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ABD piyasalari, yiikselen tahvil faizleri, tiikketim hisselerindeki satiglar ve enflasyon endiseleriyle

negatif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarl, yeniden yikselen tahvil faizleri, tiketim
hisselerindeki satislar ve enflasyon endiseleriyle negatif seyir izledi.

Diin ABD-Iran hattinda jeopolitik tansiyon yiiksek seyrini korurken,
Washington askeri seceneklerin yaninda ekonomik baskiyi belirgin
sekilde artirmaya hazirlaniyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
iran’a yonelik “tarihin en sert yaptirimlarinin” devreye alinacagini ve
ayrintilarin Pazartesi gunu agiklanacagini belirtirken, uygulamanin
yalnizca iran’i degil, Tahran’a ekonomik destek saglayan Ugiincii
ulkeleri ve finansal kuruluslari da hedefleyebileceginin sinyalini verdi.
Trump yoénetimi bu yaklagimin iran (izerindeki baskiyi artirarak yeni
buyuk capli askeri operasyon ihtiyacini azaltabilecegini savunurken,
Cin yaptirimlarin ¢ézim Uretmeyecegini belirterek diplomatik ¢ézim
gagnsini yineledi. iran ise yeni yaptinmlar “ekonomik terérizm”
olarak nitelendirerek, ABD’nin ekonomik baskisinin Ulkenin
bagimsizhigini ve egemenligini koruma konusundaki tutumunu
degistirmeyecegini belirtti. Ote yandan, iran’in dig ticaretinde Cin'in
kritik agirhgi dikkat gekiyor. Iran’in deniz yoluyla ihrag ettigi petroliin
%80'den fazlasi Cin’e giderken, Tirkiye de yillik yaklasik 5-6 milyar
dolarlik ticaret hacmi ve iran’dan saglanan dogal gaz nedeniyle
Onemli ticaret ortaklari arasinda bulunuyor. Bu gergevede olasi ikincil
yaptirimlarin yalnizca iran ekonomisi lizerinde degil, enerji ticareti,
bolgesel ticaret akimlari ve basta Cin olmak lizere iran’la ekonomik
iliskisi  guglu  Ulkeler Uzerinde de baski yaratabilecegini
degerlendiriyoruz.

Makro veri tarafinda ise Philadelphia Fed imalat endeksi Agustos
ayinda 41,4 seviyesinden 47,4’e yiikselerek 25 seviyesindeki piyasa
beklentisini belirgin sekilde asti ve bdlgedeki imalat faaliyetlerinde
glcli geniglemeye isaret etti. Yeni siparisler ve sevkiyat endeksleri
gerilemesine karsin uzun doénemli resesyon digi ortalamalarin
Uzerinde kalirken, istihdam endeksi 18 puan artisla 27,9’a ¢ikarak
Nisan 2022’'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ote yandan,
fiyat baskilarinda kismi bir yavaslama gortlirken, 6denen fiyatlar
endeksi 13 puan duslUsle 40,9a gerilese de yuksek seviyesini
korudu. ABD’'de Conference Board Oncii Ekonomik Endeksi (LEI)
Temmuz ayinda %0,2 artigsla 99,5 seviyesine ylkselirken, Haziran
ayindaki disis %0,1’e revize edildi. Endeksin alti aylhk degisimi
Ocak-Temmuz déneminde %0,2 artis gOstererek dort yilin ardindan
ilk kez pozitife dondi ve 6nimuizdeki donemde ekonomik blylmenin
ihmli sekilde devam edebilecegine isaret etti. Endeksin bilesenlerinin
blyik bolimu blylmeyi desteklerken, tiiketici beklentileri zayif
kalmaya devam etti. Conference Board, yapay zeka odakli igletme
yatirimlarinin buyimeyi desteklemesini, ylksek yasam maliyetlerinin
ise oOzellikle dusuk ve orta gelirli hanehalklarinin tiketimini
sinirlamasini beklerken, 2026 ve 2027 igin %1,9’luk reel GSYH
biytime tahminini korudu.

ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvillerde geri alim programini
genisletmesinin ardindan gerileyen tahvil getirileri diun yeniden
yukselirken, faizlerdeki yukari yonli hareket hisse degerlemeleri
Uzerinde  baski  olusturdu.  Tlketim tarafinda  Walmart'in
karsilastirilabilir satis  buyumesinin  %2,6 ile %3,8’lik piyasa
beklentisinin altinda kalmasi ve yiksek benzin fiyatlarinin tiketici
harcamalarini sinirladigina yonelik mesajlari, ABD tiketicisinin
dayanikliigina iliskin endiseleri artirdi. Walmart hisseleri %9,2
gerilerken, satiglarin Costco, Dollar Tree ve Albertsons gibi
perakende sirketlerine de yayilmasiyla tiketim hisseleri piyasadaki
distse onclulik etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

S&P 500 tuketim Urinleri sektori %1,93, tlketici tercihe bagh
urtnler sektoru %1,8 deger kaybederken, saglik sektori de %1,93
geriledi. Ote yandan, brent petroliin 92 dolarin izerine yiikselmesi
hem hanehalkinin harcanabilir geliine hem de enflasyon
gérinumdne iligkin endigeleri guglendirdi.

Bu gercevede satislarin piyasa geneline yayildigi giinde Dow Jones
%1,32, S&P 500 %0,87 ve Nasdaq %21,00 dlsusle kapanis
gerceklestirdi.

Avrupa piyasalari, petrol fiyatlarinda gorilen yukselisin ener;ji
maliyetleri ve enflasyon gérinimine iliskin endiseleri artirmasi ve
tahvil getirilerindeki ylksek seyrin risk istahini baskilamasiyla
agirhkh olarak saticili seyir izledi. Almanya’nin DAX endeksi %0,42,
Euro Stoxx 50 endeksi %0,37, Fransa’nin CAC 40 endeksi de
%0,57 deger kaybetti. ingiltere’nin FTSE 100 endeksi ise %0,04
sinirli artis kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

ABD vadeli endeksleri, din Wall Street'te gorilen satiglarin
ardindan bu sabah sinirli pozitif seyir izliyor. Uzun vadeli ABD tahvil
getirilerinin  yeniden yuksek seviyelere yonelmesi ve petrol
fiyatlarinin  yuksek seyrini korumasi ise kiresel risk istahini
sinirlayan unsurlar olarak 6ne cgikiyor. Asya piyasalarinda ise bu
sabah, tahvil piyasalarindaki baski ve yiksek enerji fiyatlarinin
enflasyon gorinumine yonelik endiseleri canli tutmasiyla karigik bir
seyir takip ediliyor. Bu goérinim altinda bdlge genelinde Kospi
%0,89, Nifty 50 endeksi %0,10 ve Hang Seng %0,66 yukselirken,
Nikkei 225 ise %0,38 dugls ile saticili seyir izliyor. Shanghai Bilegik
Endeksi ise yatay seyi izliyor. Makro veri tarafinda, Japonya’'da taze
gida harig gekirdek TUFE Temmuz ayinda yillik bazda %1,8 artarak
piyasa beklentisine paralel gergeklesirken, Haziran ayindaki %1,6
seviyesine Kkiyasla hizlandi. BoJ'un enflasyonun ana egilimini
degerlendirmek agisindan yakindan takip ettigi taze gida ve enerji
hari¢ cekirdek c¢ekirdek enflasyon da %1,7°'den %1,9’a yukseldi.
Zayif yen ve Orta Dogu kaynakli yiksek enerji maliyetlerinin ithalat
ve girdi maliyetleri Uzerinden fiyatlara yansimasi enflasyonist
baskilari artirirken, hizmet enflasyonu da %1,1’"den %1,2'ye
yukseldi. Aciklanan veriler, 17-18 Eylul BoJ toplantisinda faiz
artirimina gidilebilecedi yonundeki beklentileri desteklerken, piyasa
Banka’'nin politika faizini %1’den %1,25’e yikseltmesini fiyatliyor.

Bugin makro veri tarafta Agustos ayina iliskin éncid S&P Global
imalat ve hizmet PMI verileri takip edilecek. Ortalama piyasa
beklentisi, imalat PMI'in 53,7, hizmet PMI'in ise 53,9 seviyesinde
gergeklesmesi yoniinde bulunuyor. Euro Bolgesi'nde de oncl S&P
Global imalat ve hizmet PMI verilerinin yani sira, 1 ve 3 yilik TUFE
beklentileri ile oncl tiketici glveni verileri izlenecek. Ortalama
piyasa beklentisine gére Agustos ayinda imalat PMI'in 51,7, hizmet
PMI'in ise 51,5 seviyesinde gergeklesmesi dngorullyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de ABD’de Pazartesi glinii Temmuz ayina iliskin Chicago Fed
ulusal aktivite endeksi verisi takip edilecek. Hatirlanacag: Uzere,
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Haziran ayinda -0,02
seviyesinde agiklanmisti. Sali glinu Philadelphia Fed hizmet aktivite
endeksi, FHFA konut fiyat endeksi, Richmond Fed imalat endeksi,
yeni konut satiglari, CB tuketici gliven endeksi ve ingaat izinleri
verilerin agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 52.759,2 v -132% W -201% A& 023% A 2401%
Nasdaq 26.067,2 v -100% W -275% ¥ -082% & 3499%
S&P 500 Vadeli* 7.668,8 & 001% W -171% A& 056% & 2914%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.983,0 v 042% Ww -120% A 365% A 3051%
FTSE 100 10.748,2 & 004% W -023% A 239% A 3151%
MSCI Europe 2.893,8 A& 00% W -012% A 367% A 4448%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.897,8 v 015% W -0,75% W -246% A 16,29%
Kospi 6.936,3 A 122% W -060% W -7,22% A 189,07%
Hong Kong* 25.871,7 A& 070% & 303% A& 704% A& 29,00%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.610,3 A 009% W -051% A 005% W -0,68%
IDX Composite - Endonezya 6.535,6 & 052% & 209% & 1032% W -7,69%
TAIEX - Tayvan 45.125,0 & 043% W -150% W -051% & 9590%
MSCI GOU Asya 963,4 &L 2% A 009% & 023% A 6138%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.396,5 v 043% A 187% & 053% A 4645%
WIG - Polonya 150.921,8 v -102% Ww -09%% & 613% A 89,65%
Prag SE - Prag 2.767,8 ¥ 006% W -062% A& 533% A 5725%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.349,8 & 055% W -074% W -323% A 2996%
Merval - Arjantin 2.875.950 & 005% W -415% W -1232% A 1351%
Tel Aviv 35 - israil 4.155.8 ¥ 029% W -144% A 248% A T7352%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.954,5 & 026 A& 121% A& 135% W -899%
FTSE/JSE All - Endonezya 115.659,2 ¥ 034% A 135% A 481% A 3753%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.839,5 v 004% W -116% W -336% & 1320%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk istahindaki zayif goriiniim paralelinde endeks gline temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dun gine %0,07 artisla 14.469,07
seviyesinden baslangic yapti. Acilisin ardindan gelen
alimlarinin etkisiyle 14.562.51 seviyesine yukselis kaydetti.
Ancak 14.500 seviyesinin Uzerinde tutunamayan endeks
ardindan gelen kar realizasyonlarinin etkisinde giini %0,43
azahgla 14.396,54 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,70 deger kaybederken, sanayi endeksi de %0,25
deder kazandi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 186,4
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel risk istahindaki zayif gérinum paralelinde endeksin
gline temkinli baslangi¢ yapabilecegini diglinuyoruz.

Yurt icinde bugiin Temmuz ayina iliskin yabanci turist girigleri
ile Agustos ayina iliskin reel kesim gliven endeksi, tiiketici
glveni ve kapasite kullanim orani verilerinin agiklanmasi
bekleniyor. Hatirlanacagi Gzere yabanci turist girisleri Haziran
ayinda %4 disiis kaydetmisti. Ote yandan, Temmuz ayi reel
kesim guven endeksi 102,2 seviyesinde aciklanirken, tiketici
guveni 89,8 seviyesinde gerceklesmisgti.

Gelecek giindemde neler var?
Gelecek hafta Agustos ayina iliskin ekonomik ve sanayi gliven
endeksleri takip edilecek. Ekonomik gliiven endeksi Temmuz

ayinda 96,9 seviyesinde agiklanirken, sanayi gliven endeksi -
6,1 seviyesinde gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.396,5 15.679,3 19.977,4
Giinliik Deg. v -0,43% ¥ -1,70% & 0,25%
Haftalik Deg. & 158% ¥ -060% & 2,90%
Yillik Deg. & 46,45% & 773% & 53,03%
Hacim (milyar TL) 174,7 30,3 100,9
Giinliik Deg. W -1223% Ww-539% W -6,76%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,4 34,4 92,3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -525% Ww-1197% & 9,39%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 1892364 @ 037% @ 466% @ 12,1% @ 1058%

Bist Katilim 30 19.05225 @ 077% @ 561% @ 132% @ 1015%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,9496 48,0105 o 0,13%
€% 1,1682 1,1690 F'y 0,07%
$P¥ 158,74 159,00 o 0,16%
Altin 45343 4.530,20 v -0,09%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 1185 ® 037% @ 079% @ -131% @ -549%
Tiirkiye 5 Yilhk 221,2 @ 001% @ 043% @ -95% @ -341%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 011% @ -29% @ 31,9%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel piyasalarda, ABD’de issizlik maasi basvurulari gecen hafta
206.000 kisi ile beklentilerin altinda gelirken, Agdustos ayinda Net Degisim
Philadelphia Fed endeksi 47,4 oldu. Veri glindeminin zayif oldugu giin Utkeler Son Getiri
icinde tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. Giin icinde ABD 10 (%) Cunlik Haftalk  Ybb
yilhk gosterge tahvil faizi 4 bp artisla %4,64, Almanya 10 yillik gosterge Tiirkiye 2 720 006 005 054
tahvil faizi 1 bp azaligla %3,25 seviyesinden islem gordu. ABD A 469 004 001 050
ingiltere A 506 001 002 052
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 222 bp seviyesinden islem Amanya ¥ 325 000 005 035
goriirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 6 bp artisla %7,20 IFS':::; : gé; %%‘i ggi 8§g
seviyesinden iglem gordd. italya v 407 000 007 050

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar karsisinda deger Degisim (%)

kazandi. Dolar Endeksi 98.825 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Son Fiyat _Gnliik _Haftalk _Ybb

H H H H o H H Tirk Lirasi A& 47,95 0,05 0,15 11,64
parllte5|. 1,16§2 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,95 G Afrika Rand: A 161 o2 02 26
seviyesinden islem gordu. Rus Rublesi ¥ 8375 141 059 636

Meksika Pesosu & 16,95 0,08 -0,38 -5,84
. . . P . o Kore Wonu A& 1.393 0,38 -1,64 -3,28
Yurt ici tarafta, tghwl piyasalarinda alicili seyir |zlgnd|. 2 yilhk gosterge Hindistan Rupee v %71 005 028 652
tahvilin bilesik faizi 2 bp azalisla %40,85 seviyesine, 10 yillik gosterge Endonezya Rupiah ¥ 17740  -048 045 642
tahvilin faizi 30 bp azalisla %34,77 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Macar Forinti 4 31153 011 064  -476
. . . s .. . Brezilya Reali & 519 0,31 -0,60 -5,22
Satim Pazarinda islem hacmi 22,4 milyar TL’ye yukseldi.

Hazine, din Agdustos 2027 vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvilinin o (%)

- . . . Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
dogrudan satigindan yillik %5,44 kupon orani ile 3 milyar 425 milyon Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50 / 40
dolar ve Agustos 2027 vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasinin ;fg:FAé"-O“-Fm ;‘ggg
dogrudan satisindan yillik %5,44 kira orani ile 105 milyon 427 bin dolar TCMB Toplants Tarihi 10 Eylil 2026

borg¢landi.

14 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gére 306,2 Milyon
Dolar azalis olurken, 6zel sektdér borglanma araci stokunda ise 2,7
Milyon Dolar artis gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku 60,3 Milyar TL
artarak 9,4 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS
stoku ise 3,8 Milyar TL artarak 848,1 Milyon TL seviyesine yukseldi.
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payr %8,97'ye yiikseldi.
Yurt ici yerlesiklerin ddviz mevduatlarinda ise parite etkisinden
arindirilmis olarak toplamda yaklasik 297 Milyon dolar azals izlenirken,
gercek kisilerde 1 Trilyon 56 Milyon dolar azalig, tizel kigilerde ise 759
milyon dolar artis gorulda.
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet Simsek,
kiresel enerji piyasalarinda olaganusti bir dénemden
gecildigini  belirterek, ham petrol fiyatlarinin  savas
doénemindeki zirvelerinden gerilemesine karsin tasimaciliktaki
aksamalar ve rafineri kesintilerinin mazot fiyatlari Uzerinde
baski olusturmaya devam ettigini ifade etti. Simsek, mazot-
Brent marjinin uzun dénem ortalamasinin yaklagik bes katina
cikarak varil basina 100 dolar civarinda seyrettigine dikkat
cekerken, esel mobil sistemi kapsaminda atilan son adimla
kiresel enerji sokunun tiiketici fiyatlarina yansimasinin
sinirlandirildigini ve bltge disiplininin korunmaya devam
edildigini vurguladi.

Tirkiye’de toplam sanayi iiretici fiyat endeksi Temmuz
ayinda aylik bazda %21,83, yillik bazda ise %Z28,4 artis
kaydetti. Alt kalemlerde yillik bazda en yuksek artis %41,47
ile madencilik ve tas ocakciligi grubunda gérilirken, imalat
sanayinde Uretici fiyatlar %29,15 ylkseldi. Aylik bazda ise
Ozellikle elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme grubunda
%9,65, enerji ana sanayi grubunda da %6,34 oraninda artis
dikkat cekti. Veriler, Uretici fiyatlari tarafinda 6zellikle enerji
maliyetleri kaynakh baskinin Temmuz ayinda belirginlestigine
isaret etti.

Yurt Disi Haberler

Anthropic, kurumsal musterilerin verileri Gzerinde daha fazla
kontrol sahibi olmasini saglayacak yeni bir giivenlik ve veri
saklama sistemi Uzerinde calisiyor. Sirket, mevcut
uygulamadaki 30 gunlik veri saklama zorunlulugunu
korurken, musterilere bu verileri Anthropic altyapisi yerine
kendi bulut ortamlarinda saklama segenedi sunmayi
planliyor. Yil sonuna dogru devreye alinmasi beklenen
sistemin, aralarinda Salesforce’'un da bulundugu 100’den
fazla musteriyle koordinasyon iginde gelistirildigi belirtiliyor.
Dizenleme, Anthropic’in gelismis modellerinin olasi kétlye
kullanimini izleme ihtiyaci ile kurumsal miusgterilerin veri
kontroli ve gizlilik talepleri arasinda denge kurmayi
amacgliyor.

Cin ve lIsvigre, 2014'ten bu yana yirirlikte olan serbest
ticaret anlagsmasinin  kapsamini  genigletmeye ydnelik
muzakereleri tamamladi. Gincellenen anlasma kapsaminda
Isvicre’nin Cin’e ihracatinin %99,8'inin giimriik vergilerinden
muaf tutulmasi 6ngérilirken, mevcut anlasmada bu oran
yaklagik %50 seviyesinde bulunuyor. Yeni dizenleme ayrica
mense kurallari, ticaretin kolaylastirilmasi, hizmet ve dijital
ticaret, rekabet ile ekonomik ve teknik isbirligi alanlarini da
kapsiyor. Cin, Almanya ve ABD'nin ardindan isvigre’nin
Ggclncu  buylk ticaret ortagi konumunda bulunurken,
anlagsmanin hukuki incelemelerin tamamlanmasinin ardindan
yilin ilerleyen dénemlerinde imzalanmasi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Rusya’nin altin rezervleri yil bagsindan bu yana yaklasik 1,6
milyon ons azalarak Temmuz sonu itibariyla 73,2 milyon onsa
geriledi ve Ocak 2020’den bu yana en diusik seviyesine indi.
Boylece Ulkenin altin rezervlerinde yilin ilk yedi ayinda
yaklagik %2,1’lik disls kaydedildi. Ote yandan, Rusya’nin
federal butce acigi Ocak-Temmuz déneminde yillik bazda
%32,3 artisla 6,5 trilyon rubleye yukselirken, 6zellikle
savunma harcamalarindaki artis bltce Uzerindeki baskiyi
artirdi.  Analistler, altin rezervlerindeki gerilemede bltce
aciginin finansmanina yoénelik satislarin etkili olabilecegini
degerlendiriyor.

Micron Technology, yapay zeka altyapisindaki hizli
blydmenin destekledigi yliksek bant geniglikli bellek talebini
karsilamak ve yeni nesil ¢ip teknolojilerini gelistirmek
amaclyla Boise’deki yeni Ar-Ge laboratuvarina onimuzdeki
10 yilda 10 milyar dolar yatinm yapacagini agikladi. Séz
konusu yatinm, sirketin ABD genelindeki Uretim ve Ar-Ge
faaliyetleri icin daha 6nce duyurdugu 250 milyar dolarin
Uzerindeki yatinm planina ek olarak gerceklestirilecek.
Micron, 2027'de faaliyete gegmesi planlanan laboratuvar
Uzerinden bellek teknolojileri ve yapay zeka odakli bilgi islem
¢6zimlerinde Ar-Ge kapasitesini artirmayr hedefliyor.
Gelisme, yapay zeka yatinmlarinin kuresel yari iletken ve
ozellikle yiksek bant geniglikli bellek talebini gugli tutmaya
devam ettigine isaret ediyor.
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Sirket Haberleri

Margiin Enerji (MAGEN, N6tr): Sirket, 12 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 20 AgJustos
2026 tarihinde ortalama 35,019 TL fiyattan 873.581 adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu
MAGEN paylari 14,85 milyon adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %0,5034 oldu.

Hisse Kodu MAGEN F/K
Cari Fiyat (TL) 35,82 FD/FAVOK 217,6
52H En Yiksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 80,7
52H En Distik (TL) 18,62 PD/DD 6,6
Piyasa Degeri (mn TL) 105.669,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.208,5 S1H 1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 13% S1A -10,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -46,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 44,9%
3A Hacim (mn TL) 694,8 YB -33,9%

Siimer Varlik Yénetim (SMRVA, Simirh Pozitif): Sirket, Tirkiye Is Bankasi tarafindan gergeklestirilen tahsili gecikmis
alacak satisinda 376,45 milyon TL anapara buyukligindeki bireysel nitelikli portféytin ihalesini en yuksek teklifi vererek
kazandigini agikladi. ihalenin kesinlesmesinin is Bankasi Yénetim Kurulu onayina bagli oldugu, onayin ardindan sézlesme
ve alacak devir islemlerinin baglatilacagi belirtildi.

Hisse Kodu SMRVA F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 11,75 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 100,55 FD/Satiglar
52H En Disuk (TL) 10,12 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 7.050,0
Piyasa Degeri (mn USD) 147,3 S1H -4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -11,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -33,6%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -107,3%
3A Hacim (mn TL) 234,1 YB -75,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,38x
13,0 'Vh L

4 [ N
125 \ Minimum 11,17x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11,5
e K\N\A ‘l Ortalama 12,13x 11,71x
10,5 w \'4 W Minimuma Uzaklik 0,20x 1,56x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,57x -2,34x
9,0 Performans -1,1% -0,9%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & 8 & & 8 & & & ivocine %7 ;
5 5 8§ S 5§ 3 3 5§ £ 5 5 =8 5 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o - — — o o =] (=) o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2'9 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,03x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,25x
1,2 ’ Minimuma Uzaklik 0,07x 0,07x
L Maksimuma Uzakhk -0,23x -0,72x
104 Performans -6,2% -29,5%
0,8
% T » n & e = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & ¢& £ ¢ ¢ ¢ 9@ g9« ¥ 9 9 g Lo .
€ g g 9 9 g g g § 89 g 5 g carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) ¢arpan seviyesine %22 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 15,84x
205 | -~ Minimum 15,24x 15,15x
A |
185 Maksimum 21,86x 21,86x

175 W f - Ortalama 19,48x 18,35x
16,5 w Minimuma Uzaklik 0,61x 0,69x
15,5 Maksimuma Uzaklik -6,01x -6,01x

14,5
13,5 Performans -22,9% -11.2%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & &8 & 8 Lo .
® & o S 3 S S8 & F§ 5 9 ® % ¢arpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 415'8 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanis -30,09
.15 . Minimum -42.9 -42.9
220 \ Maksimum -25,0 0,0
25 j Ortalama -32,7 -27,5
30 V | Minimuma Uzakhk 12,8 12,8
35 Maksimuma Uzakhk 5,1 -30,1
Performans -2,5% 31,7%
-40 v
-45
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3§ 5 5 5 £ 5 5 =5 3 seviyeye 2,6 puan; son bir yillik ortalama
o o — - - o o o o o o o o .
seviyeye 2,6 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
10 { Kapanig -9,3
15 Minimum 47,3 47,3
2 Maksimum -9,3 0,0
2 0 Ortalama -35,5 -30,0
2 § Minimuma Uzakhk 38,0 38,0
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 26,2 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 20,7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

0 Kapanig -30,09

Minimum -42.9 -42.9

1o |1 j Maksimum -25,0 0,0
20 i i Ortalama -32,7 27,5
N\\ Minimuma Uzaklik 12,8 12,8

-30 Maksimuma Uzakhk 51 -30,1
Performans -2,5% 31,7%

-40
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

Q Q Q Q Q & & & & & & & 8 . i .

S S S S S S S S N 3 S 3 = seviyeye 2,6 puan; son bir yillik ortalama

o o — — - o o o o o o o o . 2 6 k

——— XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 2,6 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirlmig Geyreklik, Oncii) 2,0% 1,8%
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Oncii) 0,5% 0,5%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 1,5% 1,0%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz 1,4% 1,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,0% 5,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Temmuz 5,3% 5,4%
17 Agustos 05:00 Cin igsizlik Orani Temmuz 5,1% 5,0%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanay Uretimi (Aylik, Final) Haziran - 1,3%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - 4,2%
17 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 0,1%
17 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran -1,0% 1,1%
17 Agustos 11:00 Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 114,2
17 Agustos 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
17 Agustos 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Agustos 10,0 15,6
17 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 33 34
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 24,5%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - 23,4
18 Agustos 14:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
18 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 1 Agustos - 8.250
18 Agustos 15:30 ABD NY Fed Hizmet Sektdrii isletme Aktivite Endeksi Agustos - 8,7
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% -0,6%
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 7,1%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10,2%
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglar Temmuz 1,35mn 1,43mn
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Temmuz -5,7% 19,0%
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Onci) Temmuz 1,37mn 1,37mn
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Oncii) Temmuz -0,2% -2,6%
18 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,3% 0,1%
18 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 76,3% 76,1%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 0,4% -5,4%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Temmuz - 2,3%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik) Haziran 7,8% -12,4%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik) Haziran 10,3% -1,9%
19 Agustos 10:10 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
19 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 25,1
19 Agustos 12:00 Euro Bélgesi isgiicti Maliyetleri (Yillik, Oncii) 2¢ - 3,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0,2% 0,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,9% 2,9%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,5% 2,5%
19 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 14 Agustos - 3,6%
19 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar 29 Temmuz - -
20 Agustos 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -649 -409,9
20 Agustos 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Temmuz 25,1% 25,4%
20 Agustos 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Temmuz 20,1% 19,3%
20 Agustos 04:00 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,00% 3,00%
20 Agustos 04:00 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,50% 3,50%
20 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimi Agustos 25,0 41,4
20 Agustos 15:30 ABD Haftalik ilk igsizlik Maagi Bagvurulari 15 Agustos 210.000 209.000
20 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Basvurulari 8 Agustos - 1,78 mn
20 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz 0,1% -0,2%
20 Agustos 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 01:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,9% 1,6%
21 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,8% 1,6%
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) ABustos - 54,5
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Tuketici Giveni Agustos - 89,8
21 Agustos 10:00 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos - 102,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 73,9%
21 Agustos 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Temmuz - -4,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 51,7 51,9
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 51,5 51,7
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 1Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 3,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 3 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz 2,8% 2,8%
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 53,7 53,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 53,9 54,6
21 Agustos 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Agustos -16,3 -15,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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