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ABD piyasaları haftanın son işlem gününü Bitcoin’deki yükselişin sektörel yansımaları ve güçlü 

makro veri akışlarının desteğinde alıcılı seyirle tamamladı

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu?

Yükselen tahvil faizlerinin tetiklediği sert satış dalgasının

ardından denge arayışına giren ABD piyasaları haftanın son

işlem gününü Bitcoin’deki yükselişin sektörel yansımaları ve

güçlü makro veri akışlarının desteğinde alıcılı seyirle

tamamladı. Bitcoin, ABD cephesinde öne çıkan kripto dostu

mesajlar ve gelişmeler ışığında, geçtiğimiz Cuma günü 79.478

dolar ile Mayıs ayından bu yana en yüksek seviyesini görürken,

haftalık bazda %22 getiri sağladı. Başkan Trump geçtiğimiz

Cuma günü Beyaz Saray’da sektör temsilcileriyle yaptığı

görüşmede, kripto varlıkların sınıflandırılması ve düzenleyici

kurumların yetkilerinin netleştirilmesini amaçlayan Clarity Act’in

Kongre’den geçirilmesi çağrısında bulunurken, ABD’nin dijital

varlıklar alanındaki liderliğini koruması gerektiğini vurguladı.

Trump’ın ayrıca ABD hükümetinin önemli miktarda Bitcoin satın

almasının gündemde olduğunu belirtmesi ve ABD Hazinesi’nin

uzun vadeli tahvil geri alımlarının büyüklüğünü artırma kararı da

bitcoindeki yükselişi destekleyen diğer unsurlar olarak öne çıktı.

Bitcoin’de kaydedilen yükselişin diğer kripto varlıklara da

yayılmasıyla,2.400 doları test eden Etherium haftalık bazda

%27 değer kazandı. Bu arada, kripto varlıklardaki değer

kazancının kripto ilintili hisselerde de alımları tetiklemesiyle

Robinhood hisseleri yaklaşık %14, Coinbase %8 yükseldi.

Makro veriler cephesinde, PMI verileri takibimizdeydi. Ağustos

öncü PMI verileri ülke GSYH’inin yaklaşık %73’ünü hizmet

sektörü öncülüğünde ABD ekonomisinin üçüncü çeyrekte güçlü

seyrini sürdürdüğüne işaret etti. Hizmet PMI verisi aylık bazda

2,2 puan artışla Mart 2022’den bu yana görülen zirve seviye

olan 56,8’e yükseldi. İmalat PMI ise ham madde sıkıntıları ve

tedarik zinciri gecikmelerinin üretimi sınırlamasıyla 0,7 puan

düşüşle 53,2’ye geriledi. Güçlü talep ve iyileşen beklentiler

istihdama da yansırken, şirketlerin işe alım hızı Ocak 2025’ten

bu yana en yüksek seviyeye çıktı. Buna karşılık girdi

maliyetlerindeki artış İran savaşının başlamasından bu yana en

düşük hızına gerileyerek fiyat baskılarında bir miktar

hafiflemeye işaret etti. Ancak Orta Doğu’daki çatışmanın tedarik

zincirleri ve enerji fiyatları üzerindeki etkisi, enflasyon görünümü

açısından yukarı yönlü risk oluşturmaya devam ediyor.

Enflasyon endişelerine ek olarak, ABD Başkanı Trump’ın İran’ın

ticaret ortaklarına ekonomik yaptırım uygulama tehdidinde

bulunmasının arzın sıkılaşacağı beklentilerini artırmasıyla petrol

fiyatları yükseliş eğilimini altıncı güne taşıdı. Geçtiğimiz Cuma

günü Brent petrol fiyatları %0,65 artışla 94,39 dolar/varil

seviyesinden kapandı. Diğer yandan, ABD yönetiminin uzun

vadeli borçlanma maliyetlerini sınırlamaya yönelik adımları

piyasaların ana gündem maddelerinden biri olmaya devam

ediyor. Hazine Bakanı Bessent’ın mali konsolidasyonu

destekleyecek yeni girişimi beklenirken, yüksek kamu

borçlanma ihtiyacı, petrol fiyatlarındaki yükseliş ve enflasyon

görünümüne ilişkin endişeler uzun vadeli tahviller üzerindeki

baskıyı sürdürüyor. Cuma günü 10 yıllık ABD tahvil faizi

%4,73’e, 30 yıllık faiz ise %5,27’ye yükseldi. Tahvil faizlerindeki

yükselişin yanı sıra İran görüşmelerindeki belirsizlik ve yapay

zeka yatırımlarına ilişkin soru işaretleri hisse senetlerindeki son

geri çekilmede etkili olurken, mevcut tahvil oynaklığı henüz

hisse pozisyonlarını azaltmayı gerektirecek ölçüde görülmüyor.

Bununla birlikte, faizlerdeki yükselişin devam etmesi ve Orta

Doğu’daki gerilimin sürmesi halinde sonbaharda hisse

piyasalarında düzeltme riskinin artabileceği değerlendiriliyor. Bu

çerçevede, Hazine’nin uzun vadeli faizleri kontrol altında tutma

çabalarının başarısı ile Fed Başkanı Warsh’ın Jackson Hole’da

vereceği mesajların Bessent’ın tahvil piyasasını sakinleştirme

yaklaşımıyla ne ölçüde uyumlu olacağı kritik olacak. S&P 500

ve Nasdaq endeksleri %0,43 artışla sırasıyla 7.674,37 ve

26.180,46 seviyelerinden kapanırken, Dow Jones endeksi

%0,98 değer kazancıyla 53.277,01 puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Nvidia’nın bilançosu, Jackson Hole’da Fed Başkanı Warsh’ın

vereceği mesajlar, Hazine Bakanı Bessent’ın mali

konsolidasyon ile İran’a yönelik yeni yaptırım planlarının takip

edileceği haftaya, Asya piyasalarının satıcılı başlangıç

yaptığını takip ediyoruz. Piyasaların seyrinde teknoloji sektörü

hisselerinde yaşanan realizasyonlar belirleyici oluyor. MSCI

Asya Pasifik hisse senetleri endeksi %1 gerilerken, kayıplara

en büyük etkiyi Samsung Electronics Co. ve Alibaba Group

Holding Ltd. hisseleri yaptı. Samsung, 90–110 trilyon wonluk

rekor hissedar getiri planının beklentileri karşılamaması ve

özellikle hisse geri alımlarına ilişkin ayrıntıların yetersiz

bulunmasıyla Seul’de %8,7 geriledi. Alibaba ise 80 milyar

Hong Kong doları (10,2 milyar dolar) tutarında hisse satışı

yoluyla kaynak yaratmayı planladığını açıklamasının ardından

Hong Kong’da %9,6 değer kaybetti. Bessent’ın geçen hafta

uzun vadeli tahvil geri alımlarını artırma kararının ardından

açıklayacağı mali konsolidasyon planı tahvil piyasası açısından

öne çıkarken, 30 yıllık ABD tahvil faizi %5,25 civarında

seyrediyor. Jeopolitik cephede ise ABD, İran’ın ticaret

ortaklarını hedef alacak ve Bessent’ın “economic D-Day”

olarak nitelendirdiği yeni yaptırım paketini açıklamaya

hazırlanırken, Tahran ekonomik savaşın sürmesi halinde

Hürmüz Boğazı dahil Körfez’den hiçbir petrol ihracatına izin

verilmeyeceği tehdidinde bulundu. ABD’nin özellikle İran’la

ticaret yapan üçüncü ülkelere yönelik baskıyı artırması ve

Çin’den iş birliği talep etmesi enerji arzı ve petrol fiyatları

açısından yeni risk oluştururken, taraflar arasında doğrudan

müzakerelerin durmuş olması gerilimi artırıyor. Bununla

birlikte, Katar, Pakistan ve Türkiye’nin diplomatik girişimleri

sürüyor. Brent petrol’ün geçen haftaki güçlü yükselişin

ardından ilk işlemlerde %1,5 gerileyerek 93 dolar civarına

inmiş olmasına karşın, İran’ın petrol ihracatını tamamen

durdurma tehdidi fiyatlar açısından yukarı yönlü risklerin

korunduğuna işaret ediyor. ABD vadeli endeksleri de satıcılı

seyir izliyor.

Bugün küresel cephede veri akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de inşaat izinleri, ADP haftalık istihdam verileri,

zincir mağaza satışları, konut fiyatları, yeni konut satışları,

tüketici güveni ve Richmond Fed hizmet endeksine ek olarak

verileri takip edilecek. Tüketici güveni cephesinde Ağustos ayı

verisinin aylık bazda 0,4 puan artışla 91,2 seviyesinde

gerçekleşeceği tahmin ediliyor. Diğer yandan, Haziran ayında

yıllık bazda %1,6 artışla 0,63 mn seviyesinde gerçekleşen

konut satışlarının Temmuz’da 0,62 mn seviyesine hafif

gerilemesi öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 53.277,0 0,98% -1,05% 1,22% 25,23%

Nasdaq 26.180,5 0,43% -2,32% -0,38% 35,57%

S&P 500 Vadeli* 7.681,5 -0,08% -1,55% 0,73% 29,36%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 26.136,6 0,59% -0,62% 4,27% 31,28%

FTSE 100 10.816,6 0,64% 0,41% 3,04% 32,34%

MSCI Europe 2.907,8 0,48% 0,36% 4,17% 45,18%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.868,3 -0,94% -1,50% -3,20% 15,41%

Kospi 6.680,6 -3,36% -4,26% -10,64% 178,42%

Hong Kong* 25.491,2 -1,99% 1,49% 5,44% 27,08%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77.602,5 0,08% -0,52% 0,04% -0,69%

IDX Composite - Endonezya 6.480,6 -0,69% 1,23% 9,39% -8,46%

TAIEX - Tayvan 44.841,1 -0,85% -2,12% -1,13% 94,66%

MSCI GOU Asya 975,1 1,22% 1,32% 1,45% 63,35%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.514,8 0,82% 2,71% 1,35% 47,65%

WIG - Polonya 151.611,9 0,46% -0,51% 6,62% 90,52%

Prag SE - Prag 2.784,6 0,61% -0,02% 5,97% 58,20%

S&P/BMV IPC - Meksika 65.729,2 2,14% 1,39% -1,15% 32,75%

Merval - Arjantin 2.913.184 1,29% -2,91% -11,19% 14,98%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.171,9 0,39% -1,06% 2,87% 74,19%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11.078,7 1,13% 2,36% 2,50% -7,96%

FTSE/JSE All - Endonezya 117.747,8 1,81% 3,18% 6,70% 40,02%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.856,6 0,29% -0,87% -3,08% 13,53%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel cephede gündem maddelerinin yoğun olduğu haftaya endeks alıcılı başlangıç yapabilir

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi geçtiğimiz Cuma gününe 14.396,69

seviyesinden yatay başlangıç yaptı. Sabah saatlerinde

14.524,46 seviyesini test eden endeks, bu seviyeden gelen

realizasyonların ardından gün içinde 14.447,98 seviyesine

kadar geriledi. Yoğunlaşan tepki alımlarıyla 14.601,01

seviyesini test etmesine karşın bu seviyede kalıcılık

sağlayamayan endeks, ilerleyen saatlerde 14.538,43 –

14.479,73 bandında dalgalandıktan sonra %0,82 artışla

14.514,82 seviyesinden kapandı. Bankacılık endeksi %0,62,

sanayi endeksi de %1,49 değer kazandı. BIST100 endeksinde

işlem hacmi ise 191,97 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel cephede gündem maddelerinin yoğun olduğu haftaya

endeksin alıcılı başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Özellikle TCMB’nin İran savaşının başlamasından bu yana ara

verdiği haftalık repo ihalelerine yeniden başlayacak olmasının

hisse senetlerine yönelimi destekleyebileceğini düşünüyoruz.

Bugün yurt içinde veri akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Cuma günü yurt içinde dış denge ve ekonomik güven endeksi

verileri takip edilecek. Hatırlanacaüı üzere dış denge Haziran

ayında 10,37 mlr dolar açık olarak gerçekleşmişti. Ekonomik

güven endeksi verisi de Temmuz ayında aylık bazda 0,9 puan

artışla 99,8 seviyesinde gerçekleşmişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,0593 48,0728 0,03%

€/$ 1,1672 1,1678 0,05%

$/¥ 159,00 158,91 -0,06%

Altın 4.595,0 4.637,43 0,92%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 21/08/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 118,6 0,07% 0,86% -11,7% -54,9%

Türkiye 5 Yıllık 220,7 -0,21% 0,22% -8,3% -34,2%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% 0,24% -2,9% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 19.069,78 0,77% 5,47% 13,0% 107,4%

Bist Katılım 30 19.199,84 0,77% 6,43% 14,0% 103,1%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.514,8 15.776,4 20.274,3

Günlük Değ. 0,82% 0,62% 1,49%

Haftalık Değ. 2,42% 0,02% 4,43%

Yıllık Değ. 47,65% 8,39% 55,31%

Hacim (milyar TL) 192,0 35,0 117,3

Günlük Değ. 9,87% 15,78% 16,20%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 183,5 33,9 92,4

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 4,62% 3,45% 26,88%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Ağustos ayında imalat PMI verisi 53,2 ile

beklentilerin altında gelirken, Euro Bölgesi’nde aynı aya ait imalat PMI

verisi 52,8’le beklentilerin üstünde açıklandı. Veri gündeminin zayıf

olduğu gün içinde tahvil piyasalarında karışık seyir izlendi. ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 4 bp artışla %4,74, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil

faizi %3,26 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 221 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 3 bp artışla %7,23

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında karışık seyir

izledi. Dolar Endeksi 98.857 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi

1,1671 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,06 seviyesinden

işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında sınırlı satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi %40,85 seviyesinde sabit kalırken, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi 3 bp artışla %34,80 seviyesine yükseldi. BİST

Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 18 milyar TL’ye geriledi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %39,79 - %39,95

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi ise yaklaşık 1 trilyon

220 milyar TL’ye geriledi.
Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,86

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,06 0,82 0,38 11,90

G. Afrika Randı 16,02 -0,53 -0,88 -3,25

Rus Rublesi 83,00 -0,90 -1,48 5,40

Meksika Pesosu 16,91 -0,24 -0,64 -6,09

Kore Wonu 1.387 -0,53 -2,12 -3,75

Hindistan Rupee 95,70 -0,01 0,27 6,50

Endonezya Rupiah 17.685 -0,31 -0,76 6,09

Macar Forinti 310,51 -0,48 -0,97 -5,08

Brezilya Reali 5,16 -0,65 -1,12 -5,72

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,23 0,03 0,08 0,57

ABD 4,74 0,04 0,04 0,55

İngiltere 5,06 -0,01 0,02 0,52

Almanya 3,26 0,00 0,06 0,36

Fransa 4,12 0,00 0,08 0,51

İspanya 3,71 0,00 0,06 0,37

İtalya 4,09 0,00 0,09 0,52

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



TCMB, altın cinsinden fiziki varlıkların finansal sisteme

kazandırılmasına ilişkin düzenlemeyi yürürlükten kaldırdı.

Vergi müfettişleri, yılın ilk yarısında izaha davet, rehberlik ve

gözetim gibi vergiye gönüllü uyumu artırmaya yönelik

adımların da etkisiyle geçen yılın aynı dönemine göre yüzde

57 artışla 354,2 milyar liralık matrah farkını tespit etti.

Reel kesim güven endeksi Ağustos ayı verisi aylık bazda

1,2 puan artarak 102,4 seviyesinde gerçekleşirken, kapasite

kullanım oranı 0,3 puan azalarak %73,5’e geriledi.

JPMorgan ekonomisti Fatih Akçelik, TCMB’nin gelecek ay

bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden başlamasını,

ardından Ekim ve Aralık aylarında politika faizini 100’er baz

puan indirmesini ve yıl sonunda faizin %35 seviyesinde

olmasını bekliyor. 21 Ağustos tarihli nota göre, Ağustos ayı

aylık enflasyonunun, akaryakıt fiyatlarının öncülüğünde %1,9

seviyesinde gerçekleşmesi beklenirken, yıllık manşet

enflasyon tahmini %31,6 seviyesinde. Akçelik, sıkı finansal

koşulların hanehalkı tüketimini baskı altında tutmaya devam

edeceğini öngörüyor.

Tüketici güveni Ağustos ayı verisi aylık bazda 2 puan artışla

90,8’e yükseldi.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Euro Bölgesi’nde açıklanan PMI verileri, Ağustos’ta

bölgede ekonomik aktivitenin savaşa rağmen dirençli

kaldığına işaret etti. Yeni siparişler bu dönemde son 40 ayın

en hızlı artışını kaydederken, ihracat siparişleri Rusya’nın

Şubat 2022’de Ukrayna’yı işgal etmesinden bu yana ilk kez

arttı. Fiyat baskıları cephesinde de girdi maliyetlerindeki artış

altı ayın en düşük hızına inerken, satış fiyatı enflasyonu beş

ayın en düşük seviyesine geriledi. Sektörel cephede, imalat

PMI aylık bazda 0,9 puan artışla 52,8 ile dört yılı aşkın

sürenin zirvesine yükselirken, üretim artışı son 54 ayın en

güçlü seviyesine çıktı. Hizmet verisi de 51,7 seviyesindeki

seyrini sürdürerek, sektörel aktivitenin istikrarlı seyrettiğine

işaret etti.

Almanya’da doğalgaz depolarının doluluk oranı kış

öncesinde yalnızca %50 seviyesinde bulunurken, 1 Kasım

için yasal olarak öngörülen %80 hedefinin yakalanması

giderek zorlaşıyor. Muafiyetler dikkate alındığında fiili hedefin

yaklaşık %71’e inmesine karşın Almanya Gaz İletim Şebekesi

Birliği bu seviyeye ulaşılmasını dahi “neredeyse imkansız”

olarak değerlendiriyor. Hürmüz Boğazı’ndaki aksaklıkların

küresel gaz fiyatlarını yukarı çekmesiyle yaz vadeli gazın kış

vadeli gazdan daha pahalı hale gelmesi, şirketlerin düşük

fiyattan gaz alıp depolama teşvikini ortadan kaldırırken,

hükümetin yalnızca piyasa mekanizmasına dayanan

yaklaşımına yönelik eleştirileri artırdı. Ekonomi ve Enerji

Bakanlığı, koşulların daha da kötüleşmesi halinde devreye

alınabilecek müdahale seçenekleri üzerinde çalışıldığını

açıklarken sektör temsilcileri mevcut eğilimin sürmesi halinde

Almanya’nın kış aylarında arz güvenliğini sağlamak için daha

yüksek fiyatlardan gaz ithal etmek zorunda kalabileceği

uyarısında bulunuyor.

Yapay zeka çipleri üreticisi Nvidia, yapay zeka destekli

arama girişimi Perplexity AI'a yatırım yapmayı

değerlendiriyor. The Information'ın haberine göre, görüşülen

yeni yatırım turu kapsamında Perplexity'nin değerlemesinin

30 milyar doların üzerine çıkması bekleniyor. Konuya yakın

kaynakların aktardığı bilgilere göre, milyarlarca dolarlık

büyüklüğe ulaşması öngörülen yatırım turu, Perplexity'nin

değerini yaklaşık bir yıl önceki son finansman turuna kıyasla

%50'den fazla artıracak.

ABD Başkanı Trump, İran'a yönelik ekonomik yaptırımların

önemini vurgularken, askeri seçeneklerin hala masada

olduğunu ve İran'ın doğru anlaşmayı yapmaya hazır

olmadığını söyledi.

Kanada Başbakanı Carney, ABD’nin son aşamada adil ve

uygulanabilir olmayan yeni koşullar öne sürmesi üzerine

ticaret müzakerelerini askıya aldıklarını açıkladı. Kanada’nın,

ABD’nin özellikle çelik, alüminyum ve otomotiv sektörlerindeki

tarifeleri düşürmesi karşılığında mevcut misilleme vergilerini

kaldırmaya hazır olduğunu belirten Carney, buna karşılık

ülkenin kritik sektörlerinden taviz vermeyeceklerini söyledi.

Görüşmelerin sonuçsuz kalmasının ardından Kanada,

ABD’nin yeni tarifelerine bire bir karşılık verme kararı aldı.

Yeni vergilerin 8 Eylül’de yürürlüğe girmesi ve çelik, süt

ürünleri, beyaz eşya, tarım ekipmanları, kağıt ve elektronik

ürünlerde yoğunlaşması bekleniyor.

ABD Başkanı Trump, ABD ekonomisinin "muazzam

büyüme" kaydettiğini, bunun borç sorununun üstesinden

geleceğini belirtti.

Rusya Başbakan Yardımcısı Novak, ülkedeki akaryakıt

piyasasını geçici ithalat yoluyla dengelemeyi planladıklarını

söyledi.

ABD Adalet Bakanlığı, TikTok ve ana şirketi ByteDance ile

çocukların çevrimiçi gizliliğinin korunmasına yönelik davada

400 milyon dolarlık uzlaşmaya vardı.

İran'ın, Irak'ın talebi üzerine bu ülkeye ait bazı gemilerin

Hürmüz Boğazı'ndan geçişine izin verdiği bildirildi.

Euro Bölgesi tüketici güveni Ağustos ayı verisi aylık bazda

0,4 puan artışla -15,5’e yükseldi. Bloomberg anketine katılan

analistlerin medyan tahmini ise endeksin -16'ya düşeceği

yönündeydi.

ABD Başkanı Trump, önümüzdeki 90 gün boyunca 300.000

tona kadar kıyma ithalatına "kota dışı tarife uygulanmaksızın"

ithal edilmesine izin vereceğini açıkladı. Trump, bu anlaşma

sayesinde etin mevcut piyasa fiyatlarının %25 altında

satılabileceğini belirtti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Borusan (BRSAN, Pozitif): Şirket, ABD'deki bağlı ortaklığı Borusan Berg Pipe'ın yaklaşık 555 milyon ABD doları tutarında yeni

satış siparişi aldığını açıkladı. Siparişlerin 2028 yılı içerisinde üretilerek sevk edilmesi ve aynı dönemde konsolide gelirlere

yansıması öngörülüyor.

Margün Enerji (MAGEN, Nötr): Şirket, 12 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 21

Ağustos 2026 tarihinde ortalama 35,02 TL fiyattan 1,22 milyon adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin

sahip olduğu MAGEN payları 16,07 milyon adede ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %0,5446 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BRSAN F/K 39,6

Cari Fiyat (TL) 690,50 FD/FAVÖK 15,6

52H En Yüksek (TL) 789,00 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 383,50 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 97.893,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.045,2 S1H 1,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A 18,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 47,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 45,7%

3A Hacim (mn TL) 1.439,6 YB -4,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAGEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 34,74 FD/FAVÖK 211,5

52H En Yüksek (TL) 68,70 FD/Satışlar 78,4

52H En Düşük (TL) 18,82 PD/DD 6,4

Piyasa Değeri (mn TL) 102.483,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.141,1 S1H -4,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A -16,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -49,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 54,7%

3A Hacim (mn TL) 691,4 YB -37,8%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Girişim Elektrik (GESAN, Pozitif): Şirket, Konya Organize Sanayi Bölgesi tarafından gerçekleştirilen "6. Kısım OG Hücre ve

Beton Köşk Alımı" ihalesinde en avantajlı teklifi vererek birinci olduğunu ve kesinleşen ihale kararının şirkete tebliğ edildiğini

açıkladı. Sözleşme bedelinin vergiler hariç yaklaşık 4,47 milyon ABD doları (214,8 milyon TL) olduğu belirtildi.

Balatacılar Balatacılık (BALAT, Nötr): Şirket, 2 Temmuz 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 21

Ağustos 2026 tarihinde 71 TL fiyattan 11.750 adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu

BALAT payları 96.955 adede ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %0,6986 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GESAN F/K 29,4

Cari Fiyat (TL) 86,05 FD/FAVÖK 10,1

52H En Yüksek (TL) 93,70 FD/Satışlar 2,2

52H En Düşük (TL) 41,48 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 39.583,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 827,0 S1H -0,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 38% S1A -5,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A 31,0%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 40,6%

3A Hacim (mn TL) 1.228,1 YB 56,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BALAT F/K ---

Cari Fiyat (TL) 71,00 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 124,50 FD/Satışlar 552,4

52H En Düşük (TL) 58,80 PD/DD 18,8

Piyasa Değeri (mn TL) 985,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 20,6 S1H -5,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 93% S1A -6,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -3,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -39,5%

3A Hacim (mn TL) 2,7 YB -63,3%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,17x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 12,13x 11,71x

Minimuma Uzaklık 0,31x 1,66x

Maksimuma Uzaklık -1,46x -2,24x

Performans -0,1% -0,6%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,48x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %2 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,08x 1,25x

Minimuma Uzaklık 0,08x 0,08x

Maksimuma Uzaklık -0,22x -0,71x

Performans -6,4% -29,1%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,03x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %21,1 yakınız.
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Kapanış

Minimum 15,24x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 19,42x 18,34x

Minimuma Uzaklık 0,89x 0,98x

Maksimuma Uzaklık -5,72x -5,72x

Performans -18,4% -13,3%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

16,13x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %20; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %13,7 yakınız.



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -44,0 -44,0

Maksimum -26,1 0,0

Ortalama -33,7 -28,5

Minimuma Uzaklık 11,8 11,8

Maksimuma Uzaklık -6,1 -32,2

Performans -1,2% 32,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1,5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3,7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -44,0 -44,0

Maksimum -26,1 0,0

Ortalama -33,7 -28,5

Minimuma Uzaklık 11,8 11,8

Maksimuma Uzaklık -6,1 -32,2

Performans -1,2% 32,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1,5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3,7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-32,24

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -46,7 -46,7

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -34,8 -29,3

Minimuma Uzaklık 37,4 37,4

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 25,5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 20 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

24 Ağustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,02

25 Ağustos 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Haziran - 116,4

25 Ağustos 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 8 Ağustos - 9.500

25 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ağustos - 7,4

25 Ağustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,2% 0,3%

25 Ağustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 2Ç - 0,5%

25 Ağustos 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Ağustos 7 5

25 Ağustos 17:00 ABD Richmond Fed İş Koşulları Endeksi Ağustos - -5

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 620,000 628,000

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık) Temmuz -1,3% 1,6%

25 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güven Endeksi Ağustos 90,2 90,8

25 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Ağustos 115,0 114,9

25 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Ağustos 74,9 74,7

25 Ağustos 17:00 ABD İnşaat İzinleri (Milyon Adet, Final) Temmuz - 1,44 mn

25 Ağustos 17:00 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Final) Temmuz - 5,0%

26 Ağustos 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Temmuz 3,2% 3,2%

26 Ağustos 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 21 Ağustos - -0,4%

26 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Gelirler (Aylık) Temmuz 0,2% 0,2%

26 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Harcamalar (Aylık) Temmuz 0,1% 0,3%

26 Ağustos 15:30 ABD Reel Kişisel Harcamalar (Aylık) Temmuz 0,0% 0,4%

26 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,1% -0,1%

26 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 3,6% 3,7%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,2% 0,1%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 3,3% 3,3%

26 Ağustos 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz 0,5% 0,5%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz 0,5% 0,7%

26 Ağustos 15:30 ABD Yıllıklandırılmış GSYH (Çeyreksel, 2. Okuma) 2Ç 1,5% 1,5%

26 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Tüketim (2. Okuma) 2Ç 3,2% 3,2%

26 Ağustos 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (2. Okuma) 2Ç 6,2% 6,2%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik, 2. Okuma) 2Ç 3,4% 3,4%

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Karları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Temmuz - 18,7%

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Karları (Yıllık) Temmuz - 15,1%

27 Ağustos 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Temmuz - 50,4%

27 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık) Temmuz 3,4% 3,3%

27 Ağustos 15:30 ABD Perakende Satış Envanterleri (Aylık) Temmuz - -0,2%

27 Ağustos 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Temmuz - 0,2%

27 Ağustos 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 22 Ağustos 208.000 206.000

27 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 15 Ağustos - 1,80 mn

27 Ağustos 18:00 ABD Kansas City Fed İmalat Aktivitesi Ağustos - 9

28 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Ağustos 1,9% 1,8%

28 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Taze Gıda Hariç TÜFE (Yıllık) Ağustos 1,8% 1,7%

28 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Çekirdek Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,8%

28 Ağustos 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Temmuz 2,5% 2,5%

28 Ağustos 02:30 Japonya İş-Başvuru Oranı Temmuz 1,19 1,18

28 Ağustos 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Ağustos - 99,8

28 Ağustos 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz - -10,40

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Ağustos 97,1 96,9

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Ağustos -6,0 -6,1

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü Güven Endeksi Ağustos 4,9 4,7

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Ağustos - -

28 Ağustos 16:45 ABD MNI Chicago İmalat PMI Ağustos 59,0% 57,6

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güveni (Final) Ağustos 51,0 51,0

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Final) Ağustos - 51,8

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Beklentileri (Final) Ağustos - 50,6

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Ağustos - 4,3%

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Ağustos - 3,3%

28 Ağustos 17:00 ABD Fed Başkanı Warsh'ın Konuşması - - -

28 Ağustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ağustos - 14

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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