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ABD piyasalari haftanin son islem gliniinii Bitcoin’deki yiikseligin sektorel yansimalari ve gug¢li

makro veri akiglarinin desteginde alicili seyirle tamamladi

Haftanin son iglem gliniinde piyasalarda neler oldu?

Yikselen tahvil faizlerinin tetikledigi sert satis dalgasinin
ardindan denge arayisina giren ABD piyasalari haftanin son
islem gundnl Bitcoin’deki yukselisin sektorel yansimalari ve
glcli makro veri akislarinin desteginde alicili  seyirle
tamamladi. Bitcoin, ABD cephesinde 6ne ¢ikan kripto dostu
mesajlar ve gelismeler 1s1ginda, gectigimiz Cuma giini 79.478
dolar ile Mayis ayindan bu yana en yuksek seviyesini gorurken,
haftalik bazda %22 getiri sagladi. Baskan Trump gegtigimiz
Cuma guni Beyaz Saray'da sektor temsilcileriyle yaptigi
gorismede, kripto varliklarin siniflandiriimasi ve dizenleyici
kurumlarin yetkilerinin netlestiriimesini amaclayan Clarity Act’in
Kongre’'den gegcirilmesi ¢agrisinda bulunurken, ABD’nin dijital
varliklar alanindaki liderligini korumasi gerektigini vurguladi.
Trump’in ayrica ABD hiikiimetinin 6nemli miktarda Bitcoin satin
almasinin giindemde oldugunu belirtmesi ve ABD Hazinesi’nin
uzun vadeli tahvil geri alimlarinin bayukliginu artirma karari da
bitcoindeki yikselisi destekleyen diger unsurlar olarak 6ne ¢ikti.
Bitcoin’de kaydedilen yikselisin diger kripto varliklara da
yayllmasiyla,2.400 dolari test eden Etherium haftalik bazda
%27 deger kazandi. Bu arada, kripto varliklardaki deger
kazancinin kripto ilintili hisselerde de alimlar tetiklemesiyle
Robinhood hisseleri yaklasik %214, Coinbase %8 yukseldi.
Makro veriler cephesinde, PMI verileri takibimizdeydi. Agustos
oncl PMI verileri Ulke GSYH’inin yaklasik %73’Unl hizmet
sektorl onculiginde ABD ekonomisinin Gglnci geyrekte giicli
seyrini slrdlrdigine isaret etti. Hizmet PMI verisi aylik bazda
2,2 puan artigla Mart 2022’den bu yana goriilen zirve seviye
olan 56,8'e yiikseldi. Imalat PMI ise ham madde sikintilari ve
tedarik zinciri gecikmelerinin Uretimi sinirlamasiyla 0,7 puan
dislUsle 53,2'ye geriledi. Guglli talep ve iyilesen beklentiler
istihdama da yansirken, sirketlerin ise alim hizi Ocak 2025’ten
bu yana en ylksek seviyeye ¢ikti. Buna karsihk girdi
maliyetlerindeki artis iran savasinin baslamasindan bu yana en
disik hizina gerileyerek fiyat baskilarinda bir miktar
hafiflemeye isaret etti. Ancak Orta Dogu’daki gatismanin tedarik
zincirleri ve enerji fiyatlar Gzerindeki etkisi, enflasyon gérinimi
acisindan yukarr yonli risk olusturmaya devam ediyor.
Enflasyon endiselerine ek olarak, ABD Baskani Trump’in iran’in
ticaret ortaklarina ekonomik yaptirrm uygulama tehdidinde
bulunmasinin arzin sikilasacagi beklentilerini artirmasiyla petrol
fiyatlari yUkselis egilimini altinci giine tasidi. Gegtigimiz Cuma
glnu Brent petrol fiyatlari %0,65 artisla 94,39 dolar/varil
seviyesinden kapandi. Diger yandan, ABD ydnetiminin uzun
vadeli borclanma maliyetlerini sinirlamaya yo6nelik adimlari
piyasalarin ana gundem maddelerinden biri olmaya devam
ediyor. Hazine Bakani Bessent'in mali konsolidasyonu
destekleyecek yeni girisimi beklenirken, yuksek kamu
bor¢lanma ihtiyaci, petrol fiyatlarindaki yikselis ve enflasyon
gorinimune iliskin endiseler uzun vadeli tahviller Uzerindeki
baskiy!r slrdiruyor. Cuma gunu 10 yilhk ABD tahvil faizi
%4,73’e, 30 yillik faiz ise %5,27’ye yukseldi. Tahvil faizlerindeki
yiikselisin yani sira iran gériismelerindeki belirsizlik ve yapay
zeka yatirimlarina iliskin soru isaretleri hisse senetlerindeki son
geri cekilmede etkili olurken, mevcut tahvil oynakligi henlz
hisse pozisyonlarini azaltmayi gerektirecek dlgclide gérulmuyor.
Bununla birlikte, faizlerdeki yikselisin devam etmesi ve Orta
Dogu’daki gerilimin surmesi halinde sonbaharda hisse
piyasalarinda dizeltme riskinin artabilecegi degerlendiriliyor. Bu
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cercevede, Hazine’'nin uzun vadeli faizleri kontrol altinda tutma
¢abalarinin basarisi ile Fed Baskani Warsh’in Jackson Hole’da
verecegi mesajlarin Bessent'in tahvil piyasasini sakinlestirme
yaklasimiyla ne 6lgiide uyumlu olacag kritik olacak. S&P 500
ve Nasdaq endeksleri %0,43 artigla sirasiyla 7.674,37 ve
26.180,46 seviyelerinden kapanirken, Dow Jones endeksi
%0,98 deger kazanciyla 53.277,01 puandan guni tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Nvidia'nin bilangosu, Jackson Hole’da Fed Baskani Warsh'in
verecedi mesajlar, Hazine Bakani Bessentin mali
konsolidasyon ile iran’a yénelik yeni yaptirrm planlarinin takip
edilecegi haftaya, Asya piyasalarinin saticili baslangig
yaptigini takip ediyoruz. Piyasalarin seyrinde teknoloji sektorl
hisselerinde yasanan realizasyonlar belirleyici oluyor. MSCI
Asya Pasifik hisse senetleri endeksi %1 gerilerken, kayiplara
en buylk etkiyi Samsung Electronics Co. ve Alibaba Group
Holding Ltd. hisseleri yapti. Samsung, 90-110 trilyon wonluk
rekor hissedar getiri planinin beklentileri karsilamamasi ve
Ozellikle hisse geri almlarina iliskin ayrintilarin yetersiz
bulunmasiyla Seul’de %8,7 geriledi. Alibaba ise 80 milyar
Hong Kong dolari (10,2 milyar dolar) tutarinda hisse satisi
yoluyla kaynak yaratmayi planladigini agiklamasinin ardindan
Hong Kong'da %9,6 deger kaybetti. Bessent'in gegen hafta
uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirma kararinin ardindan
aciklayacagr mali konsolidasyon plani tahvil piyasasi agisindan
one cikarken, 30 yillik ABD tahvil faizi %5,25 civarinda
seyrediyor. Jeopolitik cephede ise ABD, iran’in ticaret
ortaklarini hedef alacak ve Bessent'in “economic D-Day”
olarak nitelendirdigi yeni yaptirrm paketini aciklamaya
hazirlanirken, Tahran ekonomik savasin slirmesi halinde
Hirmlz Bogazi dahil Korfez’den higbir petrol ihracatina izin
verilmeyecegi tehdidinde bulundu. ABD’nin &zellikle iran’la
ticaret yapan Uglncl Ulkelere yonelik baskiyr artirmasi ve
Cin’den is birligi talep etmesi enerji arzi ve petrol fiyatlan
acisindan yeni risk olustururken, taraflar arasinda dogrudan
muzakerelerin  durmus olmasi gerilimi artiriyor. Bununla
birlikte, Katar, Pakistan ve Turkiye'nin diplomatik girisimleri
surllyor. Brent petrol'in gegen haftaki glcli ylkseligin
ardindan ilk islemlerde %21,5 gerileyerek 93 dolar civarina
inmis olmasina karsin, iran’in petrol ihracatini tamamen
durdurma tehdidi fiyatlar acgisindan yukari yonli risklerin
korunduguna isaret ediyor. ABD vadeli endeksleri de saticili
seyir izliyor.

Bugtin kiresel cephede veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de insaat izinleri, ADP haftalik istihdam verileri,
zincir magaza satislari, konut fiyatlari, yeni konut satislari,
tlketici gliveni ve Richmond Fed hizmet endeksine ek olarak
verileri takip edilecek. Tiketici gliveni cephesinde AJustos ayi
verisinin aylik bazda 0,4 puan artisla 91,2 seviyesinde
gerceklesecegdi tahmin ediliyor. Diger yandan, Haziran ayinda
yillik bazda %1,6 artigla 0,63 mn seviyesinde gerceklesen
konut satiglarinin  Temmuz'da 0,62 mn seviyesine hafif
gerilemesi éngdruluyor.
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Degisimler Kapanig

Dow Jones 53.277,0 A& 09%% W
Nasdaq 26.180,5 & 043% W
S&P 500 Vadeli* 7.681,5 v 008% W

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.
-1,05%
-2,32%
-1,55%

Aylik deg.

F'y
v
F'y

Yilik deg
25,23%
35,57%
29,36%

1,22%
-0,38%
0,73%

F'y
F'y
F'

Degisimler Kapanig

Dax 26.136,6 A 059% W
FTSE 100 10.816,6 A 064% A
MSCI Europe 2.907,8 A 048% A

-0,62%
0,41%
0,36%

Giinliik deg. Haftalik deg.

F'y
F'y
A

Aylik deg. Yillk deg
4271% & 31,28%
304% A& 32,34%
417% A 4518%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

-1,50%
-4,26%
1,49%
-0,52%
1,23%
-2,12%
1,32%

2,71%
-0,51%
-0,02%
1,39%
-2,91%
-1,06%
2,36%
3,18%

Giinliik deg. Haftalk deg.

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3.868,3 v 09%9% W
Kospi 6.680,6 v 336% W
Hong Kong* 25.491,2 v -199% A
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.602,5 A& 008% W
IDX Composite - Endonezya 6.480,6 v 069% &
TAIEX - Tayvan 44.841,1 v 08% W¥
MSCI GOU Asya 975,1 &L 122% A

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14514,8 & 082% A
WIG - Polonya 151.611,9 & 046% W
Prag SE - Prag 2.784,6 A& 061% W
S&P/BMVIPC - Meksika 65.729,2 A 214% A
Merval - Arjantin 2.913.184 A 129% W
Tel Aviv 35 - israil 4.171,9 A 039% W
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.078,7 A 113% A
FTSE/JSE All - Endonezya 117.747,8 A 181% A
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.856,6 & 029% W

-0,87%
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Aylik deg. Yillik deg
-320% A 1541%
-10,64% A 178,42%
544% & 27,08%
004% Ww -0,69%
939% ¥ -846%
-113% A 94,66%
145% & 63,35%
Aylik deg. Yillk deg
1,35% & 47,65%
6,62% & 90,52%
597% &  5820%
-115% A 32,75%
-1119% A 14,98%
287% A& 74,19%
250% W -7,96%
6,70% & 40,02%
-308% A 1353%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel cephede glindem maddelerinin yogun oldugu haftaya endeks alicili baglangi¢ yapabilir

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gegctigimiz Cuma gunine 14.396,69
seviyesinden yatay baglangic yapti. Sabah saatlerinde
14.524,46 seviyesini test eden endeks, bu seviyeden gelen
realizasyonlarin ardindan gun iginde 14.447,98 seviyesine
kadar geriledi. Yogunlasan tepki alimlariyla 14.601,01
seviyesini test etmesine karsin bu seviyede Kkalicilik
saglayamayan endeks, ilerleyen saatlerde 14.538,43 -
14.479,73 bandinda dalgalandiktan sonra  %0,82 artigla
14.514,82 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %0,62,
sanayi endeksi de %1,49 deger kazandi. BIST100 endeksinde
islem hacmi ise 191,97 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel cephede giindem maddelerinin yogun oldugu haftaya
endeksin alicili  baglangic yapacagdini tahmin ediyoruz.
Ozellikle TCMB'nin iran savasinin baslamasindan bu yana ara
verdigi haftalik repo ihalelerine yeniden baslayacak olmasinin
hisse senetlerine yonelimi destekleyebilecegdini distnlyoruz.

Bugun yurt icinde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?
Cuma gunu yurt icinde dis denge ve ekonomik given endeksi

verileri takip edilecek. Hatirlanacauli uzere dis denge Haziran
ayinda 10,37 mir dolar acik olarak gerceklesmisti. Ekonomik

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.514,8 15.776,4 20.274,3
Giinliik Deg. & 0,82% & 062% A& 1,49%
Haftalik Deg. A 242% A& 0,02% & 4,43%
Yillik Deg. & 47,65% & 839% & 5531%
Hacim (milyar TL) 192,0 35,0 117,3
Giinliik Deg. & 98T% £&.1578% & 16,20%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 183,5 339 92,4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 4,62% & 345% A 26,88%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katilim 100 19.06978 @ 077% @ 547% @ 130% @ 107,4%
Bist Katilim 30 1919984 @ 077% @ 643% @ 140% @ 1031%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

glven endeksi verisi de Temmuz ayinda aylik bazda 0,9 puan

artisla 99,8 seviyesinde gerceklesmisti.
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Altin

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye Kapanigi

48,0593
1,1672
159,00

4.595,0

Tiirkiye Agilisi Oncesi
48,0728 o
1,1678 Y
158,91 v
4.637,43 Y

Degisim
0,03%
0,05%
-0,06%

0,92%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)
Degisimler 21/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1186 @ 007% @ 086% @ -11.7%
Tiirkiye 5 Yillik 2207 @ -021% @ 022% @ -83%
Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 024% @ -29%
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halkyatirim

X halkyatirim

Yilhk deg
® 549%
@ -342%

@ 319%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD'de Adustos ayinda imalat PMI verisi 53,2 ile

beklentilerin altinda gelirken, Euro Bolgesi'nde ayni aya ait imalat PMI Net Degisim
verisi 52,8'le beklentilerin Ustiinde aciklandi. Veri gindeminin zayif Ulkeler Son Getiri .. .
oldugu giin iginde tahvil piyasalarinda karisik seyir izlendi. ABD 10 yillik () ~Cunlik Haftalk  Ybb
gé'?s.teorge tahvil .faizi. 4 bp 'artlsla %474 Almanya 10 yillik gésterge tahvil Tiirkiye a 2 003 008 057
faizi %3,26 seviyesinden islem gordu. ABD A 474 004 004 055
ingiltere ¥ 506 -0,01 0,02 0,52
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 221 bp seviyesinden iglem Almanya A 32 000 006 036
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp artisla %7,23 Fransa = 412 000 008 051
seviyesinden islem gordii. Ispanya vy 31 000 006 03
italya A 409 000 009 052
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar karsisinda karisik seyir
izledi. Dolar Endeksi 98.857 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi , ___Dedgisim (%)
1,1671 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,06 seviyesinden Son Pyt Gunidk Haftank ¥bo
o Sevly g : p ' Yy Tirk Lirast A 4806 08 038 11,90
islem gordu. G. Afrika Rand ¥ 1602 -053 08  -325
Rus Rublesi W 83,00 -0,90 -1,48 5,40
.. . . P . Meksika Pesosu v 1691 -0,24 -0,64 -6,09
Yurt ici tarafta, ta'hwll piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. 2 yillk Kore Wont v 1357 05 212 a7
gosterge tahvilin bilesik faizi %40,85 seviyesinde sabit kalirken, 10 yilhk Hindistan Rupee ¥ 9570 001 027 650
gosterge tahvilin faizi 3 bp artisla %34,80 seviyesine yukseldi. BIST Endonezya Rupiah ¥ 17685 031 076 6,09
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 18 milyar TL’ye geriledi. Macar Forinti ¥ 31051  -048 097  -508
Brezilya Reali ¥ 516 -0,65 -1,12 -5,72

BIST Repo Pazar’nda gecelik ortalama faiz orani %39,79 - %39,95

bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi ise yaklasik 1 trilyon o )
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00

220 mllyar TL,ye gerlledl. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,86
TCMB Toplanti Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt igi Haberler

TCMB, altin cinsinden fiziki varliklarin finansal sisteme
kazandiriimasina iliskin dizenlemeyi yururltkten kaldirdi.

Vergi miufettigleri, yilin ilk yarisinda izaha davet, rehberlik ve
gézetim gibi vergiye goénidlli uyumu artirmaya yonelik
adimlarin da etkisiyle gecen yilin ayni dénemine gore ylzde
57 artigla 354,2 milyar liralik matrah farkini tespit etti.

Reel kesim gliven endeksi Agustos ayi verisi aylik bazda
1,2 puan artarak 102,4 seviyesinde gerceklesirken, kapasite
kullanim orani 0,3 puan azalarak %73,5’e geriledi.

JPMorgan ekonomisti Fatih Akgelik, TCMB’nin gelecek ay
bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslamasini,
ardindan Ekim ve Aralik aylarinda politika faizini 100’er baz
puan indirmesini ve yil sonunda faizin %35 seviyesinde
olmasini bekliyor. 21 Agustos tarihli nota gére, Agustos ayi
aylik enflasyonunun, akaryakit fiyatlarinin énciliginde %1,9
seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, yillk manset
enflasyon tahmini %31,6 seviyesinde. Akgelik, siki finansal
kosullarin hanehalki tlketimini baski altinda tutmaya devam
edecegini 6ngoriyor.

Tiiketici gliveni AJgustos ayi verisi aylik bazda 2 puan artisla
90,8'e yukseldi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Bagkanmi Trump, iran'a yénelik ekonomik yaptirimlarin
onemini vurgularken, askeri seceneklerin hala masada
oldugunu ve liran'in dogru anlagmayl yapmaya hazir
olmadigini sdyledi.

Kanada Bagbakani Carney, ABD’nin son asamada adil ve
uygulanabilir olmayan yeni kosullar 6ne surmesi Uzerine
ticaret mizakerelerini askiya aldiklarini agikladi. Kanada’nin,
ABD’nin 6zellikle celik, aliminyum ve otomotiv sektdérlerindeki
tarifeleri disurmesi karsiiinda mevcut misilleme vergilerini
kaldirmaya hazir oldugunu belirten Carney, buna karsilik
Ulkenin kritik sektérlerinden taviz vermeyeceklerini sdyledi.
Gorismelerin - sonugsuz kalmasinin  ardindan Kanada,
ABD’nin yeni tarifelerine bire bir karsilik verme karar aldi.
Yeni vergilerin 8 Eylil'de ydrlrlige girmesi ve celik, sit
Urtnleri, beyaz esya, tarim ekipmanlari, kagit ve elektronik
Urtinlerde yogunlasmasi bekleniyor.

ABD Baskani Trump, ABD ekonomisinin "muazzam
blyime" kaydettigini, bunun bor¢ sorununun Ustesinden
gelecegini belirtti.

Rusya Basbakan Yardimcisi Novak, Ulkedeki akaryakit
piyasasini gegici ithalat yoluyla dengelemeyi planladiklarini
soyledi.

ABD Adalet Bakanhgi, TikTok ve ana sirketi ByteDance ile
cocuklarin gevrimigi gizliliginin korunmasina yénelik davada
400 milyon dolarlik uzlagmaya vardi.

iran'in, Irak'in talebi (izerine bu ilkeye ait bazi gemilerin
Hurmuz Bogazi'ndan gegisine izin verdigi bildirildi.

Euro Bolgesi tuketici giveni Adustos ayi verisi aylik bazda
0,4 puan artisla -15,5’e yukseldi. Bloomberg anketine katilan
analistlerin medyan tahmini ise endeksin -16'ya disecegi
yéniundeydi.

ABD Baskani Trump, dnimuzdeki 90 gin boyunca 300.000
tona kadar kiyma ithalatina "kota digi tarife uygulanmaksizin”
ithal edilmesine izin verecegini acikladi. Trump, bu anlasma
sayesinde etin mevcut piyasa fiyatlarinin %25 altinda
satilabilecegini belirtti.
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Euro Bolgesi’nde acgiklanan PMI verileri, Agustos’ta
bdlgede ekonomik aktivitenin savasa ragmen direngli
kaldigina isaret etti. Yeni siparigsler bu dénemde son 40 ayin
en hizli artigini kaydederken, ihracat siparisleri Rusya’nin
Subat 2022'de Ukrayna’yi isgal etmesinden bu yana ilk kez
artti. Fiyat baskilari cephesinde de girdi maliyetlerindeki artis
alti ayin en disuk hizina inerken, satis fiyati enflasyonu bes
ayin en dusuk seviyesine geriledi. Sektorel cephede, imalat
PMI aylik bazda 0,9 puan artisla 52,8 ile dort yih askin
surenin zirvesine yukselirken, uretim artisi son 54 ayin en
guclu seviyesine cikti. Hizmet verisi de 51,7 seviyesindeki
seyrini sUrdurerek, sektdrel aktivitenin istikrarli seyrettigine
isaret etti.

Almanya’da dogalgaz depolarinin doluluk orani ki
oncesinde yalnizca %50 seviyesinde bulunurken, 1 Kasim
icin yasal olarak o6ngorilen %80 hedefinin yakalanmasi
giderek zorlasiyor. Muafiyetler dikkate alindiginda fiili hedefin
yaklasik %71’e inmesine karsin Almanya Gaz iletim Sebekesi
Birligi bu seviyeye ulasilimasini dahi “neredeyse imkansiz’
olarak degerlendiriyor. Hirmlz Bogazr'ndaki aksakliklarin
kiresel gaz fiyatlarini yukar ¢cekmesiyle yaz vadeli gazin kig
vadeli gazdan daha pahali hale gelmesi, sirketlerin dusuk
fiyattan gaz alip depolama tesvikini ortadan kaldirirken,
hikimetin  yalnizca piyasa mekanizmasina dayanan
yaklagimina yonelik elestirileri artirdi. Ekonomi ve Eneriji
Bakanhgi, kosullarin daha da koétllesmesi halinde devreye
alinabilecek miidahale segenekleri Uzerinde caligildigini
aciklarken sektor temsilcileri mevcut egilimin stirmesi halinde
Almanya’nin kis aylarinda arz glvenligini saglamak i¢in daha
yuksek fiyatlardan gaz ithal etmek zorunda kalabilecegi
uyarisinda bulunuyor.

Yapay zeka gipleri lireticisi Nvidia, yapay zeka destekli
arama  girisimi  Perplexity Al'a yatinnm  yapmayi
degerlendiriyor. The Information'in haberine goére, gorisilen
yeni yatirm turu kapsaminda Perplexity'nin degerlemesinin
30 milyar dolarin (izerine gikmasi bekleniyor. Konuya yakin
kaynaklarin aktardigi bilgilere gore, milyarlarca dolarlik
buyiklige ulagsmasi 6ngorilen yatinm turu, Perplexity'nin
degerini yaklasik bir yil 6nceki son finansman turuna kiyasla
%50'den fazla artiracak.

halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Borusan (BRSAN, Pozitif): Sirket, ABD'deki bagli ortakligi Borusan Berg Pipe'in yaklasik 555 milyon ABD dolari tutarinda yeni
satis siparisi aldigini acikladi. Siparislerin 2028 yil igerisinde Uretilerek sevk edilmesi ve ayni donemde konsolide gelirlere
yansimasi 6ngoruliyor.

Hisse Kodu BRSAN F/K 39,6
Cari Fiyat (TL) 690,50 FD/FAVOK 15,6
52H En Yiksek (TL) 789,00 FD/Satiglar 1,2
52H En Digik (TL) 383,50 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 97.893,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.045,2 S1H 1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A 18,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 47,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 45,7%
3A Hacim (mn TL) 1.439,6 YB -4,5%

Margiin Enerji (MAGEN, Notr): Sirket, 12 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 21
Agustos 2026 tarihinde ortalama 35,02 TL fiyattan 1,22 milyon adet pay geri aldigini acgikladi. Son islemle birlikte sirketin
sahip oldugu MAGEN paylari 16,07 milyon adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %0,5446 oldu.

Hisse Kodu MAGEN F/K
Cari Fiyat (TL) 34,74 FD/FAVOK 2115
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 78,4
52H En Dusuk (TL) 18,82 PD/DD 6,4
Piyasa Degeri (mn TL) 102.483,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.141,1 S1H -4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -16,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -49,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 54,7%
3A Hacim (mn TL) 691,4 YB -37,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, Konya Organize Sanayi Bdlgesi tarafindan gergeklestirilen "6. Kisim OG Hicre ve
Beton Késk Alimi" ihalesinde en avantajli teklifi vererek birinci oldugunu ve kesinlesen ihale kararinin sirkete teblig edildigini
acikladi. S6zlesme bedelinin vergiler hari¢ yaklasik 4,47 milyon ABD dolari (214,8 milyon TL) oldugu belirtildi.

Hisse Kodu GESAN F/K 29,4
Cari Fiyat (TL) 86,05 FD/FAVOK 10,1
52H En Yiiksek (TL) 93,70 FD/Satiglar 2,2
52H En Dustk (TL) 41,48 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 39.583,0
Piyasa Degeri (mn USD) 827,0 Si1H -0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A -5,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 31,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 40,6%
3A Hacim (mn TL) 1.228,1 YB 56,6%

Balatacilar Balatacilik (BALAT, Notr): Sirket, 2 Temmuz 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 21
Agustos 2026 tarihinde 71 TL fiyattan 11.750 adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu
BALAT paylari 96.955 adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %0,6986 oldu.

Hisse Kodu BALAT F/K
Cari Fiyat (TL) 71,00 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 124,50 FD/Satiglar 552,4
52H En Dusuk (TL) 58,80 PD/DD 18,8
Piyasa Degeri (mn TL) 985,4
Piyasa Degeri (mn USD) 20,6 S1H -5,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 93% Si1A -6,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -3,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -39,5%
3A Hacim (mn TL) 27 YB -63,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti
24 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,02
25 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 116,4
25 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 8 Agustos - 9.500
25 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 74
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,3%
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2C - 0,5%
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Agustos 7 5
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed s Kosullari Endeksi Agustos - -5
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Temmuz 620,000 628,000
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Temmuz -1,3% 1,6%
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 90,2 90,8
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Agustos 115,0 1149
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Agustos 74,9 74,7
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Milyon Adet, Final) Temmuz - 1,44 mn
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Temmuz - 5,0%
26 Agustos 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Temmuz 3,2% 3,2%
26 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 21 Agustos - -0,4%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) Temmuz 0,2% 0,2%
26 Agustos 15:30 ABD Kigisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
26 Agustos 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,0% 0,4%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% -0,1%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,6% 3,7%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,2% 0,1%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,3% 3,3%
26 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,5%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,7%
26 Agustos 15:30 ABD Yilliklandinlmig GSYH (Ceyreksel, 2. Okuma) 2 1,5% 1,5%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim (2. Okuma) 2 3,2% 3,2%
26 Agustos 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (2. Okuma) 2 6,2% 6,2%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 2. Okuma) 2¢ 3,4% 3,4%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz - 18,7%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Temmuz - 15,1%
27 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Temmuz - 50,4%
27 Agustos 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Temmuz 3,4% 3,3%
27 Agustos 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Temmuz - -0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Toptan Sati Envanterleri (Aylik, Oncii) Temmuz - 0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 22 Agustos 208.000 206.000
27 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 15 Agustos - 1,80mn
27 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Agustos - 9
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 1,9% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Taze Gida Harig TUFE (Villik) Agustos 1,8% 1,7%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya issizlik Orani Temmuz 2,5% 2,5%
28 Agustos 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Temmuz 1,19 1,18
28 Agustos 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Agustos - 99,8
28 Agustos 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz - -10,40
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Agustos 97,1 96,9
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Given Endeksi Agustos -6,0 -6,1
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi Agustos 49 47
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi (Final) Agustos - -
28 Agustos 16:45 ABD MNI Chicago imalat PMI Agustos 59,0% 57,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Agustos 51,0 51,0
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Agustos - 51,8
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Beklentileri (Final) Agustos - 50,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Villik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 4,3%
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 3,3%
28 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Warsh'in Konugmasi - - -
28 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 14

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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