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ABD piyasalari petrol fiyatlarindaki dugtisun tahvil getirilerini agagi gekmesi ve Nvidia bilangosu

oncesinde teknoloji hisselerindeki toparlanmanin destegiyle pozitif seyretti

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari petrol fiyatlarindaki distsun tahvil
getirilerini asadi c¢ekmesi ve Nvidia bilangosu 06ncesinde
teknoloji hisselerindeki toparlanmanin destegiyle pozitif seyretti.
Jeopolitik cephede, ABD'nin Orta Dogu’'daki buyukelgiliklerine
diplomatlarini  yeniden  gdndereceginin  bildiriimesi  ve
arabulucularin yaklasik alti aydir siiren savasi sona erdirmeye
yonelik girisimlerin sturdigini aciklamasiyla Brent petrol din
%4,91 dususle 87,64 dolar/varil'e geriledi. Enerji fiyatlarindaki
geri cekilmenin enflasyon goérinimine iliskin kaygilari kismen
hafifletmesiyle 2 yilliklar %4,18, 10 yilliklar %4,63’e geriledi. 30
yilliklar da %5,16’ya dusls gosterdi. Piyasa fiyatlamalarinda da
Fed'in 25 baz puanlik faiz artirmin zamanlamasina iligkin
ongorinin Aralik'tan Ocak 2027’ye 6telendigini gdzlemliyoruz.
Tahvil faizlerindeki gerilemede ayrica, Hazine’nin uzun vadeli
tahvil geri alimlarini artirma plani ve yaklasik 1 trl dolarlik Genel
Hesap’taki kaynaklarin bu iglemlerde kullanilabilecegine yonelik
haberler kisa vadede destekleyici oldu. Ancak TGA
kaynaklarinin ~ kullanilmasi  Hazine’nin  nakit tamponunu
azaltacagindan, bu adimin uzun vadeli bor¢clanma maliyetleri
Uzerindeki etkisinin kalici olup olmayacagi belirsizligini koruyor.
Ote yandan piyasa bugiin aciklanacak olan Nvidia bilangosuna
odaklanmis durumda. Sirketin 2C27 mali yilina iliskin gelirlerinin
yilhk bazda yaklasik iki katina c¢ikarak 92 milyar dolara
ulagsmasini bekleniyor. Bununla birlikte, yapay zeka temasina
iliskin gucli beklentilerin blylk Olglide fiyatlanmis olmasi
nedeniyle finansallarin yani sira, sirketin blylime goérinimda,
yapay zeka talebinin sirdirulebilirligi ve blylk teknoloji
sirketlerinin yapay zeka yatirimlarini finanse etme bigimlerine
iliskin verecedi mesajlar da piyasa agisindan énem tasiyacak.
Nvidia agisindan gulgli operasyonel performansin artik bir
katalizbrden ziyade piyasanin temel beklentisi haline geldigine
dikkat cekiliyor. Makro veriler cephesinde din Conference
Board tlketici gliveni verisi takibimizdeydi. ABD’de tiiketici
glveni Agustos’ta zayiflarken, 6zellikle is glicl piyasasi ve gelir
goriinimune iligkin beklentilerdeki bozulma dikkat ¢ekti.Agustos
ay! verisi aylik bazda 0,8 puan dislsle 89,4 ile son bir yilin en
dislk seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Ayrica,
mevcut is glcl piyasasina iligkin degerlendirmelerin daha
olumlu olmasina karsin, tuketicilerin 6nUmuzdeki alti aya
yonelik istihdam ve gelir beklentileri zayifladi ve harcama
egilimleri geriledi. Mevcut durum endeksi 114,4’ten 121,2'ye
yukselirken, beklentiler endeksi 74,0'ten 68,2’ye dustl. Yuksek
borclanma maliyetleri ve enflasyon endiseleri de tiketici gtveni
lizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Ozellikle benzin
fiyatlarinin Adustos ayinda manset enflasyonu yeniden yukari
cekecegi yonundeki beklentiler tiketicilerin gelecege iliskin
daha temkinli ton benimsemesinde etkili olurken, istihdam, gelir
ve enflasyon goérunimundeki belirsizlikler tiketim harcamalari
acisindan asag yonlu risk olusturuyor. Bu noktada sirketlerin
tuketici talebinin halen direncli olduguna isaret etmesine karsin,
glven gostergelerinden ziyade fiili tiketim harcamalarinin
seyrinin piyasa fiyatlamalari agisindan 6nem kazanacagini
dislUnuyoruz. Tarifeler cephesinde de, Kanada, ABD’nin hafta
sonunda yurirlige koydugu yeni tarifelere kargi yaklagik 20
milyar dolarlhik ABD mensgeli UriinG kapsayan misilleme tarifeleri
acikladi. 8 Eylul'den itibaren yaklasik 700 Urtine %15, %25 ve
%50 oranlarinda ek vergi uygulanacak. Hukumet ayrica,
misilleme tarifelerinin ABD’de yapilacak ara segimler dncesinde
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belirli eyaletlerde siyasi baski yaratacak sektoér ve Urin
gruplarina yoneltildigini belirtti. S&P 500 endeksi %0,32 artigla
7.677,20 seviyesine, Nasdaq endeksi de %0,66 yikselisle
26.151,30 seviyesine yukseldi. Dow Jones endeksi ise %0,30
deger kazanciyla 53.577,17 puandan giini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, petrol fiyatlarindaki geri
cekilmenin enflasyon endiselerini hafifletmesi ve tahvil faizlerini
asagl c¢ekmesi risk istahini desteklerken, Nvidia bilangosu
oncesinde temkinli goérinim korunuyor. MSCI Asya Pasifik
hisse senetleri endeksi %1 yulkselirken, Samsung Electronics
ve SK Hynix endekse en guglu katkiy1 saglayan hisseler olarak
one cikiyor. Bununla birlikte yapay zeka temasinin
surdurulebilirligine iliskin yeni sinyaller igin Nvidia’nin ginin
ilerleyen saatlerinde agiklayacagi sonuglari beklenmesi
piyasalardaki iyimserligi sinirliyor. Petrol tarafinda ise Iran ile
Umman’in Hirmuz Bogazi Uzerinden gemi trafiginin yeniden
baslamasina yonelik gegici bir gergeve Uzerinde gorismesi
fiyatlardaki diisiisii hizlandirdi. iran’in gériismelerde heniiz
somut bir ilerleme saglandigini agiklamamasina ve kosullar
karsilanana kadar bogazin kapali kalacagini yinelemesine
karsin, piyasalarin olasi bir ara anlasmayl fiyatlamaya
baslamasiyla Brent petrol %2,6 diserek varil basina yaklasik
86,25 dolara geriledi. Petrol fiyatlarinin hafta basindan bu yana
kaydettigi %8'i asan disls, enflasyon baskilarina iligskin
endiseleri hafifletirken, ABD 10 yillik tahvil faizi din yaklasik 7
baz puan gerilemesinin ardindan %4,63 civarinda seyrediyor.
ABD vadeliler de yatay seyir izliyor.

Bugliin ABD’de, kisisel gelirler, kisisel harcamalar, kisisel
tiketim harcamalari ve dayanikli mal siparigleri verilerine ek
olarak, 2C26 doénemine iliskin buyime, kisisel tuketim, GSYH
fiyat endeksi ve cekirdek kisisel tliketim harcamalar fiyat
endeksi verilerinin ikinci okumalari takip edilecek. Diger
yandan, Kkigisel gelirler ve kisisel harcamalar verilerinin
Temmuz'da aylik bazda sirasiyla %0,2 ve %0,1 artislar
kaydettigi ongoruliyor. Kisisel tlketim harcamalari mangset
verisinin aylk bazda %0,1 artisla yillik %3,7’den %3,6'ya hafif
gerilemesi tahmin ediliyor. Cekirdek verinin ise ayhk %0,2
artisla yillik %3,3 seviyesindeki seyrini strdirmesi bekleniyor.
Dayanikli mal siparigleri verisinin manset ve cekirdek bazda
aylik %0,5 artis kaydettigi ongoriliyor. 2C26 donemine iligkin
olarak yilliklandiriimis ¢eyreksel blylime verisinin %1,5, kisisel
tiketim verisinin %3,2 GSYH fiyat endeksi verisinin %6,2,
cekirdek kisisel tlketim harcamalar verisinin de %3,4
seviyelerinde teyit edilmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de toptan stoklar, haftalik issizlik maasi basvurular
ve Kansas City Fed imalat aktivitesi verileri takip edilecek.
Toptan stoklar Temmuz ayi verisinin aylik bazda %0,2 artis
kaydetmesi bekleniyor. 22 Agdustos haftasina iliskin haftalik
issizlik maag! basvurularinin 208k seviyesine hafif yikselmesi,
devam eden basvurularin ise 1,79 mn seviyesine sinirli
gerilemesi bekleniyor. Kansas City Fed imalat aktivitesi
Agustos ay! verisinin de ayllk bazda 1 puan artigla 10
seviyesine ylkselmesi 6ngéruluyor.
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Degisimler Kapanig

Dow Jones 53.577,4 & 030% &
Nasdaq 26.151,3 & 066% A
S&P 500 Vadeli* 7.685,0 v 00 W

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.

1,55%
0,32%

-0,04%

Aylik deg.
1,79%
-0,50%
0,77%

F'y
v
F'y

Yilik deg
25,93%
35,42%
29,42%

F'y
F'y
F'

Degisimler Kapanig

Dax 26.266,1 & 061% A
FTSE 100 10.886,2 A 029% A
MSCI Europe 29174 & 039% &

Giinliik deg. Haftalik deg.

1,09%
1,28%
0,82%

F'y
F'y
A

Aylik deg. Yillk deg
478% A& 31,93%
370% & 33,20%
451% A 45,66%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

0,14%

-1,18%
-1,36%

0,30%

-0,44%

1,41%

-0,27%

0,53%
0,96%
1,31%
3,02%
4,63%

-0,36%

2,53%
1,01%

Giinliik deg. Haftalk deg.

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3.910,6 & 054% A
Kospi 6.831,5 A 132% W
Hong Kong* 25.654,5 & 056% W
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.774,0 & 015% A
IDX Composite - Endonezya 6.496,9 v 00% W
TAIEX - Tayvan 45.860,4 & 153% A
MSCI GOU Asya 960,8 & 054% W

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14.473,4 v 019% A
WIG - Polonya 152.364,1 & 021% A
Prag SE - Prag 2.804,1 & 035% A&
S&P/BMVIPC - Meksika 66.293,1 AL 07% A
Merval - Arjantin 3.009.029 A 046% A
Tel Aviv 35 - israil 4.140,9 A 03% W
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.231,6 & 051% &
FTSE/JSE All - Endonezya 116.828,1 A 010% A
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.834,6 v -053% W

-0,08%
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Aylik deg. Yillik deg
214% A 16,67%
-8,62% A 184,71%
6,12% A  27,89%
026% Ww -047%
966% Ww -823%
112% & 99,09%
-0,05% A 60,94%

Aylik deg. Yillk deg
1,06% &  4723%
715% & 9147%
6,71% &  59,31%
031% & 3389%
-827% & 18,76%
211% & 72,90%
392% W -6,69%
587% & 3892%
344% A 1310%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel cephede 6ne ¢ikan iyimser atmosferin desteginde endeksin giine alicili baglangi¢

yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

BIST 100 endeksi dun gline %0,30 azaligla 14.457,80

puandan basladi. Sabah saatlerinde 14.541,70 seviyesini test Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
eden endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlarin ardindan K
glin iginde 14.341,93 seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden apanis 144734 162037 199083
tetiklenen tepki ahmlarinin destegiyle endeks kayiplarini Giinliik Deg. v -019%  Ww-003% W -1,88%
kismen geri aldi ve %0,19 dususle 14.473,42 seviyesinden N
. S . Haftalik Deg. ¥ 029% A 271% W -181%

kapandi. Bankacilik endeksi yatay seyir izlerken, sanayi
endeksi de %1,88 geriledi. BIST100 endeksinde islem hacmi Yillik Deg. A 4723%  A1133% A 5250%
ise 198,20 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 1082 325 1007
Bugl'jn ne bek|iyoruz? Giinliik Deg. v -3,78% W-23,46% W -11,56%

N . . . . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 185,9 34,4 93,8
Kiresel cephede 6ne cikan iyimser atmosferin desteginde
endeksin giine alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 662%  W-546% A 742%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Bugun yurt icinde veri akisi sakin seyredecek. giiniine gére degisimi ifade eder.

Gelecek giindemde neler var?

Turkiye - Katilim Endeksleri

Cuma gunu yurt icinde dis denge ve ekonomik giiven endeksi Degisimler 110626  Giinlik de§. Haftalk de§. Aylikded.  Yillik deg
verileri takip edilecek. Hatirlanacagi uzere dis denge Haziran

ayinda 10,37 mir dolar acik olarak gergeklesmisti. Ekonomik BistKatlm100 1892820 @ -044% @ -0.74% @ 122% @ 1058%
glven endeksi verisi de Temmuz ayinda aylik bazda 0,9 puan Bist Katiim 30 1002839 @ -025% @ -089% @ 130% @ 101,3%

artisla 99,8 seviyesinde gerceklesmisti.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

f HalkYatirimMen kulDegerler

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,0954 48,1130 o 0,04%
€% 1,1669 1,1663 v -0,05%
$P¥ 159,25 159,00 v -0,16%
Altin 46325 4.642,92 F'y 0,22%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Degisimler 25/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yillik 1145 @ -110% @ -335% @ -160% @ -564%
Tiirkiye 5 Yillik 2186 @ -093% @ -1,18% @ -106% @ -349%
Tiirkiye 10 Yillik 3469 @ -009% @ -114% @ -18% @ 31L,9%

halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya ekonomisi ikinci ceyrekte bir dnceki 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ %

ceyrege gére %0,3 biyidi. Ifo giiven endeksi ise Adustosta 88,8'e Net Degisim
yukselerek beklentileri asti. ABD’de Agustos ayinda tlketici glven Ulkeler Son Getiri _.. ..
endeksi 89,4’le beklentilerin altinda geldi. Giin icinde tahvil piyasalarinda ()  Gunlik Haftalik  Ybb
alicili seyir izlendi. A_\_BD 10 y|II|k.gt'>s.te.rge tahvil faizi 4 bp azahgla %4,65, Tiirkiye v 71 004 005 053
Almanya 10 yillik gbsterge tahvil faizi 3 bp azaligla %3,21 seviyesinden ABD v 465 005 009 046
islem gorda. ingiltere ¥ 501 005 006 047
Almanya v 321 -003 -004 032
Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 218 bp seviyesinden iglem Fransa v 407 006 -006 046
goriirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 4 bp azalisla %7,19 Ispanya v 366 005 005 033
italya ¥ 404  -005 -006 046

seviyesinden islem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda Son Fivat. G I"kDeSisfitml(I:/n) o
o . . . . on Fiyat uniu artali
deger kazandl. Dolalr En.dek3|__98.96§ seviyesine gerilerken, Eu'ro / Dolar Tiirk Liras: A 4810 006 013 1108
paritesi 1,1670 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL spot kuru ise 48,10 G. Afrika Randi v 159 036  -027 -364
seviyesinden iglem gordua. Rus Rublesi A& 8365 0,29 1,15 6,22
Meksika Pesosu A 16,94 0,00 0,28 -5,85
. - I . .. Kore Wonu A 1385 012  -009 -388
Yurt ici tgrafta, tghwl piyasalarinda alicili seyir |zlgnd|. 2 yillik gQSterge Hindistan Rupee v 9541 035 029 619
tahvilin bilesik faizi 20 bp azaligla %39,91 seviyesine, 10 yillik gésterge Endonezya Rupiah A 17705 011 011 621
tahvilin faizi 15 bp azalisla %34,47 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Macar Forinti ¥ 30912 064 038 551
Satim Pazarinda islem hacmi 22,4 milyar TL’ye yiikseldi. Brezilya Reali v 515 011 016  -608
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,90
TCMB Toplant: Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt igi Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Kabine Toplantisi’'nin
ardindan yaptigi aciklamada dis politika, ticaret, glivenlik ve
Terdrsuz Turkiye surecinin ele alindigini belirtirken, kiresel
ve Dbdlgesel gelismelere ragmen Turkiye ekonomisinin
istihdam, ihracat, tarim ve turizm alanlarinda hedefleri
dogrultusunda ilerlemeyi surdurdigini soyledi. Sayin
Erdogan, iran-ABD geriliminin kiiresel ekonomide yarattig
sokun etkilerinin zamanla azalmasiyla gunlik yasama
yansimalarinin daha net goérilecegini ifade ederken, mevcut
dénemin popdulist politikalara basvurulmadan ve kamu
kaynaklari korunarak yonetildigini vurguladi.

Agustos ayinda sektorel giiven endeksleri geriledi. Mevsim
etkilerinden arindinlmig given endeksi hizmet sektorinde
%0,1 dislsle 111,9’a, perakende ticarette %0,8 distsle
110,1’e, ingaatta ise %0,4 dususle 83,1’e geriledi. Perakende
sektérinde son Ug¢ aylk is hacmi-satislar %5,8 azalirken,
gelecek ¢ aya iligkin satis beklentisi %3,8 arttl.

TCMB, bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baglamasinin
ardindan diin de yaklasik 1 milyar TL tutarinda fonlamayi
%37 politika faizinden gergeklestirdi. 6784 numarali ihalede
kabul edilen tutar 999,999 milyon TL olurken, minimum,
ortalama ve maksimum basit faiz oranlarinin tamami %37,
bilesik faiz ise %44,58 seviyesinde gerceklesti.

BofA, mevcut enflasyon patikasi ve kiresel riskler nedeniyle
dogrudan faiz indirim alaniin sinirli oldugunu vurgularken,
yilin tek politika faizi indiriminin Ekim ayinda 100 baz puanla
yapilacagini ve politika faizinin yil sonunda %36 seviyesinde
gerceklesecegini 6ngoérdu.

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan, Malazgirt Zaferi’nin
955. yil dénimi kapsaminda Ahlat'ta yaptigi konusmada
birlik ve beraberlik vurgusu yaparak, Turkiye’nin daha guclu
bir gelecege tasinmasi igin calismaya devam edeceklerini
soyledi.

MSCI, 1 Eylil'den itibaren gegerli olacak Turkiye endeks
degisikliklerinde guncellemeye gitti. Daha dnce MSCI Turkiye
Kigik Olgekli Sirketler Endeksine eklenecegi aciklanan
TERA, TRHOL ve KRDMB’nin endekse alinmasindan
vazgegildi. Buna karsilik BRSAN, EUPWR ve RGYAS’In
endekse dahil edilmesi planlandigi sekilde devam edecek.
MSCI Turkiye Standard Endeksine ASTOR’'un eklenmesi,
kiiglk Olcekli sirketler endeksinden ise ARCLK ve KTLEV’in
cikarilmasi kararinda degisiklik yapiimadi.

HSBC stratejistleri, 10 Eylil PPK toplantisi 6ncesinde faiz
indirimi beklentilerinin gliclenmesiyle TL tahvil getiri egrisinin
diklesebilecegini degerlendiriyor. Piyasa fiyatlamalari Eyll
toplantisi igin yaklasik 40 baz puan, yil sonuna kadar ise
toplam 170 baz puanlik faiz indirimine isaret ederken, HSBC
Economics TCMB’nin Eylul'de yeniden faiz indirimlerine
baslamasini ve bir hafta vadeli repo faizinin 2026 sonunda
%34’e gerilemesini bekliyor. Stratejistlere gore, daha guglu
indirim beklentileri 6zellikle kisa vadeli tahvil getirilerinde
daha hizlh dislGse yol acarak egrideki diklesmeyi
destekleyebilir. Ancak Orta Dogu’daki jeopolitik riskler ve
petrol fiyatlarinin seyri goériinim agisindan énemli belirsizlik
unsurlari olmaya devam ediyor.

Yurt Disi1 Haberler

Pakistan ile iran arasinda, ABD-israil savasi ve catismanin
sona erdiriimesine yonelik goérismelerde “Gnemli ilerleme”
saglandigi aciklandi. Pakistan Igisleri Bakani Naqvi, Tahran
temaslarinin oldukga yapicl gectigini belirtirken,
gérusmelerde catismanin daha fazla tirmanmasini énleyecek
adimlar, Hurmuz Bogazrnin yeniden acgilmasi ve savasgin
hizla sona erdirilmesi ele alindi. Taraflar ayrica anlagsmazhgin
muzakere yoluyla ¢dzilmesi ve bolgesel barig konusunda
gOrus alisverisinde bulundu.

Almanya ekonomisi 2C26’da  beklentilerin  Uzerinde
performans gostererek geyreklik 90,3, yilik %1 buylidu.
Buyumede net ihracat 6ne cikarken, Ozel tiketim ve kamu
harcamalari sinirli artis kaydetti. Sermaye yatirnmlari ise
geriledi. Bu arada ilk geyrek buyumesi de %0,4’e yukari yonli
revize edildi.

Almanya’nin genel kamu bitce acgigi, artan savunma
harcamalari ve altyapi yatinmlarinin etkisiyle 2026'nin ilk
yarisinda yillik 36,6 milyar euro artarak 71,3 milyar euroya
yukseldi. Acigin GSYHye orani %3,1 ile AB'nin %3'lik
Maastricht sinirini asarken, kamu harcamalari %6,1 artigla
gelirlerdeki %2,8'lik yukselisin belirgin Gzerinde gergeklesti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

IMF Baskani Georgieva, kiiresel ekonominin iran savasiyla
tetiklenen enerji sokunu beklenenden daha iyi atlattigini,
ancak yukselen tahvil faizleri ve durma noktasina gelen
dezenflasyon strecinin mali dengeleri zorladigini belirtti. G20
Maliye Bakanlari toplantisi éncesinde degerlendirmelerde
bulunan Georgieva, Orta Dogu kaynakli negatif enerji soku ile
yapay zekéd yatinmlarinin yarattigi bliylime rizgari arasinda
cetin bir rekabet yasandigini vurguladi.

ABD Posta Servisi (USPS), 3 Kasim'daki Kongre ara
segimleri dncesinde posta yoluyla oy kullanimina iliskin yeni
kurallari yarlrlige koydu. Buna goére eyalet segim yetkilileri,
posta yoluyla oy kullanacak segmenlerin ad ve adres
bilgilerini federal bir portala ylkleyecek. Oy pusulalari ise
takip edilebilir barkod iceren 06zel guvenlikli zarflarla
gbnderilecek. Gerekli bilgileri paylasmayan eyaletlere posta
yoluyla oy pusulasi génderilmeyecek. Duzenleme, Trump’in
Nisan’da imzaladi§i ve federal kurumlara secmen
vatandaslidinin dogrulanmasina yonelik koordinasyon gorevi
veren kararnameyle buyuk 6l¢ctide uyumlu gérinuyor.

iran Digisleri Bakanhg Sézciisii Bekayi, ABD’nin iran’a
yonelik baglattigi yeni ekonomik baski kampanyasinin
yalnizca Tahran’t degil, diger Uulkelerin egemenligini ve
uluslararasi hukuk duzenini de hedef aldigini savundu.
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Sirket Haberleri

Halkbank (HALKB): Halkbank, ABD'deki ceza davasinin banka lehine sonuglanmasinin ardindan uluslararasi piyasalardan 1,1
milyar dolar tutarinda ilave kaynak sagladigini agikladi. Banka, dava stireci tamamlanmadan 6énce Sermaye Benzeri Tahvil (AT1)
ve bilateral kredi anlagsmalari dahil olmak tzere 3,9 milyar dolarlik yurt disi kaynak temin ederken, son iglemle birlikte saglanan
toplam kaynak 5 milyar dolara ulasti. Halkbank ayrica, dava surecinin sona ermesinin ardindan islem yapilan muhabir banka
sayisinda hizli artis goézlendigini belirtirken, 17 Temmuz itibariyla 5 milyar dolar buyukliginde Global Medium Term Notes
(GMTN) programi kuruldugunu bildirdi. Banka, yurt disi yatirimcilarla gergeklestirilen goriismelerin yakin donemde planlanan
tahvil ve eurobond ihraglarina yonelik gugli ilgiye isaret ettigini ve alternatif fonlama kanallarinin degerlendiriimeye devam
edilecegini belirtti.

Hisse Kodu HALKB F/K 7,7
Cari Fiyat (TL) 34,66 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 52,50 FD/Satiglar
52H En Distik (TL) 23,38 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 249.024,4
Piyasa Degeri (mn USD) 5.188,8 S1H 0,2%
Halka Agiklik Orani (%) 9% S1A -7,5%
Endeks Pay! (BIST100) 0,5% S3A -21,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -3,4%
3A Hacim (mn TL) 2.384,2 YB -34,3%

Balatacilar Balatacilik (BALAT, Notr): Sirket, 2 Temmuz 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 25
Agustos 2026 tarihinde 68,00-68,10 TL fiyat araligindan toplam 10.500 adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte
sirketin sahip oldugu BALAT paylari 111.955 adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %0,8067 oldu.

Hisse Kodu BALAT F/K
Cari Fiyat (TL) 68,00 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 124,50 FD/Satiglar 529,0
52H En Distik (TL) 58,80 PD/DD 18,0
Piyasa Degeri (mn TL) 943,7
Piyasa Degeri (mn USD) 19,7 S1H -7,9%
Halka Agiklik Orani (%) 93% S1A -7,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -12,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,9%
3A Hacim (mn TL) 28 YB -65,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,38x
13,0 "wh L

4 [ .Y
125 W Minimum 11,17x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11

e 1 IA‘L\ ~ I Ortalama 12,13x 11,71x
105 [ W \4 W Minimuma Uzaklik 0,21x 1,56x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,56x -2,34x
9,0 Performans -1,0% -0,7%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q 8 & & 8 & & 8 & ivesine %7 bir villik I
$ 3§ 5§ 5 5 5 5 35 5 5 5 g8 3 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o - — — o o =} (=} o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2'9 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,06x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,25x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,10x 0,10x
L Maksimuma Uzakhk -0,19x -0,68x
104 Performans 4,3% -27,.9%
0,8
0,6 6,0 .
W 1 n wn wn © ©w w©w w©w w w v o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & ¢& £ ¢ ¢ ¢ 9@ g9« ¥ 9 9 g P .
g g ¢ & o g & g § 8 8 5 8 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %17,6 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 r,‘\‘ Kapanig 15,68x
205 | Minimum 15,24% 15,15x
VY |
185 Maksimum 21,86x 21,86x
17,5 Ortalama 19,30x 18,32x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,44x 0,53x
155 v .
145 Maksimuma Uzaklik -6,18x -6,18x
13:5 Performans -24,0% -13,3%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & g8 L. . .
S 5§ S5 I 3 S T 5 % 5 5 = 3 ¢arpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 416,.9 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -29,64

Minimum -42.8 -42.8
Maksimum -24,9 0,0
Ortalama -32,2 -275
Minimuma Uzakhk 13,1 13,1
Maksimuma Uzakhk -4.8 -29,6
Performans -1,7% 33,5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

wn wn n n wn o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3§ 5 5 5 £ 5 5 =5 3 seviyeye 2,5 puan; son bir yillik ortalama
o o — i - o o o o o o o o .
seviyeye 2,2 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
15 Minimum -45,8 -45,8
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -34,0 -28,5
-25 0 .
Minimuma Uzakhk 36,6 36,6
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & & 8 seviyeye 24,7 puan; son bir yillik ortalama
< wn () ~ 9 o)) o ! o~ P o~ [32) < .
© © © ©o © © =4 <4 4 ©o © © © seviyeye 19,2 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -29,64
Minimum -42.8 -42.8
-10
L' I Maksimum 24,9 0,0
20 A i i Ortalama -32,2 275
Minimuma Uzaklik 131 131
-30 Maksimuma Uzaklik -4,8 -29,6
Performans -1,7% 33,5%
-40
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & I . .
5 5 S5 I 3 3 S 5 3T 5 3 = = seviyeye 2,5 puan; son bir yillik ortalama
o o — — - o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 2,2 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti
24 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,02
25 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 116,4
25 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 8 Agustos - 9.500
25 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 74
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,3%
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2C - 0,5%
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Agustos 7 5
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed s Kosullari Endeksi Agustos - -5
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Temmuz 620,000 628,000
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Temmuz -1,3% 1,6%
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 90,2 90,8
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Agustos 115,0 1149
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Agustos 74,9 74,7
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Milyon Adet, Final) Temmuz - 1,44 mn
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Temmuz - 5,0%
26 Agustos 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Temmuz 3,2% 3,2%
26 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 21 Agustos - -0,4%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) Temmuz 0,2% 0,2%
26 Agustos 15:30 ABD Kigisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
26 Agustos 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,0% 0,4%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% -0,1%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,6% 3,7%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,2% 0,1%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,3% 3,3%
26 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,5%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,7%
26 Agustos 15:30 ABD Yilliklandinlmig GSYH (Ceyreksel, 2. Okuma) 2 1,5% 1,5%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim (2. Okuma) 2 3,2% 3,2%
26 Agustos 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (2. Okuma) 2 6,2% 6,2%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 2. Okuma) 2¢ 3,4% 3,4%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz - 18,7%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Temmuz - 15,1%
27 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Temmuz - 50,4%
27 Agustos 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Temmuz 3,4% 3,3%
27 Agustos 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Temmuz - -0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Toptan Sati Envanterleri (Aylik, Oncii) Temmuz - 0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 22 Agustos 208.000 206.000
27 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 15 Agustos - 1,80mn
27 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Agustos - 9
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 1,9% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Taze Gida Harig TUFE (Villik) Agustos 1,8% 1,7%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya issizlik Orani Temmuz 2,5% 2,5%
28 Agustos 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Temmuz 1,19 1,18
28 Agustos 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Agustos - 99,8
28 Agustos 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz - -10,40
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Agustos 97,1 96,9
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Given Endeksi Agustos -6,0 -6,1
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi Agustos 49 47
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi (Final) Agustos - -
28 Agustos 16:45 ABD MNI Chicago imalat PMI Agustos 59,0% 57,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Agustos 51,0 51,0
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Agustos - 51,8
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Beklentileri (Final) Agustos - 50,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Villik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 4,3%
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 3,3%
28 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Warsh'in Konugmasi - - -
28 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 14

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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