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ABD piyasalari enflasyon baskilarinin devam ettigine isaret eden veri akisi ve yatirnmcilarin Nvidia

bilangosu oncesinde bilyik pozisyon almaktan kaginmasiyla hafif saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari enflasyon goriniminun Fed agisindan
yeterince rahatlatici olmamasi ve yatinmcilarin  Nvidia
bilangosu 6ncesinde bliylk pozisyon almaktan kaginmasiyla
hafif saticili seyir izledi. Makro veri cephesinde din Fed'in
yakindan takip ettigi kisisel tliketim harcamalan (PCE) fiyat
endeksi verisine ek olarak 2C26 verisinin ikinci okumasi
takibimizdeydi. Temmuz ayinda manset verisi aylk bazda
%0,2 artisla yillik olarak %3,7 seviyesindeki seyrini stirdirdd ve
beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Gida ve enerji fiyatlarini
dislayan cekirdek veri de aylik bazda %0,2 artisla yillik %3,3
seviyesinde gercekleserek beklentilere paralel gorinim
sergiledi. Bu cergcevede enflasyon gostergelerinin belirgin bir
yukari yonlu surpriz yapmamalarina karsin, Fed’in uzun vadeli
hedefinin lzerinde kalmaya devam ederek para politikasinda
hizli gevseme beklentilerini desteklemedigini gdzlemliyoruz.
Ote yandan, ABD ekonomisinin 2C26  déneminde
yilliklandirilmis  bazda %21,5 blyludigiu teyit edilirken;
biuylimenin alt kalemlerinde, tlketici harcamalar ile sirket
yatirrmlarinin ilk agiklanandan daha gucli oldugu goérildu. ABD
ekonomisinde, enflasyonun ylksek seyrini korudugunun
beraberinde, ekonomik aktivitenin ve ig talebin direngli kalmaya
devam ettigine isaret eden veri seti Fede iligkin faiz
beklentilerinin daha sahin yonde sekillenmesinde ve tahvil
faizlerinde hafif yilkselis egiliminin 6ne g¢ikmasinda belirleyici
oldu. Piyasa fiyatlamalarinda, Fed’in 25 baz puanlik faiz
artinmina iligkin zamanlamanin Ocak 2027°den Aralik ayina
gekildigini izliyoruz. Eylul toplantisinda faiz artinm olasiligi ise
%35,8 seviyesinde bulunuyor. Tahvil faizleri cephesinde de 2
yilliklar %4,21, 10 yilliklar da 4,65 seviyesine hafif ylkseldi. 30
yilliklar ise %5,17 seviyesinde yatay seyir izledi. Jeopolitik
tarafta ise petrol fiyatlari Rusya’nin Ukrayna'daki savasi
tirmandirabilecegine iliskin haberlerle dalgali seyrederken, iran
ve Umman’in Hirmiz Bogazi’'ndaki paylari ve gelirleri
konusunda anlasmaya vardigina iligkin haber akisi da ener;ji
piyasasinin gindeminde yer aldi. S6z konusu gelismeler
Isiginda Brent petrol fiyatlari din %21,29 duslsle 87,44
dolar/varil seviyesine geriledi. Nvidia hisseleri bilango
oncesinde yaklasik %1 geriledi. S&P 500 endeksi yatay seyirle
7.677,00 seviyesinden kapanirken, Nasdaq endeksi de %0,08
diususle 26.130,20 seviyesine geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da pozitif egilimli seyir gérultyor.
Ozellikle, Nvidia’nin beklentileri asan ikinci geyrek sonuglari ve
glclu ileriye doénlk ongdrulerinin yapay zeka yatirimlarindaki
bldyimenin devam edecegine yonelik beklentileri
desteklemesinin piyasalardaki goériinimde belirleyici oldugunu
g6zlemliyoruz. Bu gergevede yari iletken hisseleri dnclliginde
one cikan alimlarla MSCI Asya Pasifik endeksi %0,5 yukseliyor.
Yapay zeka yatirimlari agisindan 6nemli bir gdsterge olarak
takip edilen Giney Kore Kospi Endeksi ise %1,5 artida. Ote
yandan, Brent petrol, Katar Basbakanr’nin ABD ile iran
arasindaki goérismeleri yeniden baslatmak amaciyla Tahran’i
ziyaret etmeye hazirlanmasiyla art arda doérdinci gunlik
dislslne vyonelirken, Hurmiz Bogazi ve Rusya-Ukrayna
savasina iligkin jeopolitik belirsizlikler petrol fiyatlar agisindan
risk unsuru olmaya devam ediyor. Brent petrol fiyatlari su
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saatlerde %0,48 dususle 87,42 dolar/varil seviyesinde
dengeleniyor. Ayrica, Guney Kore Merkez Bankasi ise
enflasyon risklerini sinirlamak amaciyla politika faizini 25 baz
puan artirarak %3’e ¢ikarirken, Avustralya, Yeni Zelanda ve
Japonya’da da daha siki para politikasina yonelik beklentiler
tahvil faizlerinde yukari yonlu baski olusturuyor. ABD vadeli
endeksleri alicili seyir izliyor.

Bugliin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve Kansas
City Fed imalat aktivitesi verileri takip edilecek. 22 Agustos
haftasina iliskin haftalik issizlik maasi basvurularinin 208k
seviyesine hafif yikselmesi, devam eden basvurularin ise 1,79
mn seviyesine sinirli gerilemesi bekleniyor. Kansas City Fed
imalat aktivitesi Agustos ayi verisinin de aylik bazda 1 puan
artisla 10 seviyesine ylkselmesi 6ngoriliyor. Bu arada bugin
ABD'de Jackson Hole Sempozyumu basgliyor. 27-29
Agustos’ta “Financial Innovation: Implications for Payments
and Policy.” temasi altinda yapilacak sempozyuma iligkin
olarak, piyasalar hem yaklasan Eylil ayil FOMC toplantisi hem
de piyasanin faiz patikasina iliskin hala net bir yonlendirme
alamamis olmasi nedeniyle 28 Agustos Cuma guni Fed
Baskani Warsh’in yapacagi konugsmaya odaklanacak. Nitekim,
goreve geldiginden bu yana piyasalara politika patikasina
iliskin glcli bir yonlendirme vermedigi ve ilk iki FOMC basin
toplantisinda belirsizligi yeterince azaltamadigi dustnulen
Warsh agisindan Jackson Hole énemli bir iletisim firsati olarak
goriltyor. Buna karsin komite iginde sahin egilimin guclendigi
konjonktorde, piyasa beklentileri ise faizlerin sabit tutulacagi
yoniinde sekilleniyor. Bu nedenle de sempozyumda Warsh’un
bu ayrnismayl yoneterek Fed’in bundan sonraki politika
yaklasimina iliskin daha net bir cergceve sunup sunamayacagi
piyasalar agisindan kritik 6nem tasiyor. Warsh'in daha
guvercin ve daha acik bir iletisim kurarak Eylil'de faiz
artirminin giindemde olmadigi izlenimini vermesi durumunda
tahvil faizleri gerilerken, altin ve hisse senetleri deger
kazanabilir.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de oncii gosterge istihdam revizyonu verisine ek
olarak, Michigan Universitesi tiiketici giiveni verisinin ikinci
okumasi takip edilecek. 2026 vyilina iliskin 6ncl gosterge
istihdam revizyonunun 185.000 seviyesinde gergeklesmesi
tahmin ediliyor. Michigan Universitesi tiiketici gliveni Agustos
ay! verisinin 51 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Mevcut
kosullar endeksinin 51,8'den 51,9'a, beklentiler endeksinin de
50,6'dan 51,5'e glincellenmesi Ongoriliyor. Enflasyon
beklentileri cephesinde de 1 yillik 6ngorinin %4,3'ten %4,4'e
revize ediimesi bekleniyor. 5-10 yillik TUFE beklentisinin de
%3,3 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Euro Bodlgesi
cephesinde de, ekonomik, sanayi ve hizmet gliven endeksleri
takibimizde olacak. Ekonomik glven endeksi verisinin aylik
bazda 0,6 puan artigla 97,5'e ylkselmesi bekleniyor. Sanayi
glven endeksi verisinin 1 puan artisla -5,1 seviyesine
yukselmesi, hizmet given endeksinin de 0,2 puan artisla 4,9
puan seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Asya cephesinde
de Japonya’da Tokyo TUFE verisi izlenecek. Manset, gida disi
ve cekirdek verilerin sirasiyla %1,9, %1,8 ve %2 seviyelerine
hafif yikselmesi bekleniyor.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}M{
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 53.463,9 v 021% A 134% & 157% A& 2567%
Nasdaq 26.130,2 v 008% A 024% Ww -058% & 3531%
S&P 500 Vadeli* 7.715,5 & 007% A 036% A& 117% A 2993%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 26.286,0 & 008% A 117% A 486% A 3203%
FTSE 100 10.878,1 ¥ 00 A 121% A 363% A 3310%
MSCI Europe 2.909,9 ¥ -026% A 055% A 424% A 4528%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 39411 & 073% A 092% W -138% A 1758%
Kospi 6.882,8 A 110% W -044% W -793% A 186,84%
Hong Kong* 25.558,1 v 031% W -174% & 572% A 2741%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.268,1 v 026% ¥ -03%% ¥ -039% W -111%
IDX Composite - Endonezya 6.450,3 & 070% W -116% & 888% W -88%
TAIEX - Tayvan 46.070,8 & 052% A 187% & 158% A 100,00%
MSCI GOU Asya 969,8 & 09%% A 067% & 090% A 6246%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.610,9 & 095% A 149% A 202% A 4863%
WIG - Polonya 153.418,3 & 069% A 165% A 789% A 9279%
Prag SE - Prag 2.811,3 & 025% A 157% A 698% A 5972%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.191,1 ¥ 015% A 286% W -046% A 3368%
Merval - Arjantin 3.024.971 & 053% A& 518% W -7,78% A 1939%
Tel Aviv 35 - israil 41454 A& 011% W -025% A& 222% A 73,09%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.259,9 A 025% A 279% & 418% W -645%
FTSE/JSE All - Endonezya 116.813,5 v -001% A 100% & 58% A 3891%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.866,8 & 05% & 047% W -291% & 1373%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Jackson Hole Sempozyumu 6ncesinde endeksin giine risk algisindaki iyilesmenin desteginde

pozitif baglangi¢c yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi duin giine %0,34 artigla 14.522,55 puandan
bagladi. Acilisin ardindan 14.674.49 seviyesini test eden
endeks, yulkselis egiliminin devam etmesiyle gun iginde
14.730,20 seviyesine kadar artis gOsterdi. Bir sire 14.727,46
— 14.667,60 bandinda dalgalanan endeks, burada kalicilik
saglayamayarak 14.594,77 seviyesini test ettikten sonra
%0,95 artisla 14.610,92 seviyesinden kapandi. Bankacilik
endeksi %1,99, sanayi endeksi de %0,96 yukseldi. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 220 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Jackson Hole Sempozyumu &6ncesinde endeksin glne risk
algisindaki iyilesmenin desteginde pozitif baslangi¢ yapacagini
tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde veri akisi sakin seyredecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde dig denge ve ekonomik gliven endeksi verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi tUzere dis denge Haziran ayinda
10,37 mir dolar acik olarak gerceklesmisti. Ekonomik glven

endeksi verisi de Temmuz ayinda aylik bazda 0,9 puan artisla
99,8 seviyesinde gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.610,9 16.525,4 20.099,2
Giinliik Deg. & 0,95% & 199% & 0,96%
Haftalik Deg. & 0,66% A 475% W -0,86%
Yillik Deg. & 48,63% &1354% & 5397%
Hacim (milyar TL) 220,0 55,0 110,7
Giinliik Deg. & 11,00% £6942% & 9,90%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 186,6 34,6 94,4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 17,88% &5895% & 17,29%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katilim 100 19.071,26 @ 076% @ 001% @ 130% @ 107,4%

Bist Katilim 30 1922116 @ 101% @ 011% @ 142% @ 1033%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,1112 48,1232 o 0,02%
€% 1,1649 1,1656 F'y 0,06%
$P¥ 159,35 159,27 v -0,05%
Altin 4.588,7 4.616,79 F'y 0,61%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 114,5 ® 002% @ -332% @ -147% @ -564%
Tiirkiye 5 Yilhk 219,0 @ 02 @ -098% @ -86% @ -348%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 072% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD'de Temmuz ayi dayanikl mal siparisleri aylik

bazda %1,1 artis gosterdi. Kisisel gelirler %0,4 vyiikselirken, kisisel Net Degisim
harcamalar %0,2 artti. Ayni aya ait ¢cekirdek PCE fiyat endeksi ise %0,2 Ulkeler Son Getiri . hatalk Yhb
yukseldi. ABD ekonomisi ikinci ¢ceyrekte beklentilere paralel olarak %1,5 (%)
blyltdi. Gin iginde tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 Tirrkiye A 719 001  -005 053
yilhk gosterge tahvil faizi 2 bp artisla %4,66, Almanya 10 yillik gosterge ABD A 466 002  -008 047
tahvil faizi 2 bp artigla %3,22 seviyesinden islem gordu. ingiltere 4 502 002  -005 048
Almanya A 322 0,02 -0,03 0,32
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden islem E:::; - :g; ggg ggi ggg
F Y

gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp artisla %7,19 italya
seviyesinden islem gordu.

4,05 0,04 -0,04 0,48

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

R .. L o o Degisim (%)
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
deger kaybetti. Dolar Endeksi 99.196 seviyesine ylkselirken, Euro / Lﬁf:f '-'i('asR' P - 1‘2; ggg %1;; 1;2;

: . . . . . . . Afrika Randi Y 3 \ -0, -3,
Dolar paritesi 1,1645 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,11 Rus Rublesi & B30 072 1% 705
seviyesinden islem gordu. Meksika Pesosu A 1697 014 043 576
Kore Wonu & 1.387 0,32 0,06 -3,74
.. . . .. . Hindistan Rupee w 9541 -0,35 -0,29 6,19
YEth ici taraft.a., ta'hwll plyggalarlnda S|n.|rI| .a|ICI|I seyir izlendi. 2 yillik Endonezya Rupiah v 17605 006 006 615
gosterge tahvilin bilesik faizi %39,91 seviyesinde sabit kalirken, 10 yillik Macar Forinti A 31009 049 007  -520
gosterge tahvilin faizi 6 bp azalisla %34,41 seviyesine geriledi. BIST Brezilya Reali 4 516 016 037 583
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 26,8 milyar TL’ye ylkseldi.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50 /40
TCMB Agir. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,85
TCMB Toplanti Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt igi Haberler

TCMB, bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslamasinin
ardindan fonlamayi politika faizinden sirdirdi. Banka, din 2
Eylil vadeli 1 milyar TL tutarinda repo ihalesi
gerceklestirirken, yaklasik 1 milyar TL'lik teklif kabul edildi ve
ortalama basit faiz %37 seviyesinde olustu. Bdylece
TCMB’nin haftallk repo kanalina doénlsinun ardindan
fonlama politika faizi seviyesinde devam ederken, ihale
tutarinin ilk G¢ ginde 1 milyar TL ile sinirh kalmasi likidite
normallesmesinin kademeli yUrutildtiglne isaret etti.

TCMB’nin bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baglamasi,
kisa vadeli tahvillerde alimlari gliglendirdi. Kararin ardindan 2
ve 5 yillik gosterge tahvil faizleri yaklasik 1 puan gerilerken, 2
yilhk tahvil faizi %40’in altina inerek 3 Temmuz'dan bu yana
en duslk seviyesini gorda. 10 yillik tahvil faizinde ise belirgin
bir degisim yasanmadi. Haftallk repo kanalinin yeniden
devreye girmesiyle TLREF de 2 Mart'tan bu yana ilk kez
%36,93'e  geriledi. TCMB’nin  fonlama  kosullarinda
normallesme yoninde verdidi sinyaller ve politika faizinde
indirim beklentileri kisa vadeli tahvillere talebi desteklerken,
ylksek enflasyon beklentilerinin uzun vadeli tahvillere ilgiyi
sinirladi§i deg@erlendiriliyor. Hazine ise Agustos’ta kamuya
satiglar haric 584,5 milyar TL ile hedefinin Uzerinde
borglanarak, Ekim ayindaki yiiksek itfalar oncesinde nakit
pozisyonunu guglendirdi.

Borsa lIstanbul, Borclanma Araclari Piyasasi Repo Ters
Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, Pay
Senedi Repo Pazari, Taahhiitlii islemler Pazari ve Borsa
istanbul Para Piyasasi’nda islemlerin bitis valériini en fazla 1
ay olarak belirledi. Buna iliskin Borglanma Araglari Piyasasi
ve Borsa Istanbul Para Piyasasi prosediirlerindeki
degisiklikler dlin itibariyla yurarlige girdi.

Ticaret Bakanimiz Sayin Bolat, ilk kez dizenlenen Sam
Dunya Ekonomi Forumu’na katilarak Turkiye'nin Suriye’nin
yeniden imar ve kalkinma sirecine katki sunmaya hazir
oldugunu vurguladi. Forumun ticaret ve yatirrmin yani sira
lojistik, enerji ve finans alanlarinda yeni isbirlikleri gelistirmeyi,
Suriye’nin ekonomik kapasitesini guglendirmeyi ve (Ulkeyi
Levant bdlgesinde yeniden énemli bir ekonomik ve ticari
merkez haline getirmeyi hedefledigini belirten Bolat,
Tarkiye’'nin bdlgesel ekonomik entegrasyon ve ortak kalkinma
dogrultusunda igbirliklerini artirmay sirdirecegini ifade etti.

Tirkiye’nin 5 yillik kredi risk primi (CDS), 217 baz puana
gerileyerek 18 Subat'tan bu yana en dislk seviyesine indi.
CDS’teki dusuUste yurt ici varliklara yonelik artan yatirimci
ilgisi, dezenflasyon sirecine iliskin beklentiler ve kiresel
jeopolitik risklerin kismen azalmasi etkili olurken, gerileme
Tarkiye’'nin dis borglanma maliyetleri agisindan da olumlu bir
goriinim sunuyor. 5 yillik CDS 10 Agustos’ta 225 baz puan,
25 Agustos’ta ise 221 baz puan seviyesindeydi.

Elektrik sektorinde Milli Akilli Sayag¢ Sistemi (MASS)
kapsaminda dijital donidsim sireci hizlaniyor. 2026-2028
doneminde toplam 3,4 milyon PRO tipi akilli sayacin
kurulmasi hedeflenirken, kurulumlarin 2026’da 1,2 milyon,
2027'de 1,6 milyon ve 2028de 600 bin adet olarak
gergeklestirimesi planlaniyor. Mevcut durumda yaklasik
21.000 PRO tipi sayag¢ kurulurken, hedeflere ulasilabilmesi
icin yihn kalaninda saha kurulumlarinin hizlandiriimasi
gerektigi belirtiliyor. PRO tipi sayaglarin EKO tipi sayaclarla
baglantilandiriimasiyla yaklasik 8 milyon kullaniciya
erisilmesi, tedarik surekliligi ve teknik kalite verileri agisindan
ise yaklasik 16 milyon kullanicinin izlenebilir hale gelmesi
hedefleniyor. MASS mobil uygulamasinda 31 Agustos’ta 6
dagitim sirketiyle pilot uygulamaya, 5 Ekim'de ise Turkiye
genelinde canli kullanima gecilmesi planlaniyor.

Yurt Dis1 Haberler

Kanada'nin yeni ABD gumrik vergilerine kargi misilleme
uygulayacagini agiklamasinin ardindan, Trump yoénetimi bu
Ulkeye karsi daha yuksek gumrik vergileri ve ek ticari
yaptirimlar uygulamayi degerlendiriyor.

AMB Yonetim Konseyi Uyesi Schnabel, Orta Dogu'da
uzayan catismalar ve Euro Bolgesi ekonomisinin direncli seyri
nedeniyle faizlerin daha da yukseltiimesi gerektigini soyledi.
Alman Uye, ylksek enerji maliyetlerinin tuketici fiyatlarindaki
artisi uzun sure hedefin Uzerinde tutacagini belirterek,
yetkililerin ikinci tur etkileri onlemek igin erken harekete
gecmesi gerektigini vurguladi.

Richmond Fed Baskani Barkin, ABD’nin kamu borcunun
artmaya devam etmesi halinde bunun bir noktada finansal bir
hesaplasmaya yol acgabilecegi uyarisinda bulundu. Barkin,
ABD’nin toplam kamu borcunun 40 trilyon dolari agmasiyla
ilgili soruya verdigi yanitta, hikimetin yatinmcilar borglanma
araglarini  almaya devam ettigi slirece borglanmayi
surdirebilecegini belirtti. Ancak yatirimcilarin  bir noktada
ABD borcuna yonelik talebi azaltmasinin risk olusturdugunu
soyledi.
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Alman tahvillerinde son dbénemde artan arz, yuksek
enflasyon ve genisleyici maliye politikasina iliskin endiselere
siyasi riskler de ekleniyor. 6 Eylul'de Saksonya-Anhalt'ta
yapilacak eyalet secimleri 6ncesinde asiri sagci AfD’nin
anketlerde %40'in Uzerinde destekle agik ara dnde olmasi ve
partinin ilk kez bir eyalet ydnetimini ele gegirme ihtimali
yatirrmcilarin odaginda. AfD lideri Weidel'in federal dizeyde
iktidara gelmeleri halinde Almanya’nin euro ve Schengen’den
clkmasini savunmasi da orta vadede Ulkenin siyasi ve Avrupa
politikalarina iliskin belirsizligi artiriyor. Almanya’da artan
savunma ve altyapl harcamalari nedeniyle bitce acidi ve
tahvil arzinin ytkseldigi bir donemde siyasi risk priminin de
guclenmesi, Alman tahvil faizleri Uzerinde ilave yukari yonli
baski olusturabilecek bir unsur olarak degerlendiriliyor.

Huawei Technologies, Misir hilkiimetine askeri, istihbarat ve
kamu sektord kullanimi igin yapay zeka veri merkezleri kurma
teklifinde bulundu. Cin'in kiresel ¢ip ¢abalarini gézler éniine
seren bu teklif Washington'da alarma yol agarken, Trump
yonetimi Huawei'in teklifini bosa c¢ikarmak icin Amerikan
sirketlerinden olusan bir konsorsiyum kurma calismalarina
basladi.
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Sirket Haberleri

Tiirk Altin Isletmeleri (TRALT, Simirh Pozitif): Tirk Altin Isletmeleri, Agr'nin Diyadin ilgesinde bulunan Mollakara Altin
Madeni’nin resmi agilis toreninin bugiin Cumhurbaskani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz'in katihmiyla gerceklestirilecegini
acikladi. Gortindr ve muhtemel altin rezervi 471.000 ons olarak belirlenen madende ilk altin dokimU daha 6nce gergeklestirilerek
Uretime baslanmisti. Sirketin yil sonuna kadar yaklasik 32.000 ons altin Uretimi hedefledigi Mollakara projesinin Uretim
kapasitesinin artiriimasina énemli katki saglamasi bekleniyor.

Hisse Kodu TRALT F/K 36,9
Cari Fiyat (TL) 54,45 FD/FAVOK 16,6
52H En Yiksek (TL) 64,00 FD/Satislar 7,1
52H En Disuk (TL) 21,66 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 174.376,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.632,0 S1H 6,8%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 6,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 18,1%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 92,3%
3A Hacim (mn TL) 6.287,0 YB 3,1%

Balatacilar Balatacilik (BALAT, Notr): Sirket, 2 Temmuz 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 26
Agustos 2026 tarihinde 68-69 TL fiyat araligindan toplam 20.356 adet pay geri aldigini acikladi. Son iglemle birlikte sirketin
sahip oldugu BALAT paylari 132.311 adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %0,9533 oldu.

Hisse Kodu BALAT F/K
Cari Fiyat (TL) 69,00 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 124,50 FD/Satiglar 536,8
52H En Distik (TL) 58,80 PD/DD 18,3
Piyasa Degeri (mn TL) 957,6
Piyasa Degeri (mn USD) 19,9 Si1H -7,7%
Halka Aciklik Orani (%) 93% S1A -7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -13,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -34,7%
3A Hacim (mn TL) 28 YB -66,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 \ Kapanig 11,48x

o Minimum 11,17x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11

e \ N\A } Ortalama 12,13x 11,71x
105 [ ¥ \'4 W Minimuma Uzaklik 0,31x 1,66x
10,0

9,5 Maksimuma Uzaklik -1,46x -2,24x
9,0 Performans -0,2% 0,1%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & 2 2 & & & & & & & 8 ivocine %6: birvillik I
5 5 8§ S 5§ 3 3 5§ £ 5 5 =8 5 ¢arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o — — — o o =] (=) o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,08x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,25x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,13x 0,13x
L Maksimuma Uzakhk -0,17x -0,66x
104 Performans 2,1% -27,8%
08
0,6 6,0 M .
W 1 n wn wn © ©w w©w w©w w w v o evcut durumda, son li¢ aylik ortalama
g & & <& ¢ & ¢ ¢ g0y g go4g Lo .
€ g g 9 9 g g g § 89 g 5 g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %15,2 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
235
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 15,84x
205 | - Minimum 15,24x 15,15x
| AR |
185 Maksimum 21,86x 21,86x
17,5 Ortalama 19,24x 18,32x
16,5 v Minimuma Uzakhk 0,61x 0,69x
155 W .
145 Maksimuma Uzaklik -6,01x -6,01x
13:5 Performans -20,4% -11,6%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
4 & & & & & & & & & & & 8 Lo . .
® 5 S S § S 8§ ® ¥ % 9® ©® % ¢arpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 415'6 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanis -29,74
Minimum -42.9 -42.9
Maksimum -25,0 0,0
Ortalama -32,1 -27,6
Minimuma Uzakhk 13,2 13,2
Maksimuma Uzakhk -4.8 -29,7
Performans -2,7% 35,1%
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & g 8 8 8 8 8 8 8 8 8 seviyeye 2,4 puan; son bir yillik ortalama
g § § 3 8§ 3 §8 8 3 5 ¢ 5 3 yeye & puan; Y
seviyeye 2,1 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
10 Kapanig 9,3
15 Minimum -46,3 -46,3
2 Maksimum -9,3 0,0
2 0 Ortalama -34,5 -29,1
Minimuma Uzakhk 37,0 37,0
-30
Maksimuma Uzaklik 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 25,2 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 19,9 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -29,74
-5 Minimum -42.9 -42.9
-10 [ Maksimum -25,0 0,0
-15 { . . . Ortalama 32,1 27,6
-20 Minimuma Uzaklik 13,2 13,2
5 Maksimuma Uzaklik 48 297
-30
3 Performans -2,7% 35,1%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & 8 . .
¥ & S S 8 S 3 & I 5 55 9© = seviyeye 2,4 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 2,1 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti
24 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,02
25 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 116,4
25 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 8 Agustos - 9.500
25 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 74
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,3%
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2C - 0,5%
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Agustos 7 5
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed s Kosullari Endeksi Agustos - -5
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Temmuz 620,000 628,000
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Temmuz -1,3% 1,6%
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 90,2 90,8
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Agustos 115,0 1149
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Agustos 74,9 74,7
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Milyon Adet, Final) Temmuz - 1,44 mn
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Temmuz - 5,0%
26 Agustos 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Temmuz 3,2% 3,2%
26 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 21 Agustos - -0,4%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) Temmuz 0,2% 0,2%
26 Agustos 15:30 ABD Kigisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
26 Agustos 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,0% 0,4%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% -0,1%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,6% 3,7%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,2% 0,1%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,3% 3,3%
26 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,5%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,7%
26 Agustos 15:30 ABD Yilliklandinlmig GSYH (Ceyreksel, 2. Okuma) 2 1,5% 1,5%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim (2. Okuma) 2 3,2% 3,2%
26 Agustos 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (2. Okuma) 2 6,2% 6,2%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 2. Okuma) 2¢ 3,4% 3,4%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz - 18,7%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Temmuz - 15,1%
27 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Temmuz - 50,4%
27 Agustos 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Temmuz 3,4% 3,3%
27 Agustos 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Temmuz - -0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Toptan Sati Envanterleri (Aylik, Oncii) Temmuz - 0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 22 Agustos 208.000 206.000
27 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 15 Agustos - 1,80mn
27 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Agustos - 9
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 1,9% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Taze Gida Harig TUFE (Villik) Agustos 1,8% 1,7%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya issizlik Orani Temmuz 2,5% 2,5%
28 Agustos 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Temmuz 1,19 1,18
28 Agustos 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Agustos - 99,8
28 Agustos 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz - -10,40
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Agustos 97,1 96,9
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Given Endeksi Agustos -6,0 -6,1
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi Agustos 49 47
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi (Final) Agustos - -
28 Agustos 16:45 ABD MNI Chicago imalat PMI Agustos 59,0% 57,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Agustos 51,0 51,0
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Agustos - 51,8
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Beklentileri (Final) Agustos - 50,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Villik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 4,3%
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 3,3%
28 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Warsh'in Konugmasi - - -
28 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 14

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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