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ABD piyasaları Nvidia’nın güçlü bilançosu ve şirketin geleceğe dönük iyimser beklentilerinin 

yapay zeka temasına yönelik güveni yeniden güçlendirmesiyle alıcılı seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün ABD piyasaları Nvidia’nın güçlü bilançosu ve şirketin

geleceğe dönük iyimser beklentilerinin yapay zeka temasına

yönelik güveni yeniden güçlendirmesiyle teknoloji sektörü

hisseleri öncülüğünde alıcılı seyir izledi. Nvidia hisseleri, şirketin

2028 mali yılında gelirlerinin yaklaşık %70 büyümesini

beklediğini açıklamasının ardından güçlü yükselirken, yapay

zeka yatırımlarının sürdürülebilirliğine ilişkin endişeler de

kısmen azaldı. Şirketin güçlü görünümü yarı iletken hisselerinin

geneline yayılırken, S&P 500 Bilgi Teknolojileri sektörü %2,6

yükseldi. Yazılım tarafında da yıllık gelir ve kar tahminlerini

yükseltmesinin ardından Salesforce hisseleri %20’nin üzerinde,

CrowdStrike hisseleri ise güçlü gelir görünümüyle %18

yükseldi. ServiceNow ve Palo Alto Networks’te de çift hanelere

yaklaşan kazanımlar görüldü. Söz konusu görünümün yapay

zeka temasının yalnızca çip üreticileriyle sınırlı kalmayıp

yazılım şirketlerine de yayılabileceği beklentisini desteklediğini

söyleyebiliriz. Jeopolitik cephede, Katar Başbakanı’nın Tahran

ziyaretiyle diplomatik temasları yeniden başlatma çabalarına

rağmen Beyaz Saray, görüşmelerin başlamadığını ve

seçeneklerin açık tutulduğunu belirtti. ABD’nin İran’a yönelik

ekonomik baskıyı artırması ve yeni yaptırımları devreye alması

da gerilimi canlı tutuyor. Bu nedenle, müzakerelerin yeniden

tıkanması halinde petrol fiyatlarında jeopolitik risk primi etkisi

yeniden belirginleşebilir. Beyaz Saray’dan gelen açıklamaların

ardından Brent petrol dün %2,97 yükselişle 89,92 dolar/varil,

WTI ham petrolü de %1,75 artışla 83,67 dolar/varil seviyesinde

gerçekleşti. Bu arada, Rusya’nın, İngiliz uzun menzilli

füzeleriyle Rusya topraklarına yapılan Ukrayna saldırılarına

karşılık Ukrayna içinde ve dışında İngiliz askeri hedeflerini

vurabileceği yönündeki açıklaması da enerji piyasalarındaki risk

algısını artırıyor. Diğer yandan, dün Fed cephesinden gelen

açıklamalar da takibimizdeydi. Kansas City Fed Başkanı

Schmid mevcut politika faizinin ekonomi üzerinde yeterince

kısıtlayıcı görünmediğini belirtirken, Cleveland Fed Başkanı

Hammack fiyat baskılarını kontrol altına almak için “harekete

geçme zamanının geldiğini” söyledi. Chicago Fed Başkanı

Goolsbee de enflasyonun yeniden hızlanması halinde kontrol

altına alınmasının zorlaşacağı uyarısında bulundu. Jeopolitik

cephede yeniden öne çıkan çalkantıların enflasyon endişelerini

artırmasına ek olarak, Fed cephesinden gelen şahin söylemler

ışığında para politikası beklentileriyle yakından ilintili olan 2

yıllıklar %4,23’e, enflasyon beklentilerindeki görünümü yansıtan

10 yıllıklar da %4,67’ye yükseldi. 30 yıllıklar da %5,19

seviyesine artış gösterdi. Piyasa fiyatlamaları Fed’in yılın ilk faiz

artırımına 25 baz puan ile Aralık ayında gideceği yönünde

şekilleniyor. Bu çerçevede Nvidia’nın yarattığı teknoloji rallisine

karşın, yüksek tahvil faizleri ve Fed’in yılın geri kalanında nasıl

bir politika izleyeceğine ilişkin belirsizlik piyasaların seyri

açısından hassasiyet unsuru olmaya devam ediyor. Nitekim,

bugün Warsh’ın Jackson Hole konuşmasında yalnızca şahin

veya güvercin bir tondan ziyade, Fed’in enflasyon, büyüme ve

uzun vadeli tahvil faizleri arasındaki dengeyi nasıl yöneteceğine

ilişkin daha net bir çerçeve aranacak. Dolayısıyla teknoloji

rallisinin genele yayılıp kalıcı hale gelmesi açısından Jackson

Hole’dan gelecek para politikası sinyalleri kritik olacaktır.

Nasdaq endeksi %1,57 yükselişle 26.541,35 seviyesinden

kapanırken, S&P 500 endeksi de %0,72 artışla 7.730,99

seviyesine yükseldi. Dow Jones endeksi ise %0,20 değer

kazancıyla 53.569,44 puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında da genel olarak alıcılı seyir

görülüyor. Ancak, Nvidia’nın güçlü görünümünün yarattığı

yapay zeka iyimserliği tamamen kaybolmamasına karşın,

yüksek tahvil faizleri, Fed’in yıl sonuna kadar faiz

artırabileceğine yönelik beklentiler ve Warsh’ın vereceği

mesajlara ilişkin belirsizliği rallinin genele yayılmasını

sınırladığını atlamamak gerekir. MSCI Asya Pasifik endeksi bu

sabah %0,4 yükselirken, yapay zeka yatırımlarının önemli

göstergelerinden olan Kospi %1,2 ekside. Tahvil cephesinde

de temkinli görünüm sürüyor. ABD Hazine tahvilleri, enflasyon

ve mali görünüm endişeleriyle Perşembe günü yaşanan

satışların ardından kayıplarını korurken, 2 yıllık tahvil faizi

%4,23 seviyesinde seyrediyor. Para piyasaları yıl sonuna

kadar 25 baz puanlık bir Fed faiz artırımını fiyatlamaya devam

ediyor. Bu nedenle bugün Warsh’ın, enflasyon görünümü ve

yılın geri kalanındaki faiz patikasına ilişkin ne kadar net

yönlendirme vereceği kritik olacak. Net yönlendirme

gelmemesi halinde uzun vadeli tahvil faizlerinde ve büyüme

hisselerinde oynaklığın yeniden artması mümkün görünüyor.

ABD vadeli endeksleri karışık seyir izliyor.

Bugün ABD’de Michigan Üniversitesi tüketici güveni verisinin

ikinci okuması takip edilecek. Michigan Üniversitesi tüketici

güveni verisinin 51 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor.

Mevcut koşullar endeksinin 51,8’den 51,9’a, beklentiler

endeksinin de 50,6’dan 51,5’e güncellenmesi öngörülüyor.

Enflasyon beklentilerinde 1 yıllık öngörünün %4,3’ten %4,4’e

revize edilmesi bekleniyor. 5-10 yıllık beklentinin de %3,3

seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Piyasaların asıl odağında

ise Jackson Hole Sempozyumu’nda Fed Başkanı Warsh’ın

vereceği mesajlar bulunuyor. Eylül FOMC toplantısı öncesinde

para politikası patikasına ilişkin net bir yönlendirme

oluşmaması, Warsh’ın konuşmasının önemini artırıyor. Bu

nedenle Warsh açısından Jackson Hole önemli bir iletişim

fırsatı olarak görülüyor. Komite içinde şahin eğilimin

güçlenmesine karşın piyasanın Eylül’de faizlerin sabit

tutulmasını beklemesi, Fed içindeki ayrışmayı da daha görünür

hale getiriyor. Warsh’ın daha açık bir iletişim kurarak Eylül’de

faiz artırımının gündemde olmadığı yönünde sinyal vermesi

halinde risk algısı güçlenebilir. Konuşmanın belirsiz kalması ve

ağırlıklı olarak fiyat istikrarı vurgusuyla sınırlı olması

durumunda oynaklığın artması olası görünüyor. Jackson

Hole’un tarihsel olarak tek başına büyük piyasa hareketleri

yaratmadığını da göz önünde bulunduruyoruz. Nitekim 2010-

2024 döneminde S&P 500 endeksi toplantının etrafındaki iki

haftalık dönemde ortalama %0,9 yükseldi. Ancak yüksek

değerlemeler ve Eylül ayının tarihsel olarak zayıf bir dönem

olması nedeniyle bu yıl Warsh’ın vereceği yönlendirme daha

kritik olabilir.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü Çin’de resmi PMI verileri izlenecek. Ağustos

ayı imalat verisinin aylık 0,5 puan artışla 49,7’ye yükselmesi

tahmin ediliyor. Hizmet verisinin de 0,6 puan artışla 49,6

seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 53.569,4 0,20% 1,54% 1,77% 25,91%

Nasdaq 26.541,4 1,57% 1,82% 0,99% 37,44%

S&P 500 Vadeli* 7.735,0 0,03% 0,61% 1,43% 30,26%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 26.367,2 0,31% 1,48% 5,19% 32,44%

FTSE 100 10.792,5 -0,79% 0,41% 2,81% 32,05%

MSCI Europe 2.888,9 -0,72% -0,17% 3,49% 44,24%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.962,1 0,14% 1,46% -0,85% 18,21%

Kospi 6.797,0 -1,67% -1,68% -9,08% 183,27%

Hong Kong* 25.665,3 0,39% -1,32% 6,16% 27,94%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77.273,9 0,44% -0,34% -0,38% -1,11%

IDX Composite - Endonezya 6.548,9 0,42% 0,36% 10,54% -7,50%

TAIEX - Tayvan 46.318,7 0,75% 2,42% 2,13% 101,08%

MSCI GOU Asya 974,8 0,51% 1,18% 1,41% 63,29%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.575,5 -0,24% 1,24% 1,78% 48,27%

WIG - Polonya 150.954,4 -1,61% 0,02% 6,16% 89,70%

Prag SE - Prag 2.797,6 -0,49% 1,08% 6,46% 58,94%

S&P/BMV IPC - Meksika 65.830,0 -0,55% 2,30% -1,00% 32,95%

Merval - Arjantin 3.001.209 -0,79% 4,36% -8,51% 18,45%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.193,7 1,17% 0,91% 3,41% 75,10%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11.237,9 -0,20% 2,59% 3,97% -6,63%

FTSE/JSE All - Endonezya 116.806,2 -0,01% 0,99% 5,85% 38,90%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.882,6 0,27% 0,74% -2,65% 14,03%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Fed Başkanı Warsh’un Jackson Hole’daki konuşması öncesinde endeksin güne temkinli başlangıç 

yapacağını tahmin ediyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dün güne %0,24 artışla 14.646,48 puandan

başladı. Açılışın ardından 14.697,79 – 14.595,95 bandında

dalgalandıktan sonra 14.648,02 seviyesinde taban

oluşturmaya çalışan endeks, bu seviyede kalıcılık

sağlayamadı. Tetiklenen realizasyonlarla 14.544,24 seviyesini

test eden endeks, ilerleyen saatlerde 14.591,93 - 14.539,39

bandında dalgalandıktan sonra %0,24 düşüşle 14.575,51

seviyesinden kapandı. Bankacılık endeksi %0,07 gerilerken,

sanayi endeksi de %0,40 yükseldi. BIST100 endeksinde işlem

hacmi ise 180,72 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Fed Başkanı Warsh’un Jackson Hole’daki konuşması

öncesinde endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını

tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde dış denge ve ekonomik güven endeksi

verileri takip edilecek. Hatırlanacağı üzere dış denge Haziran

ayında 10,37 mlr dolar açık olarak gerçekleşmişti. Ekonomik

güven endeksi verisi de Temmuz ayında aylık bazda 0,9 puan

artışla 99,8 seviyesinde gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü yurt içinde işsizlik oranı ve 2Ç26 GSYH verileri

takip edilecek. İşsizlik oranı Haziran’da 0,6 puan düşüşle

%7,6’ya gerilemişti. 2Ç26 GSYH verisine ilişkin olarak ise

piyasa beklentisi Türkiye ekonomisinin çeyreklik bazda %0,9,

yıllık bazda ise %2,9 büyüme kaydedeceğine işaret ediyor.

1Ç26’da GSYH, %2,5 ile piyasa beklentisinin hafif altında

gerçekleşmişti. 2026 geneli için medyan tahmini %3,0 büyüme

yönünde oluştu (Bir önceki ankette %3,3 seviyesinde

bulunuyordu). 2027’de ise büyümenin bir miktar daha artması

ve %4,0 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor (Bir önceki

anket döneminde beklenti %4,4 seviyesindeydi). Salı günü

imalat PMI ve İTO verileri gündemimizde olacak. Hatırlanacağı

üzere Temmuz ayı imalat PMI verisi aylık bazda 0,6 puan

artışla 47,70 seviyesinde gerçekleşmişti. İTO Temmuz ayı

verisi de aylık bazda %2,06 artışla yıllık %35,20 seviyesinde

gerçekleşmişti. Perşembe günü TÜFE verisi izlenecek.

Ağustos ayı için medyan TÜFE tahmini aylık %1,95, yıllık

enflasyon beklentisi %31,63 oldu. Ortalama beklentiler ise

aylık bazda %1,91, yıllık bazda ise %31,61 olarak hesaplandı.

Temmuz ayı TÜFE verisi aylık %1,90 artış beklentisinin

altında, %1,78 olarak gerçekleşmiş; yıllık enflasyon da %31,75

olarak açıklanmıştı. Enerji, gıda, alkollü içecekler, tütün

ürünleri ve altın hariç tutulan TÜFE göstergelerinden C

Endeksi için öngörüde bulunan 10 ekonomistin medyan

tahmini aylık bazda %1,89, yıllık bazda %30,09 oldu. Cari yıl

sonu enflasyon beklentisi %29,20’den %29,50’ye hafif

yükseldi. 2027 sonu enflasyon beklentileri ise %22,75’ten

%22,90’a yükseltildi. 12 ay sonrasına ilişkin yıllık TÜFE

tahmini %24,00 oldu. C Endeksi için medyan beklenti 2026

sonunda %28,00, 2027 sonunda ise %24,00 olarak

gerçekleşti. Bir önceki anket döneminde tahminler sırasıyla

%29,00 ve %24,50 seviyesinde oluşmuştu.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,1314 48,1874 0,12%

€/$ 1,1649 1,1643 -0,05%

$/¥ 159,32 159,52 0,13%

Altın 4.593,6 4.583,81 -0,21%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 27/08/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 117,3 2,41% -0,99% -11,1% -22,3%

Türkiye 5 Yıllık 219,6 0,27% -0,71% -7,6% -16,3%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -0,11% -2,9% 0,1%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 19.209,44 0,72% 0,73% 13,8% 108,9%

Bist Katılım 30 19.397,05 0,92% 1,03% 15,2% 105,2%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.575,5 16.513,0 20.179,0

Günlük Değ. -0,24% -0,07% 0,40%

Haftalık Değ. 0,42% 4,67% -0,47%

Yıllık Değ. 48,27% 13,45% 54,58%

Hacim (milyar TL) 180,7 35,9 101,7

Günlük Değ. -17,85% -34,77% -8,17%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 186,1 34,6 94,5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -2,87% 3,85% 7,58%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, veri gündeminin zayıf olduğu gün içinde tahvil

piyasalarında satıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi

%4,66, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp artışla %3,25

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 1 bp artışla %7,19

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları karşısında

karışık seyir izledi. Dolar Endeksi 99.160 seviyesine gerilerken, Euro /

Dolar paritesi 1,1652 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 48,13

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında sınırlı satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 23 bp artışla %40,14 seviyesine yükselirken,

10 yıllık gösterge tahvilin faizi %34,41 seviyesinde sabit kaldı. BİST

Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 17,3 milyar TL’ye geriledi.

21 Ağustos ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda, piyasa

ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre 1,2 Milyon

Dolar azalış olurken, özel sektör borçlanma aracı stokunda ise 5 Milyon

Dolar artış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS stoku 167,5 Milyar TL artarak

9,6 Trilyon TL nominal olurken, aynı hafta YD yerleşiklerin DİBS stoku

ise 2,3 Milyar TL azalarak 845,8 Milyon TL seviyesine geriledi.

Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku içindeki payı %8,79'a geriledi. Yurt

içi yerleşiklerin döviz mevduatlarında ise parite etkisinden arındırılmış

olarak toplamda yaklaşık 1 Milyar 136 Milyon dolar artış izlenirken,

gerçek kişilerde 775 Milyon dolar artış, tüzel kişilerde ise 361 milyon

dolar artış görüldü.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,82

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,13 0,05 0,20 11,87

G. Afrika Randı 15,98 0,15 -0,17 -3,54

Rus Rublesi 86,30 2,29 4,36 9,59

Meksika Pesosu 16,96 0,03 0,36 -5,83

Kore Wonu 1.382 -0,18 -0,25 -4,04

Hindistan Rupee 95,54 0,14 -0,16 6,33

Endonezya Rupiah 17.715 0,11 0,17 6,27

Macar Forinti 312,84 0,77 0,82 -4,37

Brezilya Reali 5,16 0,24 0,46 -5,75

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,19 0,01 -0,04 0,53

ABD 4,66 0,00 -0,08 0,47

İngiltere 5,03 -0,01 -0,03 0,50

Almanya 3,25 0,02 -0,01 0,35

Fransa 4,10 0,03 -0,02 0,49

İspanya 3,70 0,02 -0,01 0,36

İtalya 4,08 0,03 -0,01 0,51

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



TCMB dün 3 Eylül vadeli 1 milyar TL tutarında bir hafta vadeli

repo ihalesi açarken, ihaleye 6,01 milyar TL teklif geldi.

Banka ayrıca 28 Ağustos valörlü, bir hafta vadeli 500 milyon

dolarlık döviz karşılığı TL swap ihalesi açtı. Bu görünüm,

TCMB’nin fonlamayı politika faizi etrafında sürdürürken likidite

yönetiminde repo ve swap araçlarını birlikte kullanmaya

devam ettiğine işaret ediyor.

TCMB’nin toplam rezervleri 21 Ağustos haftasında 4,95

milyar dolar artarak 188,45 milyar dolara yükseldi. Brüt döviz

rezervleri 938 milyon dolar azalışla 74,23 milyar dolara

gerilerken, altın rezervleri 5,89 milyar dolar artarak 114,22

milyar dolara çıktı. Net uluslararası rezervler 66,92 milyar

dolara hafif gerilerken, swap hariç net rezervler 1,6 milyar

dolar artışla 55,9 milyar dolara yükseldi.

BDDK’nın son haftalık verilerine göre, bir önceki hafta 4

milyon TL’ye kadar gerileyen KKM bakiyesi sıfırlanarak tüm

hesaplar kapandı. Böylece 2021 sonunda devreye alınan ve

Ağustos 2023’te 3,4 trilyon TL ile zirveye ulaşan KKM

uygulaması fiilen sona ermiş oldu. KKM’den kademeli çıkış

süreci 2023 seçimlerinin ardından başlamış, TCMB de 23

Ağustos 2025 itibarıyla yeni hesap açılışı ve vade yenileme

işlemlerini durdurmuştu. Son bakiyenin de kapanmasıyla

ekonomi yönetiminin KKM’yi tasfiye etme süreci

tamamlanırken, mevduat kompozisyonunda TL’ye geçiş

açısından önemli bir eşik aşılmış oldu.

TCMB verilerine göre yurt dışı yerleşiklerin 150,2 milyon

dolarlık hisse senedi alımı gerçekleştirmesiyle, önceki

haftadaki 176,1 milyon dolarlık girişin ardından hissedeki alım

eğilimi sürdü. İki haftalık toplam hisse alımı 326,2 milyon

dolara ulaştı.Aynı dönemde yabancıların hisse senedi stoku

41,72 milyar dolardan 43,11 milyar dolara yükseldi. Tahvil

tarafında ise işlemler oldukça sınırlı kalırken, yabancı

yatırımcıların DİBS stoku yaklaşık 17,79 milyar dolar

seviyesinde gerçekleşti. Hisse tarafındaki devam eden

girişler, son haftalarda yabancı ilgisinin yeniden güçlendiğine

işaret ediyor.

Yurt İçi Haberler

Hazine ve Maliye Bakanımız Sayın Şimşek, Halkbank

aracılığıyla kullandırılan Hazine destekli yatırım ve işletme

kredilerinde yapılan yeni düzenlemeyle, kredi koşullarını tam

olarak karşılayamayan esnafın da finansmana erişiminin

kolaylaştırıldığını belirtti. Sayın Şimşek, Hazine’nin söz

konusu kredilerde faiz yükünün önemli bölümünü karşılamaya

devam ettiğini vurguladı. Resmi Gazete’de yayımlanan

düzenlemeye göre, Hazine destekli kredilerden yararlanacak

esnafın vadesi geçmiş vergi ve SGK prim borcunun

bulunmaması ya da mevcut borcunu yapılandırarak

ödemelerini aksatmaması gerekiyor. Bu şartı sağlayamayan

esnaf için iki alternatif getirildi. İlk seçenekte, vadesi geçmiş

borcun kredinin azami %25’ine karşılık gelen kısmı, yıllık

300.000 TL’yi aşmamak üzere, Halkbank tarafından

doğrudan ilgili tahsil dairesine aktarılabilecek. Bu tutara %25

Hazine faiz indirimi uygulanacak. Kalan kredi ise esnafa

kullandırılacak. İkinci seçenekte ise borç krediden mahsup

edilmeden, daha düşük Hazine faiz desteğiyle kredi

kullanılabilecek. Bu kapsamda faiz indirim oranları %50’den

%40’a, %100’den %80’e ve %60’tan %48’e düşürülecek.

Ayrıca el dokuma, bakır işlemeciliği, çini, sedef kakma, ahşap

oyma ve yorgancılık gibi geleneksel ve sanatsal mesleklerde

vergi ve prim borcu şartının aranmamasına yönelik uygulama

31 Aralık 2027’ye kadar uzatıldı.

BDDK ve TCMB verileri üzerinden Bloomberg HT tarafından

yapılan hesaplamaya göre, Türkiye'de carry trade

pozisyonlarının büyüklüğü 21 Ağustos haftası itibariyle 2,9

milyar dolar arttı. Bu son artışla birlikte toplam büyüklük 65,3

milyar dolara çıkarak rekor tazeledi. Son 3 haftada carry trade

pozisyonlarında yaklaşık 7 milyar dolarlık artış kaydedildi.

TCMB verilerine göre, bir önceki hafta 297 milyon dolar

düşüş kaydeden parite etkisinden arındırılmış döviz

mevduatları 21 Ağustos haftasında 1,14 milyar dolar arttı.

Yurt Dışı Haberler

Fed Guvernörü Cook, Başkan Trump’ın kendisini görevden

alma girişimini yeniden gündeme taşıdığı bir dönemde,

hakkındaki mortgage dolandırıcılığı iddialarını bir kez daha

reddetti.

Trump, ABD’de yüksek seyreden sığır eti fiyatlarını aşağı

çekmek amacıyla ithal yağsız sığır eti için tarife kotasını

geçici olarak 300 bin ton artırdı. Ek kota, “ilk gelen alır”

yöntemiyle 1 Eylül, 1 Ekim ve 31 Ekim’den itibaren 30’ar

günlük üç dönemde 100.000’er ton olarak kullanıma açılacak.

Kararın arkasında ABD’de sığır sürüsünün son 75 yılın en

düşük seviyesine gerilemesi, kuraklık ve orman yangınlarının

arzı daraltması ile Meksika’dan canlı hayvan ithalatına yönelik

kısıtlamalar bulunuyor.

Suudi Arabistan, elektrik üretiminde petrol kullanımını

azaltmak ve enerji kaynaklarını çeşitlendirmek amacıyla

nükleer enerjiyi portföyüne dahil etmeye hazırlanıyor. ABD ile

imzalanan “123 Anlaşması”, sivil nükleer enerji işbirliğinin

önünü açarken Amerikan şirketlerinin ülkenin nükleer

programına katılımına imkan sağlayacak. Ülkede elektrik

talebinin 2026-2030 döneminde yıllık ortalama %3,1 artması

beklenirken, 2030’da doğal gazın elektrik üretimindeki payının

%80’e yükselmesi, petrolün payının ise %37’den %6’ya

gerilemesi öngörülüyor. Nükleer kapasitenin devreye

alınması, yurt içi petrol tüketimini azaltarak daha fazla

petrolün ihracata yönlendirilmesini ve yenilenebilir enerji

entegrasyonunun desteklenmesini sağlayabilir. Anlaşmanın

yürürlüğe girmesi için ABD Kongresi’nin onayı gerekiyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Mia Teknoloji (MIATK, Sınırlı Pozitif): Şirketin bağlı ortaklığı Tripy Mobility, Katar İletişim ve Bilgi Teknolojileri Bakanlığı

bünyesinde yürütülen TASMU Accelerator Programı’na ulaşım kategorisinde ilk 4 şirket arasına girerek kabul edildi. Program

kapsamında Tripy Mobility; nakit desteğin yanı sıra Katar pazarına erişim, pilot uygulama ve iş geliştirme fırsatları ile yatırımcı ve

mentorluk desteğinden faydalanacak. Gelişmenin, şirketin Katar ve Körfez Bölgesi’ndeki büyüme ve yeni ticari iş birlikleri

geliştirme hedeflerini desteklemesi bekleniyor.

Margün Enerji (MAGEN, Nötr): Şirket, 12 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 27

Ağustos 2026 tarihinde 33,10-34,20 TL fiyat aralığından toplam 5,3 milyon adet MAGEN payı geri aldığını açıkladı. Son

işlemle birlikte şirketin sahip olduğu MAGEN payları 21,4 milyon adede, geri alınan payların sermayeye oranı ise %0,7244'e

ulaştı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MIATK F/K ---

Cari Fiyat (TL) 29,78 FD/FAVÖK 14,0

52H En Yüksek (TL) 57,85 FD/Satışlar 7,3

52H En Düşük (TL) 29,22 PD/DD 2,4

Piyasa Değeri (mn TL) 14.711,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 306,3 S1H -3,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 57% S1A -19,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -47,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -56,9%

3A Hacim (mn TL) 1.151,0 YB -53,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAGEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 33,52 FD/FAVÖK 204,6

52H En Yüksek (TL) 68,70 FD/Satışlar 75,9

52H En Düşük (TL) 19,62 PD/DD 6,2

Piyasa Değeri (mn TL) 98.884,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.058,8 S1H -7,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A -21,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -51,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 42,7%

3A Hacim (mn TL) 695,1 YB -41,5%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,17x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 12,13x 11,71x

Minimuma Uzaklık 0,28x 1,63x

Maksimuma Uzaklık -1,50x -2,27x

Performans -6,2% 0,4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %2,3 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,08x 1,24x

Minimuma Uzaklık 0,12x 0,12x

Maksimuma Uzaklık -0,17x -0,66x

Performans 2,5% -24,9%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15,2 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15,24x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 19,18x 18,31x

Minimuma Uzaklık 0,65x 0,74x

Maksimuma Uzaklık -5,97x -5,97x

Performans -20,0% -11,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %21; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15,2 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

15,89x



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -42,0 -42,0

Maksimum -24,1 0,0

Ortalama -31,1 -26,9

Minimuma Uzaklık 12,4 12,4

Maksimuma Uzaklık -5,5 -29,7

Performans -3,2% 36,4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1,5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2,8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29,66

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -42,0 -42,0

Maksimum -24,1 0,0

Ortalama -31,1 -26,9

Minimuma Uzaklık 12,4 12,4

Maksimuma Uzaklık -5,5 -29,7

Performans -3,2% 36,4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1,5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2,8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29,66

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -45,1 -45,1

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -33,2 -27,8

Minimuma Uzaklık 35,9 35,9

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans 9,3% 14,8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 23,9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 18,6 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

24 Ağustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,02

25 Ağustos 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Haziran - 116,4

25 Ağustos 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 8 Ağustos - 9.500

25 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ağustos - 7,4

25 Ağustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,2% 0,3%

25 Ağustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 2Ç - 0,5%

25 Ağustos 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Ağustos 7 5

25 Ağustos 17:00 ABD Richmond Fed İş Koşulları Endeksi Ağustos - -5

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 620,000 628,000

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık) Temmuz -1,3% 1,6%

25 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güven Endeksi Ağustos 90,2 90,8

25 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Ağustos 115,0 114,9

25 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Ağustos 74,9 74,7

25 Ağustos 17:00 ABD İnşaat İzinleri (Milyon Adet, Final) Temmuz - 1,44 mn

25 Ağustos 17:00 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Final) Temmuz - 5,0%

26 Ağustos 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Temmuz 3,2% 3,2%

26 Ağustos 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 21 Ağustos - -0,4%

26 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Gelirler (Aylık) Temmuz 0,2% 0,2%

26 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Harcamalar (Aylık) Temmuz 0,1% 0,3%

26 Ağustos 15:30 ABD Reel Kişisel Harcamalar (Aylık) Temmuz 0,0% 0,4%

26 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,1% -0,1%

26 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 3,6% 3,7%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,2% 0,1%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 3,3% 3,3%

26 Ağustos 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz 0,5% 0,5%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz 0,5% 0,7%

26 Ağustos 15:30 ABD Yıllıklandırılmış GSYH (Çeyreksel, 2. Okuma) 2Ç 1,5% 1,5%

26 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Tüketim (2. Okuma) 2Ç 3,2% 3,2%

26 Ağustos 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (2. Okuma) 2Ç 6,2% 6,2%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik, 2. Okuma) 2Ç 3,4% 3,4%

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Karları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Temmuz - 18,7%

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Karları (Yıllık) Temmuz - 15,1%

27 Ağustos 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Temmuz - 50,4%

27 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık) Temmuz 3,4% 3,3%

27 Ağustos 15:30 ABD Perakende Satış Envanterleri (Aylık) Temmuz - -0,2%

27 Ağustos 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Temmuz - 0,2%

27 Ağustos 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 22 Ağustos 208.000 206.000

27 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 15 Ağustos - 1,80 mn

27 Ağustos 18:00 ABD Kansas City Fed İmalat Aktivitesi Ağustos - 9

28 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Ağustos 1,9% 1,8%

28 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Taze Gıda Hariç TÜFE (Yıllık) Ağustos 1,8% 1,7%

28 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Çekirdek Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,8%

28 Ağustos 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Temmuz 2,5% 2,5%

28 Ağustos 02:30 Japonya İş-Başvuru Oranı Temmuz 1,19 1,18

28 Ağustos 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Ağustos - 99,8

28 Ağustos 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz - -10,40

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Ağustos 97,1 96,9

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Ağustos -6,0 -6,1

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü Güven Endeksi Ağustos 4,9 4,7

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Ağustos - -

28 Ağustos 16:45 ABD MNI Chicago İmalat PMI Ağustos 59,0% 57,6

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güveni (Final) Ağustos 51,0 51,0

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Final) Ağustos - 51,8

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Beklentileri (Final) Ağustos - 50,6

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Ağustos - 4,3%

28 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Ağustos - 3,3%

28 Ağustos 17:00 ABD Fed Başkanı Warsh'ın Konuşması - - -

28 Ağustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ağustos - 14

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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