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ABD piyasalari Nvidia’nin gli¢lii bilangosu ve sirketin gelecege donuk iyimser beklentilerinin

yapay zeka temasina yonelik guveni yeniden guglendirmesiyle alicili seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari Nvidia'’nin gugcli bilangosu ve sirketin
gelecege donuk iyimser beklentilerinin yapay zeka temasina
yonelik giveni yeniden guclendirmesiyle teknoloji sektori
hisseleri 6ncultginde alicih seyir izledi. Nvidia hisseleri, sirketin
2028 mali yilinda gelirlerinin  yaklasik %70 buyimesini
bekledigini agiklamasinin ardindan gugli yukselirken, yapay
zeka yatinmlarinin surdurulebilirligine iliskin  endiseler de
kismen azaldi. Sirketin giicli gériinimu yar iletken hisselerinin
geneline yayilirken, S&P 500 Bilgi Teknolojileri sektori %2,6
yukseldi. Yazihm tarafinda da yillik gelir ve kar tahminlerini
yiikseltmesinin ardindan Salesforce hisseleri %20’nin Uzerinde,
CrowdStrike hisseleri ise gugli gelir gorunimiyle %18
yukseldi. ServiceNow ve Palo Alto Networks’te de cift hanelere
yaklasan kazanimlar gorildi. S6z konusu goérinimin yapay
zeka temasinin yalnizca ¢ip (Ureticileriyle sinirh  kalmayip
yazihm sirketlerine de yayilabilecedi beklentisini destekledigini
sdyleyebiliriz. Jeopolitik cephede, Katar Bagbakanr’'nin Tahran
ziyaretiyle diplomatik temaslar yeniden baslatma cabalarina
ragmen Beyaz Saray, gOrusmelerin baglamadigini ve
seceneklerin acik tutuldugunu belirtti. ABD'nin fran’a yonelik
ekonomik baskiyi artirmasi ve yeni yaptirimlari devreye almasi
da gerilimi canl tutuyor. Bu nedenle, mizakerelerin yeniden
tikanmasi halinde petrol fiyatlarinda jeopolitik risk primi etkisi
yeniden belirginlesebilir. Beyaz Saray’dan gelen agiklamalarin
ardindan Brent petrol din %2,97 ylkselisle 89,92 dolar/varil,
WTI ham petroli de %1,75 artigla 83,67 dolar/varil seviyesinde
gerceklesti. Bu arada, Rusya’nin, ingiliz uzun menzilli
fuzeleriyle Rusya topraklarina yapilan Ukrayna saldirilarina
karsilik Ukrayna icinde ve disinda ingiliz askeri hedeflerini
vurabilecegi yonundeki agiklamasi da enerji piyasalarindaki risk
algisini artiriyor. Diger yandan, din Fed cephesinden gelen
aciklamalar da takibimizdeydi. Kansas City Fed Bagkani
Schmid mevcut politika faizinin ekonomi Uzerinde yeterince
kisitlayici goérinmedigini belirtirken, Cleveland Fed Baskani
Hammack fiyat baskilarini kontrol altina almak icin “harekete
gecme zamaninin geldigini” soyledi. Chicago Fed Bagkani
Goolsbee de enflasyonun yeniden hizlanmasi halinde kontrol
altina alinmasinin zorlasacagi uyarisinda bulundu. Jeopolitik
cephede yeniden 6ne ¢ikan calkantilarin enflasyon endiselerini
artirmasina ek olarak, Fed cephesinden gelen sahin sdylemler
Isiginda para politikasi beklentileriyle yakindan ilintili olan 2
yilliklar %4,23’e, enflasyon beklentilerindeki gérinima yansitan
10 yilhiklar da %4,67'ye yukseldi. 30 vyilliklar da %)5,19
seviyesine artis gosterdi. Piyasa fiyatlamalar Fed'in yilin ilk faiz
artinmina 25 baz puan ile Aralik ayinda gidecegi yonunde
sekilleniyor. Bu ¢ergcevede Nvidia'nin yarattigi teknoloji rallisine
karsin, yuksek tahvil faizleri ve Fed’in yilin geri kalaninda nasil
bir politika izleyecegine iligkin belirsizlik piyasalarin seyri
acgisindan hassasiyet unsuru olmaya devam ediyor. Nitekim,
bugin Warsh’'in Jackson Hole konusmasinda yalnizca sahin
veya guvercin bir tondan ziyade, Fed’in enflasyon, blyime ve
uzun vadeli tahvil faizleri arasindaki dengeyi nasil ydnetecegine
iliskin daha net bir cergceve aranacak. Dolayisiyla teknoloji
rallisinin genele yayilp kalici hale gelmesi agisindan Jackson
Hole’dan gelecek para politikasi sinyalleri kritik olacaktir.
Nasdaq endeksi %1,57 yukselisle 26.541,35 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi de %0,72 artisla 7.730,99
seviyesine yukseldi. Dow Jones endeksi ise %0,20 deger
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kazanciyla 53.569,44 puandan gini tamamladi.
Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da genel olarak alicili seyir
gorlltyor. Ancak, Nvidia’'nin gicli goériniminun yarattig
yapay zeka iyimserligi tamamen kaybolmamasina karsin,
yuksek tahvil faizleri, Fed'in yil sonuna kadar faiz
artirabilecegine yonelik beklentiler ve Warsh'in verecegi
mesajlara iligkin  belirsizligi rallinin genele yayilmasini
sinirladigini atlamamak gerekir. MSCI Asya Pasifik endeksi bu
sabah 9%0,4 ylkselirken, yapay zeka yatirimlarinin énemli
gostergelerinden olan Kospi %1,2 ekside. Tahvil cephesinde
de temkinli gériniim suriyor. ABD Hazine tahvilleri, enflasyon
ve mali gorinim endigeleriyle Persembe glinu yasanan
satislarin ardindan kayiplarini korurken, 2 yillik tahvil faizi
%4,23 seviyesinde seyrediyor. Para piyasalari yil sonuna
kadar 25 baz puanlik bir Fed faiz artirirmini fiyattamaya devam
ediyor. Bu nedenle bugin Warsh'in, enflasyon gérinimu ve
yilin geri kalanindaki faiz patikasina iliskin ne kadar net
yonlendirme verece@i kritk olacak. Net yo6nlendirme
gelmemesi halinde uzun vadeli tahvil faizlerinde ve buyime
hisselerinde oynakligin yeniden artmasi mumkin gorindyor.
ABD vadeli endeksleri karisik seyir izliyor.

Bugiin ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiveni verisinin
ikinci okumasi takip edilecek. Michigan Universitesi tiiketici
glveni verisinin 51 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor.
Mevcut kosullar endeksinin  51,8'den 51,9’a, beklentiler
endeksinin de 50,6'dan 51,5’e glncellenmesi 6ngdriliyor.
Enflasyon beklentilerinde 1 yilhk 6ngorinin %4,3’'ten %4,4’e
revize edilmesi bekleniyor. 5-10 yilhk beklentinin de %3,3
seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Piyasalarin asil odaginda
ise Jackson Hole Sempozyumu'nda Fed Baskani Warsh'in
verecegi mesajlar bulunuyor. Eylil FOMC toplantisi éncesinde
para politikasi patikasina iliskin net bir yo&nlendirme
olusmamasi, Warsh’in konusmasinin 6nemini artiriyor. Bu
nedenle Warsh agisindan Jackson Hole 6nemli bir iletisim
firsati  olarak goriliyor. Komite icinde sahin egilimin
glclenmesine karsin piyasanin Eylul'de faizlerin sabit
tutulmasini beklemesi, Fed icindeki ayrismayi da daha gérintr
hale getiriyor. Warsh’in daha acik bir iletisim kurarak Eylil'de
faiz artirrminin giindemde olmadidi yéninde sinyal vermesi
halinde risk algisi giiclenebilir. Konusmanin belirsiz kalmasi ve
agirhkh  olarak fiyat istikrari vurgusuyla sinirli  olmasi
durumunda oynakhigin artmasi olasi goriniyor. Jackson
Hole’un tarihsel olarak tek basina biylk piyasa hareketleri
yaratmadigini da g6z 6niinde bulunduruyoruz. Nitekim 2010-
2024 doéneminde S&P 500 endeksi toplantinin etrafindaki iki
haftallk dénemde ortalama 90,9 ylkseldi. Ancak yulksek
degerlemeler ve Eylll ayinin tarihsel olarak zayif bir donem
olmasi nedeniyle bu yil Warsh’in verecegi yénlendirme daha
kritik olabilir.

Gelecek gindemde neler var?

Pazartesi ginu Cin’de resmi PMI verileri izlenecek. Adustos
ayl imalat verisinin aylik 0,5 puan artigla 49,7’ye yukselmesi
tahmin ediliyor. Hizmet verisinin de 0,6 puan artigla 49,6
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dow Jones 53.569,4 & 020% A& 154% A 177%
Nasdaq 26.541,4 & 157% A 182% A 09%
S&P 500 Vadeli* 7.735,0 & 003% A& 061% A4 143%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'

Yilik deg
25,91%
37,44%
30,26%

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dax 26.367,2 & 031% A& 148% A 519%
FTSE 100 10.792,5 ¥ 07% & 041% A 281%
MSCI Europe 2.888,9 v 072% W -017% A 349%

F'
F'
A

Yillk deg
32,44%
32,05%
44,24%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk ded.  Aylik deg.
Shanghai Bilesik* 3.962,1 A 014% A 146% W -0,85%
Kospi 6.797,0 v -16™% W -168% W -9,08%
Hong Kong* 25.665,3 A 039% W -132% A& 616%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.273,9 A& 044% W -034% W -0,38%
IDX Composite - Endonezya 6.548,9 & 042% & 036% & 1054%
TAIEX - Tayvan 46.318,7 &L 075% A 242% A 213%
MSCI GOU Asya 9748 & 051% A& 118% A 141%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 145755 ¥ 024% A 124% A 178%
WIG - Polonya 150.954,4 v -161% A& 002% & 616%
Prag SE - Prag 2.797,6 v 049% A& 108% & 646%
S&P/BMVIPC - Meksika 65.830,0 ¥ 055% A& 230% ¥ -1,00%
Merval - Arjantin 3.001.209 ¥ 07% A& 436% ¥ -851%
Tel Aviv 35 - israil 41937 A 117% A 091% A 341%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.237,9 v 020 & 259% & 397%
FTSE/JSE All - Endonezya 116.806,2 v -001% A 099% A 585%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.882,6 & 021% & 0,74% W -2,65%
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>

Yillk deg
18,21%
183,27%
27,94%
-1,11%
-7,50%
101,08%
63,29%

Yillk deg
48,27%
89,70%
58,94%
32,95%
18,45%
75,10%
-6,63%
38,90%
14,03%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Fed Baskani Warsh’un Jackson Hole’daki konugsmasi 6ncesinde endeksin giine temkinli baglangi¢

yapacagini tahmin ediyoruz

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi duin giine %0,24 artigla 14.646,48 puandan
basladi. Acilisin ardindan 14.697,79 — 14.595,95 bandinda
dalgalandiktan  sonra  14.648,02 seviyesinde taban
olusturmaya calisan endeks, bu seviyede kalicilik
saglayamadi. Tetiklenen realizasyonlarla 14.544,24 seviyesini
test eden endeks, ilerleyen saatlerde 14.591,93 - 14.539,39
bandinda dalgalandiktan sonra %0,24 dususle 14.575,51
seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %0,07 gerilerken,
sanayi endeksi de %0,40 yikseldi. BIST100 endeksinde islem
hacmi ise 180,72 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Fed Baskani Warsh’'un Jackson Hole’daki konusmasi
oncesinde endeksin gune temkinli baslangi¢c yapacagini
tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde dis denge ve ekonomik guven endeksi
verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tzere dis denge Haziran
ayinda 10,37 mir dolar acik olarak gerceklesmisti. Ekonomik
glven endeksi verisi de Temmuz ayinda aylik bazda 0,9 puan
artisla 99,8 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Pazartesi gunl yurt icinde issizlik orani ve 2C26 GSYH verileri
takip edilecek. Issizlik orani Haziran'da 0,6 puan disisle
%7,6'ya gerilemisti. 2C26 GSYH verisine iligkin olarak ise
piyasa beklentisi Turkiye ekonomisinin ¢eyreklik bazda %0,9,
yillik bazda ise %2,9 buyume kaydedecegine isaret ediyor.
1C26’'da GSYH, %2,5 ile piyasa beklentisinin hafif altinda
gerceklesmisti. 2026 geneli icin medyan tahmini %3,0 blylime
yonunde olustu (Bir o©nceki ankette %3,3 seviyesinde
bulunuyordu). 2027°de ise blyimenin bir miktar daha artmasi
ve %4,0 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor (Bir onceki
anket doneminde beklenti %4,4 seviyesindeydi). Sali gunu
imalat PMI ve ITO verileri giindemimizde olacak. Hatirlanacag!
Uzere Temmuz ayi imalat PMI verisi aylik bazda 0,6 puan
artigsla 47,70 seviyesinde gergeklesmisti. ITO Temmuz ayi
verisi de aylik bazda %2,06 artisla yillik %35,20 seviyesinde
gergeklesmigti. Persembe giinii TUFE verisi izlenecek.
Agustos ayi icin medyan TUFE tahmini aylik %1,95, yillik
enflasyon beklentisi %31,63 oldu. Ortalama beklentiler ise
aylik bazda %1,91, yillik bazda ise %31,61 olarak hesaplandi.
Temmuz ayi TUFE verisi aylik %1,90 artis beklentisinin
altinda, %1,78 olarak gerceklesmis; yillik enflasyon da %31,75
olarak aciklanmisti. Enerji, gida, alkolli icecekler, tltin
rinleri ve altin haric tutulan TUFE gostergelerinden C
Endeksi i¢cin Ongoériide bulunan 10 ekonomistin medyan
tahmini aylik bazda %1,89, yillik bazda %30,09 oldu. Cari yil
sonu enflasyon beklentisi %29,20'den %29,50’ye hafif
yukseldi. 2027 sonu enflasyon beklentileri ise %22,75’ten
%22,90’a yiikseltildi. 12 ay sonrasina iligkin yilik TUFE
tahmini %24,00 oldu. C Endeksi icin medyan beklenti 2026
sonunda %28,00, 2027 sonunda ise %24,00 olarak
gerceklesti. Bir onceki anket doneminde tahminler sirasiyla
%29,00 ve %24,50 seviyesinde olusmustu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.575,5 16.513,0 20.179,0
Giinliik Deg. ¥ -0,24% ¥ -007% & 0,40%
Haftalik Deg. & 0,42% & A467% W -047%
Yillik Deg. & 4827% &1345% & 54,58%
Hacim (milyar TL) 180,7 35,9 101,7
Giinliik Deg. v -17,85% W-34,77% W -8,17%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 186,1 34,6 94,5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -287% & 385% A& 7,58%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Kathm100 1920944 @ 072% @ 073% @ 138% @ 108,9%

Bist Katilim 30 1939705 @ 092% @ 1,03% @ 152% @ 1052%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,1314 48,1874 o 0,12%
€% 1,1649 1,1643 v -0,05%
$P¥ 159,32 159,52 o 0,13%
Altin 4.593,6 4.583,81 v -0,21%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 27/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 117,3 ® 241% @ 09% @ -111% @ -22,3%
Tiirkiye 5 Yilhk 219,6 @ 027% @ -071% @ -76% @ -163%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 011% @ 29% @ 01%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri giindeminin zayif oldugu gun icinde tahvil

piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi Net Degisim
%4,66, Almanya 10 yillik goOsterge tahvil faizi 2 bp artisla %3,25 Ulkeler Son Getiri
seviyesinden islem gordu. ()  Cunluk Haftalk  Ybb
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden islem Zg'[')‘iye : Zé: ggg 'g’gg gf’;
gorgrkep,dKag,lrlrw 203__6(;/_@1dell 10 yillik Eurobond faizi 1 bp artisla %7,19 ingiltere v 503 001 003 050
seviyesinden islem gordu. Almanya A 325 002 001 035

Fransa A 410 003 002 049
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda Ispanya A 370 002 -001 036
karisik seyir izledi. Dolar Endeksi 99.160 seviyesine gerilerken, Euro / italya A 408 003  -001 051
Dolgr pgnte5|'1,1652__se§_/|yesme yiikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 48,13
seviyesinden islem gordu. Degisim (%)

Son Fiyat Gilinlik Haftahk  Ybb

Yurt ici tarafta, tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. 2 yilhk Tiirk Liras: 4813 005 020 1187
gosterge tahvilin bilesik faizi 23 bp artisla %40,14 seviyesine yiikselirken, gﬁf;:;i:?dl ;Zgg gg 231; ;;’;
10 yillik gosterge tahvilin faizi %34,41 seviyesinde sabit kaldi. BIST Meksika Pesosu 1696 003 036 583
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 17,3 milyar TL’ye geriledi. Kore Wonu 1382 018  -025  -404

Hindistan Rupee

21 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ’\Eﬂr:i‘;'i?fni”piah

ve kur hareketlerinden arindiriimig haftalik degisimlere gére 1,2 Milyon Brezilya Reali
Dolar azalis olurken, 6zel sektdr borclanma araci stokunda ise 5 Milyon

Dolar artis gergeklesti. llgili haftada DIBS stoku 167,5 Milyar TL artarak

(%)

95,54 0,14 -0,16 6,33
17.715 0,11 0,17 6,27
312,84 0,77 0,82 -4,37
5,16 0,24 0,46 -5,75

(211 AR 3131 2l 2

9,6 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37.00
ise 2,3 Milyar TL azalarak 845,8 Milyon TL seviyesine geriledi. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payr %8,79'a geriledi. Yurt TCMB Agrr. Ort. Fon. 87,00
ici yerlesiklerin ddviz mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirimig léRMiFTop,anhTarihi 10E3;,|6£22026

olarak toplamda vyaklasik 1 Milyar 136 Milyon dolar artis izlenirken,
gercek kisilerde 775 Milyon dolar artig, tizel kigilerde ise 361 milyon
dolar artis goruldu.
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, Halkbank
araciliiyla kullandirilan Hazine destekli yatirm ve isletme
kredilerinde yapilan yeni dizenlemeyle, kredi kosullarini tam
olarak karsilayamayan esnafin da finansmana erisiminin
kolaylastinldigini  belirtti. Sayin Simsek, Hazine’nin s6z
konusu kredilerde faiz yikinin énemli bélimiini karsilamaya
devam ettigini vurguladi. Resmi Gazete'de yayimlanan
dizenlemeye gore, Hazine destekli kredilerden yararlanacak
esnafin vadesi gegmis vergi ve SGK prim borcunun
bulunmamasi ya da mevcut borcunu yapilandirarak
O0demelerini aksatmamasi gerekiyor. Bu sarti saglayamayan
esnaf icin iki alternatif getirildi. llk secenekte, vadesi gecmis
borcun kredinin azami %25’ine karsilik gelen kismi, yillik
300.000 TL'yi asmamak Uzere, Halkbank tarafindan
dogrudan ilgili tahsil dairesine aktarilabilecek. Bu tutara %25
Hazine faiz indirimi uygulanacak. Kalan kredi ise esnafa
kullandirilacak. Ikinci secenekte ise borc krediden mahsup
edilmeden, daha dUsik Hazine faiz destegiyle kredi
kullanilabilecek. Bu kapsamda faiz indirim oranlari %50°den
%40’'a, %100’den %80’e ve %60’tan %48’e dlslrilecek.
Ayrica el dokuma, bakir islemeciligi, ¢ini, sedef kakma, ahsap
oyma ve yorgancilik gibi geleneksel ve sanatsal mesleklerde
vergi ve prim borcu sartinin aranmamasina yonelik uygulama
31 Aralik 2027’ye kadar uzatildi.

BDDK ve TCMB verileri tizerinden Bloomberg HT tarafindan
yapilan hesaplamaya gore, Tirkiye'de carry trade
pozisyonlarinin biiyiiklugii 21 Adustos haftasi itibariyle 2,9
milyar dolar artti. Bu son artigla birlikte toplam blyuklik 65,3
milyar dolara ¢ikarak rekor tazeledi. Son 3 haftada carry trade
pozisyonlarinda yaklasik 7 milyar dolarlik artis kaydedildi.

TCMB verilerine gore, bir dnceki hafta 297 milyon dolar
dusts kaydeden parite etkisinden arindiriimis ddviz
mevduatlar 21 Adustos haftasinda 1,14 milyar dolar artti.

TCMB diin 3 Eylul vadeli 1 milyar TL tutarinda bir hafta vadel
repo ihalesi acarken, ihaleye 6,01 milyar TL teklif geldi.
Banka ayrica 28 Adustos valorll, bir hafta vadeli 500 milyon
dolarlik doviz karsiligi TL swap ihalesi agti. Bu goérinim,
TCMB’nin fonlamay politika faizi etrafinda surdurirken likidite
yonetiminde repo ve swap araglarini birlikte kullanmaya
devam ettigine isaret ediyor.

TCMB’nin toplam rezervleri 21 Agdustos haftasinda 4,95
milyar dolar artarak 188,45 milyar dolara yukseldi. Brit déviz
rezervleri 938 milyon dolar azaligla 74,23 milyar dolara
gerilerken, altin rezervleri 5,89 milyar dolar artarak 114,22
milyar dolara ¢ikti. Net uluslararasi rezervler 66,92 milyar
dolara hafif gerilerken, swap hari¢ net rezervler 1,6 milyar
dolar artisla 55,9 milyar dolara yikseldi.

BDDK’nin son haftalik verilerine goére, bir 6nceki hafta 4
milyon TL'ye kadar gerileyen KKM bakiyesi sifirlanarak tim
hesaplar kapandi. Béylece 2021 sonunda devreye alinan ve
Agustos 2023'te 3,4 trilyon TL ile zirveye ulasan KKM
uygulamasi fiilen sona ermis oldu. KKM'den kademeli ¢ikis
sureci 2023 secimlerinin ardindan baglamig, TCMB de 23
Agustos 2025 itibariyla yeni hesap aciligi ve vade yenileme
islemlerini durdurmustu. Son bakiyenin de kapanmasiyla
ekonomi  yonetiminin  KKM'yi  tasfiye etme  sireci
tamamlanirken, mevduat kompozisyonunda TL'ye gegis
agisindan énemli bir esik asilmis oldu.

TCMB verilerine gore yurt digi yerlesiklerin 150,2 milyon
dolarlik hisse senedi alimi gergeklestirmesiyle, ©Onceki
haftadaki 176,1 milyon dolarlik girisin ardindan hissedeki alim
egilimi sirdii. iki haftalik toplam hisse alimi 326,2 milyon
dolara ulasti.Ayni dénemde yabancilarin hisse senedi stoku
41,72 milyar dolardan 43,11 milyar dolara yukseldi. Tahvil
tarafinda ise iglemler olduk¢ca sinirli kalirken, yabanci
yatirimcilarin  DIBS stoku yaklagik 17,79 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. Hisse tarafindaki devam eden
girisler, son haftalarda yabanci ilgisinin yeniden giglendigine
isaret ediyor.

Yurt Disi1 Haberler

Fed Guvernori Cook, Bagskan Trump’in kendisini gérevden
alma girisimini yeniden gindeme tasidigi bir dénemde,
hakkindaki mortgage dolandiriciligi iddialarini bir kez daha
reddetti.

Trump, ABD’de yiksek seyreden sigir eti fiyatlarini asagi
cekmek amaciyla ithal yagsiz sigir eti icin tarife kotasini
gegcici olarak 300 hin ton artirdi. Ek kota, “ilk gelen ahlr”
yontemiyle 1 Eylil, 1 Ekim ve 31 Ekim’den itibaren 30’ar
glnlik tG¢ dénemde 100.000’er ton olarak kullanima agilacak.
Kararin arkasinda ABD’de sigir sirisunidn son 75 yilin en
dislik seviyesine gerilemesi, kuraklik ve orman yanginlarinin
arzi daraltmasi ile Meksika’dan canli hayvan ithalatina yénelik
kisitlamalar bulunuyor.
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Suudi Arabistan, elektrik dretiminde petrol kullanimini
azaltmak ve enerji kaynaklarini gesitlendirmek amaciyla
niikleer enerjiyi portféyline dahil etmeye hazirlaniyor. ABD ile
imzalanan “123 Anlasmasi”, sivil nukleer enerji isbirliginin
onunt acarken Amerikan sirketlerinin  Ulkenin nukleer
programina katihmina imkan saglayacak. Ulkede elektrik
talebinin 2026-2030 déneminde yillik ortalama %3,1 artmasi
beklenirken, 2030’da dogal gazin elektrik Uretimindeki payinin
%80’e yiikselmesi, petrolin payinin ise %37'den %6’ya
gerilemesi  6ngoruliyor. Nukleer kapasitenin  devreye
alinmasi, yurt i¢i petrol tuketimini azaltarak daha fazla
petrolin ihracata yonlendiriimesini ve yenilenebilir eneriji
entegrasyonunun desteklenmesini saglayabilir. Anlasmanin
yururlige girmesi icin ABD Kongresi'nin onayi gerekiyor.
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Sirket Haberleri
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Mia Teknoloji (MIATK, Sinirh Pozitif): Sirketin bagh ortakhdi Tripy Mobility, Katar iletisim ve Bilgi Teknolojileri Bakanhg
biinyesinde yiritilen TASMU Accelerator Programr'na ulasim kategorisinde ilk 4 sirket arasina girerek kabul edildi. Program
kapsaminda Tripy Mobility; nakit destegin yani sira Katar pazarina erisim, pilot uygulama ve is gelistirme firsatlari ile yatinmci ve
mentorluk desteginden faydalanacak. Gelismenin, sirketin Katar ve Korfez Boélgesi'ndeki blylime ve yeni ticari is birlikleri
gelistirme hedeflerini desteklemesi bekleniyor.

Hisse Kodu MIATK  F/K
Cari Fiyat (TL) 29,78 FD/FAVOK 14,0
52H En Yuksek (TL) 57,85 FD/Satiglar 7,3
52H En Dustuk (TL) 29,22 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 14.711,3
Piyasa Degeri (mn USD) 306,3 S1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A -19,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -47,1%
Temettd Verimi 0,0% S1y -56,9%
3A Hacim (mn TL) 1.151,0 VYB -53,9%

Margin Enerji (MAGEN, Notr): Sirket, 12 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 27
Agustos 2026 tarihinde 33,10-34,20 TL fiyat arahigindan toplam 5,3 milyon adet MAGEN payi geri aldigini agikladi. Son
islemle birlikte sirketin sahip oldugu MAGEN paylari 21,4 milyon adede, geri alinan paylarin sermayeye orani ise %0,7244'e

ulasti.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu MAGEN F/K
Cari Fiyat (TL) 33,52 FD/FAVOK 204,6
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 75,9
52H En Dusuk (TL) 19,62 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 98.884,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.058,8 S1H -7,7%
Halka Agiklik Orani (%) 13% S1A -21,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -51,8%
Temettd Verimi 0,0% S1Y 42,7%
3A Hacim (mn TL) 695,1 YB -41,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 \ Kapanig 11,45x

o Minimum 11,17x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11

e \ /u\\ N ‘l Ortalama 12,13x 11,71x
105 [ W \4 W Minimuma Uzakhk 0,28x 1,63x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,50x -2,27x
9,0 Performans -6,2% 0,4%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n T wn n wn X} i o O = X} O i . . .
S $ 5§ 5§ 5 5 § 5 5 5 5 £ 3 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o - — — o o =} (=} o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2,3 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) JERIPOIDD CarpanuGah
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,08x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,24x
1,2 ’ Minimuma Uzaklik 0,12x 0,12x
L Maksimuma Uzakhk -0,17x -0,66x
104 Performans 2,5% -24.9%
0,8
0,6 6,0 ..
W 1 o o o © ©w w©w w©w w w v o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & £ £ £ ¢ £ £ 9§ ¥ g g9 g P .
L g g 9 9 2 g g § 89 g 5 g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %15,2 yakiniz.
XUSIN F/K (Cari) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 15,89x

205 M -~ Minimum 15,24x 15,15x
1:? M{s\/ l Maksimum 21,86x 21,86x
17,5 f Ortalama 19,18x 18,31x
165 W“\ Minimuma Uzaklik 0,65x 0,74x
13 W Maksimuma Uzaklik -5,97x -5,97x

14,5
13,5 Performans -20,0% -11,3%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & &8 & 8 Lo .
S 5§ S5 I 3 S T 5 % 5 5 = 3 ¢arpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 415'2 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -29,66
15 a Minimum -42.0 -42,0
Maksimum -24,1 0,0
-20 M
v y Ortalama -31,1 -26,9
-25 Minimuma Uzakhk 12,4 12,4
A ]
-30 Maksimuma Uzakhk -5,5 -29,7
.35 Performans -3,2% 36,4%
-40 v
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn o o o o o o o O . .
S § 5 5§ 3§ 5 5 5 £ 5 5 =5 3 seviyeye 1,5 puan; son bir yillik ortalama
o o — i - o o o o o o o o .
seviyeye 2,8 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
15 Minimum -45,1 -45,1
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -33,2 -27.8
-25 0 o
Minimuma Uzakhk 35,9 35,9
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans 9,3% 14,8%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn o ©o ©o o o o o . . .
g g g g g S 8 g seviyeye 23,9 puan; son bir yillik ortalama
= © © © © © ° © seviyeye 18,6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -29,66
Minimum -42,0 -42,0
-10
f Maksimum -24.1 0,0
20 A f i Ortalama 31,1 -26,9
Minimuma Uzaklik 12,4 12,4
-30 Maksimuma Uzaklik -5,5 -29,7
Performans -3,2% 36,4%
-40
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & & . .
¥ & S S 8 S 3 & I 5 55 9© = seviyeye 1,5 puan; son bir yillik ortalama
o o — — - o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 2,8 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti
24 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,02
25 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 116,4
25 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 8 Agustos - 9.500
25 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 74
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,3%
25 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2C - 0,5%
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Agustos 7 5
25 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed s Kosullari Endeksi Agustos - -5
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Temmuz 620,000 628,000
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Temmuz -1,3% 1,6%
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 90,2 90,8
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Agustos 115,0 1149
25 Agustos 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Agustos 74,9 74,7
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Milyon Adet, Final) Temmuz - 1,44 mn
25 Agustos 17:00 ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Temmuz - 5,0%
26 Agustos 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Temmuz 3,2% 3,2%
26 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 21 Agustos - -0,4%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) Temmuz 0,2% 0,2%
26 Agustos 15:30 ABD Kigisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
26 Agustos 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar (Aylik) Temmuz 0,0% 0,4%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% -0,1%
26 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,6% 3,7%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,2% 0,1%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 3,3% 3,3%
26 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,5%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,5% 0,7%
26 Agustos 15:30 ABD Yilliklandinlmig GSYH (Ceyreksel, 2. Okuma) 2 1,5% 1,5%
26 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim (2. Okuma) 2 3,2% 3,2%
26 Agustos 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (2. Okuma) 2 6,2% 6,2%
26 Agustos 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 2. Okuma) 2¢ 3,4% 3,4%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz - 18,7%
27 Agustos 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Temmuz - 15,1%
27 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Temmuz - 50,4%
27 Agustos 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Temmuz 3,4% 3,3%
27 Agustos 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Temmuz - -0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Toptan Sati Envanterleri (Aylik, Oncii) Temmuz - 0,2%
27 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 22 Agustos 208.000 206.000
27 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 15 Agustos - 1,80mn
27 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Agustos - 9
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 1,9% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Taze Gida Harig TUFE (Villik) Agustos 1,8% 1,7%
28 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,8%
28 Agustos 02:30 Japonya issizlik Orani Temmuz 2,5% 2,5%
28 Agustos 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Temmuz 1,19 1,18
28 Agustos 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Agustos - 99,8
28 Agustos 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz - -10,40
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Agustos 97,1 96,9
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Given Endeksi Agustos -6,0 -6,1
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi Agustos 49 47
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi (Final) Agustos - -
28 Agustos 16:45 ABD MNI Chicago imalat PMI Agustos 59,0% 57,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Agustos 51,0 51,0
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Agustos - 51,8
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Beklentileri (Final) Agustos - 50,6
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Villik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 4,3%
28 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 3,3%
28 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Warsh'in Konugmasi - - -
28 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 14

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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