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ABD piyasalari haftanin son igslem giiniinde karisik goriiniim sergilerken, Fed Bagkani Kevin Warsh’in

Jackson Hole konugmasinda enflasyon konusunda temkinli ve sahin mesajlar vermesi risk istahini sinirladi

Gegtigimiz Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari haftanin son islem gununde karnisik gérinim
sergilerken, Fed Bagkani Kevin Warsh'in Jackson Hole
konugmasinda enflasyon konusunda temkinli ve sahin mesajlar
vermesi risk istahini  sinirladi.  S&P 500 guni dususle
tamamlasa da haftalik bazda pozitif kalirken, Warsh'in yaz
aylarinda gelen gorece olumlu enflasyon verilerinin temel
egilimde anlamli bir iyilesmeye isaret etmedigini sdylemesi
piyasalarda Eylil ayinda faiz artirmi ihtimalini yeniden
glclendirdi. Vadeli islemlerinde Eylll toplantisinda 25 baz
puanlik faiz artirnmi olasihgi bir giin dnceki %35,4 seviyesinden
%57,5’e yukselirken, politika faizine daha duyarh 2 yilik ABD
tahvil faizi konusma sonrasinda belirgin sekilde yikseldi. Warsh
ayrica Fed’in piyasalara surekli yon vermekten kaginmasi
gerektigini, daha az ydnlendirme yapan ve daha disiplinli bir
iletisim anlayisina gecilmesini savunurken, para politikasinda
belirli bir faiz patikasina énceden taahhit vermedi. Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee de enflasyonun halen temel sorun
oldugunu ve son aylardaki daha ihmlh verilerin ekonominin bu
riski tamamen geride biraktigini gdstermedigini belirterek
Warsh'’in degerlendirmelerine blyuk olglide katildi.

Sirketler tarafinda teknoloji hisselerinde ayrisma dikkat cekti.
Workday, ikinci ceyrekte beklentilerin Uzerinde gelir ve kar
aciklamasinin ardindan %6 vylkselirken, Salesforce onceki
glnkl %22’yi asan sert rallisinin ardindan %3 daha deger
kazandi. Sirketin ikinci ¢geyrek finansallarinin hem gelir hem de
kar tarafinda beklentileri agsmasi ve Anthropic dahil stratejik
yatinmlarindan 2,6 milyar dolarlik kazang elde etmesi hissedeki
glclu seyri destekledi. Buna karsilik Nvidia, bir onceki giin
gucli  bilango ve goriunim sonrasinda yaklasik %9
ylkselmesinin ardindan Cuma gini %3’Un Uzerinde geriledi.
Nvidia haftayl pozitif tamamlasa da VanEck Semiconductor
ETF’nin haftallk bazda %3’ten fazla dismesi, sirketin guglu
performansinin yari iletken sektériniin geneline yayilmadigini
gOsterdi.

Makro gorinim tarafinda piyasanin ana odagdi Fed'in
enflasyona yaklasimi olurken, Michigan Universitesi tiiketici
glven endeksi Agustos ayinda 55,2°den 51,7’ye geriledi.
Endeks aylik bazda yaklasik %6, yilllk bazda ise %11
digerken, tiketicilerin 6zellikle ylksek enflasyonun devam
edecegine ve iran gatismasinin benzin fiyatlarini yeniden yukari
tasiyabilecegine yonelik endiseleri giveni baskiladi. Uzun
vadeli enflasyon beklentileri ise Uglncu ay Ust Uste %3,3
seviyesinde sabit kaldi. Diger taraftan Karadeniz’de Rusya ve
Ukrayna arasindaki saldinlarin tahil sevkiyatlarini  énemli
Olclide aksatmasi bugday, misir ve soya fiyatlarini ¢ok yillik
zirvelere tasidi. Bugday yil basindan bu yana %51, misir ve
soya fasulyesi ise %22 ylkselirken, tahil fiyatlarindaki bu
hareket hayvan yemi ve gida maliyetleri Gzerinden énimuzdeki
dénemde enflasyon gérinimud acisindan ek bir yukari yonli
risk olusturdu.

Nasdaq endeksi %0,52 azaligla 26.402,42 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi de %0,25 dususle 7.711,76
seviyesine yukseldi. Dow Jones endeksi ise %0,02 deger
kaybiyla 53.559,99 puandan ginu tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugiin ne bekliyoruz?

Haftanin ilk islem giniinde Asya piyasalarinda, Fed Bagkani
Kevin Warsh'in Jackson Hole’da verdigi sahin mesajlar ve
ABD-iran geriliminin  yeniden tirmanmasi risk igtahini
baskiliyor. Warsh’'in enflasyonun %2 hedefine yeterli hizda
dénmedigi surece Fed'in “daha fazla isi oldugunu”
vurgulamasinin ardindan Eylil ayinda faiz artigi ihtimali
belirgin sekilde yiikselirken, iran’a yénelik yeni ABD saldirilari
ve Tahran’in misillemeleri Brent petroli yeniden 90 dolarin
Uzerine tasidi. Yukselen enerji fiyatlan, kuresel enflasyon ve
faiz gorunimine iliskin endigeleri artirarak Asya varliklari
Uzerinde ek baski yaratti.

Makro tarafta Cin’de imalat PMI adustosta 49,8’e ylkselerek
beklentileri agsa da 50 esik degerinin altinda kalmaya devam
ederek sektorde daralmanin sirdiigiine isaret etti. imalat digi
PMI ise 49,0 seviyesinde yatay kaldi. Japonya’da ise sanayi
Uretimi Temmuz'da aylhk %0,1 artarak %0,7’lik disls
beklentisinin aksine doérdincl ay Ust Uste bluyudi ve yillik artis
%4,1’e ulasti. Ayni donemde perakende satiglarin aylik %2,4
yukselmesi i¢ talep agisindan da olumlu sinyal verirken, zayif
yen’in ihracatcilari desteklemesi ve Al kaynakli ¢ip talebinin
gucli kalmasi Uretim tarafindaki dayanikliigr korudu. Bu
veriler, Japon ekonomisinin Orta Dogu kaynakli maliyet
baskilarina ragmen direngli kaldigini gdsterirken, Japonya
Merkez Bankasrnin yakin vadede faiz artirrmina gitme
ihtimalini canli tuttu.

ABD vadeli endeksleri agirlikhi saticili seyir izliyor.

Bugiin ABD’de Dallas Fed imalat endeksi verisi takip edilecek.
Hatirlanacagdi tzere Temmuz ayi verisi aylik bazda 1,3 puan
artisla 1,3 seviyesine ylUkselmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’'de S&P Global imalat PMI final verisi, JOLTS agik
is pozisyonlari, ISM imalat PMI ve alt endeksleri ile insaat
harcamalari takip edilirken, Euro Bolgesi'nde S&P Global
imalat PMI final verisi, 6ncl enflasyon ve issizlik orani verileri
izlenecek. ABD’de JOLTS agik is pozisyonlarinin Temmuz
ayinda 7,36 milyondan 7,38 milyona ylkselmesi beklenirken,
ISM imalat PMI'in 55,6’dan 55,2’ye gerilemesi ongoérillyor. Alt
endekslerde O0denen fiyatlarin  71,1’den 72,0'ye, yeni
sipariglerin  56,7’den 57,0'ye ylkselmesi, istihdamin ise
52,8den 52,5'e gerilemesi bekleniyor. Insaat harcamalarinin
aylik bazda %-0,1'den %0,2 artisa dénmesi éngoruliyor. Euro
Bolgesi'nde ise Agustos ayi final imalat PMI'n 52,8
seviyesinde teyit edilmesi beklenirken, éncii TUFE’nin aylik
bazda %0,2'den %0,5’e, yilllk bazda ise %2,9'dan %3,3'e
yiikselmesi 6ngoriililyor. Cekirdek TUFE'nin yillik bazda %2,5
seviyesinde yatay kalmasi, Temmuz ayi issizlik oraninin ise
%6,3'ten %6,2'ye gerilemesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 53.560,0 v 002% A& 152% & 175% & 258%%
Nasdaq 26.402,4 v 052% A& 129% & 046% A 36,72%
S&P 500 Vadeli* 7.707,3 v 02% A& 025% & 107% A& 2979%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 26.570,0 A& 07T% A 226% A 600% A 3346%
FTSE 100 10.824,3 A& 029% A& 071% A 311% A 3244%
MSCI Europe 2.897,7 A 030% A 013% A 380% A 4467%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.951,9 v 001% & 120 W -111% & 1791%
Kospi 6.794,1 A 008% W -172% W -912% A 183,15%
Hong Kong* 25.429,3 v 061% W -223% & 519% A& 2677%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76.807,9 v 059% W¥ -095% W -098% W -170%
IDX Composite - Endonezya 6.517,2 v 001% W -013% & 1001% W -7,95%
TAIEX - Tayvan 45.891,7 v 09%% A 148% & 118% A 9923%
MSCI GOU Asya 974,6 v 002% A& 116% & 139% A 6326%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.641,6 & 045% A 170% A 224% A 4894%
WIG - Polonya 151.918,4 & 064% A 066% A 684% A 9091%
Prag SE - Prag 2.807,1 A 034% A 142% A 683% A 5948%
S&P/BMVIPC - Meksika 65.484,3 ¥ 053% A 176% W -152% A 3226%
Merval - Arjantin 2.979.472 ¥ 072% A 360% ¥ -917% A 17,60%
Tel Aviv 35 - israil 41723 ¥ 051% A& 040% & 288% & 7421%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.237,9 A 071% A& 259% & 397% W -6,63%
FTSE/JSE All - Endonezya 118.173,4 A 117% A 217% A 7,08% A 4052%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.882,6 & 021% & 0,74% W -265%0 & 1403%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Hafta sonu agiklanan yeni SPK fon diizenlemesi ile birlikte, BIST30 hisselerinde pozitif ayrisma

gerceklesebilir

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftanin son islem gunine %0,22 azaligla
14.543,70 puandan basladi. Sabah saatlerinde alim yéniinde
agirhk olusurken, endeksin 14,601.57 seviyesine kadar
yiikseldigini takip ettik. Oglen saatlerinden itibaren 14.550-
14.600 bandinda hareket eden endeks kapanisa dogru 14.600
direncini yukari yoénld kirdi ve gini %0,45 artisla 14.641,56
seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %21,25 artis
gOsterirken, sanayi endeksi de %1,09 ylkseldi. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 174,65 milyar TL seviyesinde
gercgeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Hafta sonu aciklanan yeni SPK fon dizenlemesi ile birlikte,
BIST30 hisselerinde pozitif ayrisma gerceklesebilir.

Buguin yurt iginde ikinci geyrek blylime ve Temmuz ayi igsizlik
orani verileri takip edilecek. Turkiye ekonomisinin ikinci
ceyrekte geyreklik bazda %0,9, yillik bazda ise %2,9 blylimesi
beklenirken, énceki ¢ceyrekte biyime sirasiyla %0,1 ve %2,5
seviyesinde gerceklesmisti. Temmuz ayi issizlik oranina iliskin
piyasa beklentisi bulunmazken, dnceki ay issizlik orani %7,6
seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde 1 Eylil'de Agustos ayi imalat PMI verisi takip
edilecek. imalat PMI énceki ay 47,7 seviyesinde gergekleserek
imalat sektérinde daralmanin sudrdigune isaret etmisti. 3
Eylilde Agustos ay! enflasyon verileri agiklanacak. TUFE’nin
aylik bazda %1,95 artmasi beklenirken, yillik enflasyonun
%31,75'ten  %31,63'e gerilemesi 6ngoruliyor. Cekirdek
TUFE’nin ise yillik bazda %29,91'den %30,09'a yiikselmesi
bekleniyor. UFE énceki ay aylik bazda %1,52, yillik bazda ise
%27,83 artis kaydetmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.641,6 16.719,9 20.399,9
Giinliik Deg. & 0,45% & 125% & 1,09%
Haftalik Deg. A 0,87% & 598% & 0,62%
Yillik Deg. & 48,94% £.1488% & 56,27%
Hacim (milyar TL) 174,7 34,6 106,2
Giinliik Deg. v -3,35% W -373% & 4,49%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,1 34,0 94,4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 511% & 173% & 1256%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 1947809 @ 140% @ 214% @ 154% @ 111,8%

Bist Katilim 30 1973530 @ 174% @ 279% @ 172% @ 108,8%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,2423 48,2562 o 0,03%
€% 1,1606 1,1590 v -0,14%
$P¥ 159,95 159,77 v -0,11%
Altin 4.560,5 4.439,91 v -2,64%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 132,5 ® 1293% @ 1181% @ 35% @ -496%
Tiirkiye 5 Yilhk 217,6 ® 095% @ -165% @ -66% @ -352%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 024% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD'de Agustos ayl Michigan tliketici glven

endeksi 51,7 seviyesinde agiklandi. Jackson Hole’da konusan Fed Net Degisim
Bagkani Warsh, gugli ekonomik gérinim, saglikli tiiketici harcamalari Ulkeler Son Getiri
ve artan is yatinmlarina dikkat c¢ekerken mevcut finansal kosullari ) Giinlik Haftaik  Ybb
kisitlayici olarak nitelendirmekte zorlandigini belirtti. %2'lik enflasyon
hedefine bagli kaldiklarini ve temel enflasyon hedefe oturana kadar Tarkiye = 720 000 003 05
yapilacak ¢ok is oldugunu vurgularken, yaz aylarindaki olumlu verilere ABD = 467 000 007 048
M . I . I aln . .. . Ingiltere v 503 0,00 -0,04 0,49
ragmen flygt |§t|krar| konusyndakl vgrllerln h:alla. gndlse verici old'ugun.u Amanya A 32 001 000 036
ve beklentilerin yakindan izlenmesi gerektigini ifade etti. Fed’in faiz Fransa A 410 000 003 049
arttirma ihmali %50’ye yikseldi. Gun iginde tahvil piyasalarinda sinirh ispanya A 370 000  -001 037
saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi %4,67, Almanya italya A 408 001  -001 051

10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %3,26 seviyesinden islem gordu.

Degisim (%)

Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 218 bp seviyesinden iglem Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi %7,20 seviyesinden Tiirk Lirasi A 4824 0,98 043 1232
i§lem gbrd[]. G. Afrika Randi A 1611 0,78 0,67 -2,73
Rus Rublesi ¥ 86,15 -0,18 4,17 9,40
L . . . . Meksika Pesosu & 17,03 0,33 0,78 -5,43
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda Kore Wonu v 1378 025  -056  -434
deger kaybetti. Dolar Endeksi 99.493 seviyesine yukselirken, Euro / Hindistan Rupee ¥ 9538 017 033 615
Dolar paritesi 1,1618 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,24 Endonezya Rupiah v 1768 017 000 609
. . . e Macar Forinti A& 314,61 0,47 1,39 -3,85
seviyesinden islem gordu. Brezilya Reali A 521 08 130  -4,9
Yurt igi tarafta, tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge
.y . . .. 0, . . . (%)
tahv!l!n bl!e§|k faizi 4 bp a:)zal@la /o40.,10.seV|ye'.5|ne.,10_ yilhk gqsterge Pobtika Falel {Haftalik Bor venme) 37,00
tahvilin faizi 7 bp. azalisla /0.34,34 seviyesine gerllledl.. BIST Kesin Alim Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 3550/ 40
Satim Pazarinda islem hacmi 16,7 milyar TL'ye geriledi. TCMB Agrr. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,91
TCMB Toplant: Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt igi Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), yatinm fonlarina iliskin
rehberde yaptigi kapsamli degisikliklerle 6zellikle serbest
fonlarda yogunlagma riskini sinirlayan yeni kurallar getirdi.
Dizenlemeye gore tek bir serbest fonun bir sirketin fiili
dolagsimdaki paylarindan alabilecedi oran, sirketin halka
aciklik oranina bagh olarak %2 ile %8 arasinda
sinirlandirilirken, ayni yoneticinin yonettigi fonlarin toplam
pozisyonu igin bu sinir %4 ile %16 arasinda olacak. Fon
portféylnin %b5'inden fazlasini olusturan pozisyonlarin
toplami ise portfdy degerinin %20'sini asamayacak. Tek bir
ihragginin tedavdldeki borglanma araglarinin en fazla %10'u
portféye alinabilecek ve yogunlagsma hesaplamalarinda hisse
ile borglanma araglarinin yani sira tirev Urlinler ve swap
islemleri de dikkate alinacak. SPK ayrica, yonettigi portfoylin
%50'den fazlasi serbest fonlardan olusan portfdy yodnetim
sirketlerine %10 ilave nakit sermaye artinmi yukimliluga
getirirken, PYS$'lerin asgari baslangic sermayesini faaliyet
kapsamina gore 250-500 milyon TL olarak belirledi.
Duzenleme kapsaminda bir portfdy  yoneticisinin
yonetebilecegi fon sayisi kademeli olarak yediyle
sinirlandirilirken, para piyasasi fonlarinin portféylerinin en az
%210'unun devlet i¢ borglanma senetleri veya Hazine Varlik
Kiralama Sirketi tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan
olusmasi zorunlu hale getirildi.

Ticaret Bakanhgi, e-Turquality Programi kapsaminda
desteklenen Hubx'in 75 milyon dolarlik yatirnm alarak 1,28
milyar dolar degerlemeye ulastigini ve mobil uygulama
alaninda Turkiye'nin ilk "unicorn" sirketi oldugunu acikladi.
Bakanlik, yiksek katma degerli hizmet sektdrlerini ve kiresel
Olcekte rekabet edebilecek teknoloji markalarini
desteklemeye devam ettigini belirtirken, Turkiye'nin bilisim
hizmetleri  ihracatinin ~ 2012'deki 432 milyon dolar
seviyesinden 2025'te 5,5 milyar dolara ylkselerek 10 kattan
fazla artis gOsterdigine dikkat c¢ekti. Hubx'in ulastigi
degerlemenin, Turkiye'nin yazilim ve mobil uygulama
sektérinin klresel rekabet guicu ve ylksek katma degerli
hizmet ihracatinin gelisimi agisindan énemli bir goésterge
oldugu belirtildi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Donald Trump, Venezuela ile varilan petrol
anlasmasi kapsaminda Ulkenin stratejik petrol rezervlerinin
(SPR) Venezuela petroliyle yeniden doldurulacagini ve
surecin kisa sure iginde baslayacagini acikladi. Trump,
onceki Bagkan Joe Biden doneminde stratejik rezervlerin
blylk olglide bosaltildigini 6ne surerken, Venezuela'dan
saglanacak petroli "ABD halkina bir hediye" olarak
nitelendirdi. Trump, bir gin o6nce vyaptigi agiklamada
Venezuela ile "dinya tarihinin en blyuk petrol anlasmasina”
vardiklarint ve (lkedeki 65 milyar varili asan petrol
rezervlerinin blyuk bolimU Uzerinde kontrol sagladiklarini
ifade etmisti.

izlanda'da Avrupa Birligi'ne (AB) lyelik miizakerelerinin
yeniden baslatiimasina iliskin duzenlenen referandumda
secmenlerin %52,5' "Hayir", %47,5'i ise "Evet" oyu kullandi.
izZlanda Basbakani Kristrun Frostadottir, referanduma
katilimdan memnun oldugunu ve hikimetin halkin kararina
g6re hareket edecegini belirtirken, sonug¢ Ulkenin AB Uyelik
surecinin yeniden baslatiimasina yénelik girisimin  énind
kesti. izlanda, AB (yeligine 2009'da basvurmus ancak
2013'te AB Kkarsiti hiukimetin iktidara gelmesinin ardindan
muzakereler askiya alinmisti. 2024 secimleri sonrasinda
Sosyal Demokrat lttifaki liderliginde kurulan koalisyon ise
muzakerelerin yeniden baslatihp baslatiimamasi konusunda
referandum dizenleme karari almisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Venezuela Gegici Devlet Bagkani Delcy Rodriguez, ABD
ile varilan petrol anlagsmasinin 25 yil slreyle gecerli olacagini
ve ulkenin gunlik petrol uretiminin 1,5 milyon varilin Gzerine
cikarilmasinin hedeflendigini acikladi. Anlagsmanin Orinoco
Petrol Kusagi'ndaki sekiz sahayr kapsadigini belirten
Rodriguez, ABD'nin yaptirimlardan zarar gbéren Venezuela
petrol sektdriine sermaye, teknoloji ve operasyonel kapasite
saglayacagini, Venezuela'nin ise kaynaklari Uzerindeki
mulkiyet ve egemenligini koruyacagini ifade etti. Varil basina
65 dolarlik petrol fiyati varsayimiyla anlasmanin Venezuela'ya
209,3 milyar dolar gelir saglayabilecegini belirten Rodriguez,
uUretilen ve satilan her varilden yaklasik 19 dolarin dogrudan
ulkeye kalacagini soyledi. Rodriguez ayrica Chevron, Repsol,
Eni, Shell ve BP gibi uluslararasi enerji sirketlerini kapsayan
yeni anlasmalarla Uretimin daha da artinimasinin
hedeflendigini belirtti.
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Sirket Haberleri

Bilbuloglu Ving (BVSAN, Pozitif): Sirket, yurt icinde faaliyet gésteren Sami Trafo A.$. ile ving imalati ve teslimine ydnelik 1,06
milyon avro tutarinda soézlesme imzaladigini acgikladli. Sozlesme kapsamindaki teslimatlarin 2027 yilinin ilk geyredinde
tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu BVSAN F/K
Cari Fiyat (TL) 104,70 FD/IFAVOK 10,0
52H En Yiksek (TL) 165,50 FD/Satiglar 1,4
52H En Disik (TL) 96,10 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 3.936,7
Piyasa Degeri (mn USD) 81,9 Si1H 0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A -11,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -23,4%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -35,8%
3A Hacim (mn TL) 85,8 YB -26,4%

Margiin Enerji (MAGEN, Pozitif): Sirket, mevcut pay geri alim programinin kapsamini genislettigini agikladi. Bu kapsamda
geri alinabilecek azami pay sayisi 25 milyon adetten 50 milyon adede, geri alim i¢in ayrilan azami fon ise 1 milyar TL'den
2,5 milyar TL'ye yukseltildi.

Hisse Kodu MAGEN F/K -
Cari Fiyat (TL) 35,88 FD/FAVOK 218,0
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 80,8
52H En Dusik (TL) 19,86 PD/DD 6,7
Piyasa Degeri (mn TL) 105.846,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.203,0 S1H 2,4%
Halka Acgiklik Orani (%) 13% S1A -14,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A -48,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 52,1%
3A Hacim (mn TL) 705,6 YB -35,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 \ Kapanig 11,50x

o Minimum 11,17x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11 e

e kM\A l Ortalama 12,12x 11,71x
105 [W v W Minimuma Uzakhk 0,32x 1,68x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,45x -2,22x
9,0 Performans -4,4% 0,9%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q & & & & & & & & 8 & & 8 ivocine %E: ;
$ 5§ § § § 5§ 5 5 5§ 5 5 8 s carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
S - - — — o =] o o o o o o . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %1,9 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,09x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,09% 1,24x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,14x 0,14x
L Maksimuma Uzakhk -0,16x -0,65x
104 Performans 4,0% -255%
0,8
% T v » = = e e - = = o =27 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ 4 4 g <& 49 g g 4 49 g4 494 g Lo .
g g g 2 9 g g g § ¥g g 5§ g carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %13,7 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 16,09x
205 | -~ Minimum 15,24x 15,15x
A |
185 Maksimum 21,86x 21,86x
17,5 Ortalama 19,12x 18,30x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,86x 0,94x
ﬁz Maksimuma Uzaklik -5,76x -5,76x
13:5 Performans -19,7% -11,4%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 Lo .
S 5 5 S 5 S 3 9§ $ 5 3 = 5 ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o — — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 413'7yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1 Yl
-10 Kapanig -28,92
Minimum -41,0 -41,9
_15 1
Maksimum -24,1 0,0
0 Ortalama 308 26,8
-25 Minimuma Uzakhk 12,1 13,0
v
-30 Maksimuma Uzakhk -4.9 -28,9
35 Y “ Performans -3,7% 36,0%
-40 v
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn wn o O o o o o X} o . .
S § 5§ 5§ 5§ S § 5 5 3 35 55 35 seviyeye 1,9 puan; son bir yillik ortalama
o — — - - o o o o o o o o .
seviyeye 2,1 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
-15 Minimum 457 457
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -33.8 -28,6
-25 0 .
Minimuma Uzakhk 36,5 36,5
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 24,6 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 19,4 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
-5 Kapanig -28,92
-10 Minimum -41,0 -41,9
15 Maksimum -24.1 0,0
20 A i Ortalama -30,8 -26,8
25 S Minimuma Uzakhk 12,1 13,0
30 Maksimuma Uzaklik -4,9 -28,9
35 Performans -3,7% 36,0%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & I & 2 & & I . .
S S 5 3 3§ 3 3§ 5 T 5 % 2 = seviyeye 1,9 puan; son bir yillik ortalama
o — — — - o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 2,1 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Beklenti
31 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 1,6% -3,9%
31 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 3,3% 0,6%
31 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Temmuz -0,8% 1,9%
31 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Temmuz 3,4% 4,9%
31 Agustos 04:30 Cin imalat PMI Agustos 49,6 49,2
31 Agustos 04:30 Cin Hizmet PMI Agustos 49,5 49,0
31 Agustos 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Temmuz 7,6% 18,6%
31 Agustos 08:00 Japonya Yilliklandirilmis Konut Baslangiglari (Milyon Adet) Temmuz 0,77 0,79
31 Agustos 10:00 Turkiye igsizlik Orani Temmuz - 7,6%
31 Agustos 10:00 Turkiye GSYH (Geyreklik) 2¢ 0,9% 0,1%
31 Agustos 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 2C 2,9% 2,5%
31 Agustos 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Agustos 1,6 1,3
1Eylul 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2¢ -0,3% 0,0%
1Eylal 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 55,1
1Eylal 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Agustos 51,3 50,9
1Eylul 08:00 Japonya Tuketici Gliven Endeksi Agustos 353 34,9
1Eylul 10:00 Turkiye imalat PMI Agustos - 47,7
1Eylal 11:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Final) Agustos 52,8 52,8
1Eylul 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
1Eylil 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) ABustos 0,5% 0,2%
1Eyldl 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Oncii) Agustos 3,3% 2,9%
1Eylil 12:00 Euro Bdlgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) ABustos 2,5% 2,5%
1Eylul 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6,2% 6,3%
1Eylul 15:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
1Eylul 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 53,2
1Eylul 17:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Temmuz 7,38 mn 7,36 mn
1Eylal 17:00 ABD ISMimalat PMI Agustos 55,2 55,6
1Eyliil 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar ABustos 72,0 71,1
1Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos 57,0 56,7
1Eyldl 17:00 ABD ISM imalat istihdam Agustos 52,5 52,8
1Eylul 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Temmuz 0,2% -0,1%
1Eylul 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 6,6
1Eylal 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vuijcic'in Konusmast - - -
2 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurularn 28 Agustos - -1,0%
2 Eylul 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Agustos 48.000 44.000
2 Eylul 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Temmuz 0,6% -0,3%
2 Eylul 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Temmuz - -0,4%
2 Eyliil 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz 0,5% 1,1%
2 Eylul 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - 0,4%
2 Eylul 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
3 Eyliil 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos - 52,3
3 Eylul 04:45 Gin RatingDog Hizmet PMI Agustos 50,5 50,4
3Eylul 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Agustos 1,95% 1,78%
3 Eyliil 10:00 Turkiye TUFE (Villik) Agustos 31,63% 31,75%
3Eylul 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 30,09% 29,91%
3 Eyliil 10:00 Tirkiye UFE (Aylik) ABustos - 1,52%
3Eylul 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Agustos - 27,83%
3Eylul 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos 51,7 51,7
3 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Temmuz - -0,3%
3 Eylul 12:00 Euro Bélgesi UFE (Yillik) Temmuz - 4,6%
3 Eylil 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -74,5 -73,3
3 Eyliil 15:30 ABD ithalat (Aylik) Temmuz - -1,8%
3 Eylul 15:30 ABD ihracat (Aylik) Temmuz - -0,9%
3 Eylil 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 2¢ 1,4% 1,4%
3 Eyliil 15:30 ABD Birim isgiicii Maliyeti (Final) 2C 1,3% 1,3%
3Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagl Bagvurular 29 Agustos 205.000 203.000
3 Eylil 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 22 Agustos 1,80 mn 1,78 mn
3 Eylul 15:30 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
3Eylul 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos - 56,8
3Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Agustos 54,3 54,1
3 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Agustos 70,0 70,3
3Eylil 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Agustos 57,0 57,2
3 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet istindam Endeksi Agustos 49,0 47,4
4 Eylil 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Temmuz -1,6% -3,3%
4 Eylul 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Aylik) Temmuz - -0,3%
4 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Temmuz - 0,7%
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
4 Eylul 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Agustos - 105,96
4 Eylil 15:30 ABD Tanim Digl istihdam Degisimi Agustos 55.000 -23.000
4 Eylil 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0,3% 0,1%
4 Eylul 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos 3,0% 3,2%
4 Eylil 15:30 ABD issizlik Orani Agustos 4,1% 4,1%
4 Eylul 15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Agustos 61,4% 61,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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