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ABD ile İran arasındaki askeri gerilimin yeniden tırmanması ve petrol fiyatlarının sert yükselişi, ABD 

piyasalarında risk iştahını zayıflattı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları Eylül ayının ilk işlem gününde satış baskısı altında

kalırken, ABD ile İran arasındaki askeri gerilimin yeniden tırmanması

ve petrol fiyatlarının sert yükselmesi risk iştahını zayıflattı. Dow Jones

400 puanın üzerinde gerilerken, yükselen enerji fiyatlarının enflasyon

görünümünü yeniden bozabileceği ve Fed’in Eylül toplantısında para

politikasını sıkılaştırabileceği endişesi tahvil faizlerini yukarı taşıdı.

ABD 10 yıllık tahvil faizi Ocak 2025’ten bu yana en yüksek seviyesine

çıkarken, Japonya 10 yıllık tahvil faizi Ağustos 1996’dan, Almanya

gösterge tahvil faizi ise 2011’den bu yana en yüksek seviyelerini

gördü. Fed fon vadeli işlemlerinde Eylül toplantısında faiz artırımı

olasılığı %68 seviyesine yükselirken, piyasaların ana odağında Cuma

günü açıklanacak Ağustos ayı tarım dışı istihdam verisi bulunuyor.

Jeopolitik tarafta, ABD ile İran arasındaki karşılıklı saldırıların yaklaşık

bir aylık aranın ardından yeniden başlaması petrol fiyatlarında sert

yükselişe neden oldu. ABD Merkez Komutanlığı, İran Devrim

Muhafızları hedeflerine yönelik yeni saldırılar başlatıldığını açıklarken,

saldırıların Hürmüz Boğazı’ndaki ticari gemilere ve bölgedeki ABD

askerlerine yönelik son girişimlere karşılık gerçekleştirildiğini belirtti.

Pazartesi günü Hürmüz Boğazı’ndan geçen bir tanker üç farklı

mühimmatla vurulurken, can kaybı bildirilmedi. İran da ABD’nin Larak

Adası’na yönelik saldırısına karşılık Ürdün’deki iki ABD üssünü hedef

aldı. ABD Başkanı Donald Trump, İran’ın saldırılarına karşı sert

şekilde karşılık verileceğini belirtirken, İran Cumhurbaşkanı Masoud

Pezeshkian ise Washington’ın Haziran ayında imzalanan geçici

anlaşmadaki yükümlülüklerine dönmesi halinde Tahran’ın da aynı

şekilde karşılık vereceğini söyledi. Gerilimin yeniden yükselmesiyle

WTI petrol yaklaşık %5 artarak 90,03 dolara, Brent petrol ise %4,5

yükselerek 94,52 dolara çıktı. Petrol fiyatlarının yeniden 90 doların

üzerine çıkması, enflasyon baskılarının daha kalıcı hale gelebileceği

ve merkez bankalarının faiz indirim alanının daralabileceği endişelerini

güçlendirdi.

Şirketler tarafında Apple hisseleri John Ternus’un CEO olarak göreve

başladığı ilk işlem gününde yaklaşık %3 yükseldi. Ternus, yaklaşık 15

yıldır şirketin başında bulunan Tim Cook’un yerine geçerken, Cook

yönetim kurulu başkanlığı görevine geçti. Buna karşılık piyasa

genelindeki satış baskısı birçok hissede yeni dip seviyelerin

görülmesine neden oldu. Öte yandan, Pfizer 29,09 dolar ile Ekim

2024’ten, Marathon Petroleum ise 381,15 dolar ile Haziran 2011’den

bu yana en yüksek seviyelerine yükseldi. Konut sektörü tarafında

iShares U.S. Home Construction ETF %1’in üzerinde gerileyerek son

beş işlem gününün dördünü düşüşle tamamladı. LGI Homes yaklaşık

%2,5, Trex %3’ün üzerinde, Home Depot ve Lowe’s ise %1,5’in

üzerinde değer kaybetti.

Makro görünüm tarafında yükselen tahvil faizleri ve mortgage

maliyetleri konut sektörü üzerindeki baskıyı artırdı. Temmuz ayı inşaat

harcamalarının Ekim 2023’ten bu yana en düşük seviyesine

gerilemesiyle birlikte konut bağlantılı hisselerde satışlar hızlanırken,

Orta Doğu’daki gerilimin tahvil faizlerini yukarı taşıması sonucu

mortgage faizleri de bir yıldan uzun sürenin en yüksek seviyesine

çıktı. Bu görünüm, yüksek enerji fiyatlarının yalnızca enflasyon

beklentilerini değil, aynı zamanda finansman koşullarını da

sıkılaştırdığını gösteriyor. Piyasalar açısından Cuma günü açıklanacak

Ağustos ayı istihdam raporu Fed’in Eylül toplantısına ilişkin beklentiler

açısından kritik önem taşırken, güçlü bir veri faiz artırımı ihtimalini

daha da destekleyebilir.

Öte yandan, ABD'de ISM imalat endeksi Ağustos ayında bir puan

gerileyerek 54,6 seviyesine inse de 50 eşik değerinin üzerinde kalarak

imalat sektöründe üst üste sekizinci ayda genişlemeye işaret etti ve

2022'den bu yana en yüksek ikinci seviyesini kaydetti.

Üretim göstergesi 2021 sonundan bu yana en güçlü ikinci seviyesine

ulaşırken, yeni siparişler büyüme bölgesinde kalmasına rağmen Mart

ayından bu yana en düşük düzeyine geriledi ve fabrika istihdamı

daha sınırlı hızda olmakla birlikte ikinci ay üst üste arttı. İmalat

sektöründeki toparlanma dirençli tüketici talebi, güçlü ticari yatırımlar

ve savunma harcamalarıyla desteklenirken, yüksek enerji ve

hammadde maliyetleri ile tedarik zinciri aksaklıkları sektör üzerindeki

temel riskler olmayı sürdürdü. S&P 500 endeksi %0,71 azalışla

7.631,47 seviyesinden kapanırken, Dow Jones endeksi de %0,79

düşüşle 52,766.88 seviyesine geriledi. Nasdaq 100 endeksi ise

%1,03 değer kaybıyla 26.099,77 puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasalarında bu sabah satış baskısı belirginleşirken, petrol

fiyatlarındaki sert yükselişin küresel tahvil faizlerini yukarı taşıması ve

merkez bankalarının sıkı para politikasını daha uzun süre

koruyabileceği beklentisini güçlendirmesi risk iştahını zayıflattı.

Japonya ve Güney Kore öncülüğünde teknoloji ve büyük ölçekli

hisselerde satışlar öne çıkarken, Çin ve Hong Kong piyasaları da

zayıf seyir izliyor. Brent petrolün 96 dolar civarına yükselmesi, enerji

arzındaki olası kalıcı bozulmanın enflasyonu yeniden yukarı

çekebileceği endişesini artırırken, bu görünüm tahvil piyasalarında

satış baskısını ve hisse senetlerinde değerleme endişelerini

beraberinde getirdi. Japonya tarafında yatırımcıların odağı ay içinde

yapılacak BoJ toplantısına çevrilirken, Başkan Kazuo Ueda’nın faiz

artışlarının gündemde kalmaya devam ettiğini belirtmesi ve ABD

Hazine Bakanı Scott Bessent’in zayıf yen karşısında daha “kararlı”

para politikası adımları çağrısında bulunması, Japon varlıkları

üzerindeki baskıyı artırdı. Makro tarafta Avustralya ekonomisi ikinci

çeyrekte çeyreklik bazda %0,4, yıllık bazda %2,1 büyüyerek

beklentileri aşarken, veri ekonomideki dayanıklılığın sürdüğüne işaret

etti ve yıl içinde yeni Avustralya Merkez Bankası faiz artırımı

beklentilerini güçlendirdi. Yeni Zelanda Merkez Bankası ise politika

faizini 25 baz puan artırarak %2,75’e yükseltti ve üst üste ikinci kez

faiz artırımına giderken, karar enerji fiyatlarındaki yükselişin

enflasyon görünümünü yeniden zorlaştırdığı bir dönemde geldi. Bölge

genelinde güçlü makro veriler ve yükselen enerji fiyatları birlikte

değerlendirildiğinde, Asya piyasalarının kısa vadede hem küresel

tahvil faizlerinin seyri hem de merkez bankalarının sıkılaşma

adımlarına ilişkin beklentilerle yön bulmaya devam etmesi bekleniyor.

ABD vadeli endeksleri ise ağırlıklı satıcılı seyir izliyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de Temmuz ayı dış ticaret dengesi, ikinci çeyrek tarım dışı

üretkenlik ve birim işgücü maliyetlerinin final okumaları, haftalık

işsizlik maaşı başvuruları ile Ağustos ayı S&P Global ve ISM hizmet

PMI verileri takip edilecek. Dış ticaret açığının Temmuz ayında 73,3

milyar dolardan 74,5 milyar dolara yükselmesi beklenirken, önceki ay

ithalat ve ihracat sırasıyla %1,8 ve %0,9 gerilemişti. İkinci çeyrekte

tarım dışı üretkenliğin %1,4, birim işgücü maliyetinin ise %1,3

seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Haftalık ilk işsizlik maaşı

başvurularının 203 binden 205 bine, devam eden başvuruların ise

1,78 milyondan 1,80 milyona yükselmesi öngörülüyor. S&P Global

hizmet PMI önceki okumada 56,8 seviyesinde gerçekleşirken, ISM

hizmet endeksinin 54,1’den 54,3’e yükselmesi bekleniyor. ISM alt

endekslerinde ödenen fiyatların 70,3’ten 70,0’e, yeni siparişlerin

57,2’den 57,0’ye gerilemesi, istihdam endeksinin ise 47,4’ten 49,0’a

yükselmesi bekleniyor. Ayrıca Fed Üyesi Waller’ın konuşması takip

edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 52.766,9 -0,79% -1,50% 0,25% 24,03%

Nasdaq 26.099,8 -1,03% -1,66% -0,69% 35,16%

S&P 500 Vadeli* 7.639,3 -0,11% -1,11% 0,17% 28,64%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.970,1 -1,10% -1,51% 3,60% 30,44%

FTSE 100 10.789,3 -0,32% -0,03% 2,78% 32,01%

MSCI Europe 2.856,6 -0,71% -1,12% 2,33% 42,62%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.947,5 -0,81% -0,12% -1,22% 17,77%

Kospi 6.597,2 -3,49% -2,82% -11,75% 174,94%

Hong Kong* 25.164,5 -0,65% -1,64% 4,09% 25,45%

S&P BSE Sensex - Hindistan 76.397,8 -0,71% -1,12% -1,51% -2,23%

IDX Composite - Endonezya 6.581,4 -0,28% 0,97% 11,09% -7,04%

TAIEX - Tayvan 46.232,8 -1,52% -0,21% 1,94% 100,71%

MSCI GOU Asya 978,7 0,53% 0,41% 1,83% 63,95%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.229,0 -0,73% -2,38% -0,64% 44,74%

WIG - Polonya 151.744,1 -0,53% 0,52% 6,71% 90,69%

Prag SE - Prag 2.798,6 0,06% 0,04% 6,50% 59,00%

S&P/BMV IPC - Meksika 64.514,3 -1,40% -2,00% -2,98% 30,30%

Merval - Arjantin 3.049.455 0,51% 1,61% -7,04% 20,36%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.147,8 0,22% -1,09% 2,28% 73,19%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11.100,7 -0,24% -1,22% 2,70% -7,77%

FTSE/JSE All - Endonezya 115.855,5 -0,35% -0,81% 4,98% 37,77%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.834,3 -0,03% -0,82% -3,45% 13,10%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalardaki zayıf risk iştahının etkisinde, endeks satıcılı seyrini sürdürebilir

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dün güne %0,06 azalışla 14.324,75

puandan başladı. Sabah saatlerinde 14.400 direnç seviyesini

yukarı yönlü kıran endeks, bu seviyede tutunamayarak gelen

realizasyonlarla birlikte 14,151.94 seviyesine kadar geriledi.

Kapanışa doğru gelen tepki alımlarıyla birlikte BIST100

endeksi, günü %0,73 azalışla 14.229,01 seviyesinden

kapandı. Bankacılık endeksi %0,52 artış gösterirken, sanayi

endeksi %1,42 geriledi. BIST100 endeksinde işlem hacmi ise

195,79 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki zayıf risk iştahının etkisinde, endeksin

satıcılı seyrini sürdürebileceğini tahmin ediyoruz.

Gelecek gündemde neler var ?

Yarın Ağustos ayı enflasyon verileri açıklanacak. TÜFE’nin

aylık bazda %1,95 artması beklenirken, yıllık enflasyonun

%31,75’ten %31,63’e gerilemesi öngörülüyor. Çekirdek

TÜFE’nin ise yıllık bazda %29,91’den %30,09’a yükselmesi

bekleniyor. ÜFE önceki ay aylık bazda %1,52, yıllık bazda ise

%27,83 artış kaydetmişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,2699 48,2873 0,04%

€/$ 1,1594 1,1578 -0,14%

$/¥ 160,05 159,96 -0,06%

Altın 4.357,2 4.312,83 -1,02%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 01/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 115,4 -10,84% -1,61% -12,5% -56,1%

Türkiye 5 Yıllık 219,2 0,86% -0,19% -7,8% -34,7%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -1,14% -1,8% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 18.535,32 -2,14% -4,84% 5,3% 101,6%

Bist Katılım 30 18.605,38 -2,76% -5,73% 7,3% 96,8%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.229,0 16.405,8 19.729,9

Günlük Değ. -0,73% 0,52% -1,42%

Haftalık Değ. -2,82% -1,88% -3,28%

Yıllık Değ. 44,74% 12,72% 51,14%

Hacim (milyar TL) 195,8 41,5 90,7

Günlük Değ. -22,86% -5,04% -35,04%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 184,7 34,1 94,8

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 6,00% 21,94% -4,35%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Almanya’da Ağustos ayında imalat PMI verisi 54,3

açıklandı. Euro Bölgesinde öncü enflasyon %3,3’le beklentilere paralel

yükseldi. Aynı aya ait imalat PMI verisi ise 52,7 açıklandı. ABD’de ISM

imalat endeksi 54,6 açıklanırken, market imalat PMI verisi 53,9 geldi.

Gün içinde tahvil piyasalarında sınırlı satıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 1 bp artışla %4,76, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil

faizi 1 bp artışla %3,33 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 4 bp artışla %7,29

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları karşısında

değer kaybetti. Dolar Endeksi 99.544 seviyesine yükselirken, Euro /

Dolar paritesi 1,1601 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,27

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında yatay seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi %39,93 seviyesinden işlem görürken,10 yıllık

gösterge tahvilin faizi 3 bp artışla %34,40 seviyesine yükseldi. BİST

Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 35,1 milyar TL’ye yükseldi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,91

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,27 0,23 0,08 12,39

G. Afrika Randı 16,08 -0,34 -0,58 -2,83

Rus Rublesi 86,70 0,46 0,64 10,10

Meksika Pesosu 16,95 -0,19 -0,49 -5,87

Kore Wonu 1.372 0,37 -0,32 -4,75

Hindistan Rupee 94,95 -0,22 -0,44 5,68

Endonezya Rupiah 17.710 0,00 0,14 6,24

Macar Forinti 316,18 0,65 0,39 -3,31

Brezilya Reali 5,14 -0,78 -0,97 -6,11

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,29 0,04 0,04 0,63

ABD 4,76 0,00 0,04 0,57

İngiltere 5,20 0,13 0,13 0,67

Almanya 3,33 0,01 0,06 0,43

Fransa 4,19 0,01 0,06 0,58

İspanya 3,78 0,00 0,05 0,45

İtalya 4,17 0,00 0,06 0,60

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Cumhurbaşkanımız Sayın Recep Tayyip Erdoğan ile

Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin, Şanghay İşbirliği

Örgütü Devlet Başkanları Zirvesi kapsamında bir araya

gelirken, görüşmede enerji ve ekonomik iş birliği öne çıktı.

Sayın Erdoğan, Akkuyu Nükleer Güç Santrali'nin

tamamlanma aşamasına geldiğini ve santralin devreye

alınmasının ardından Rusya ile yeni nükleer santral projeleri

için de adım atmayı planladıklarını belirterek, iki ülke

arasındaki tarım ve enerji iş birliğinin güçlü şekilde sürdüğünü

ifade etti. Putin ise Akkuyu'nun ilk ünitesinin bu yıl devreye

alınmasının hedeflendiğini belirtirken, Türkiye'yi dış politika ve

ekonomi alanlarında Rusya'nın önemli ortaklarından biri

olarak nitelendirdi ve iki ülke arasındaki ortak projeler ile

ekonomik iş birliğinin yüksek seviyesini koruduğunu

vurguladı.

Yurt İçi Haberler

Ticaret Bakanı Sayın Ömer Bolat, Türkiye'nin 83 milyar

dolarlık tarımsal üretimle dünyanın 7'nci, Avrupa'nın ise en

büyük tarımsal üreticisi konumunda bulunduğunu ve tarımda

kendi kendine yeterli ilk 10 ülke arasında yer aldığını açıkladı.

Tarımsal üretimin 2002'de 23 milyar dolar seviyesinde

olduğunu belirten Sayın Bolat, Türkiye'nin tarım makineleri ve

mekanizasyon alanında da küresel ölçekte üst sıralarda

bulunduğunu ifade etti. Tarım sektörünün 2026'nın ikinci

çeyreğinde %13,3 büyüdüğüne dikkat çeken Bolat, yılın

başından itibaren olumlu seyreden yağışların su kaynaklarını

ve tarımsal üretimi desteklediğini belirterek, sektörün 2026

genelinde %10'un üzerinde büyümesini beklediklerini söyledi.

ABD Dışişleri Bakanlığı, Artemis Anlaşmaları'na 71'inci ülke

olarak katılan Türkiye'yi tebrik ederek, katılımın Türkiye'nin

uzayın barışçıl ve sürdürülebilir şekilde araştırılması ve

kullanılmasına yönelik bağlılığını ortaya koyduğunu açıkladı.

Sanayi ve Teknoloji Bakanı Mehmet Fatih Kacır tarafından 31

Ağustos'ta Washington'da imzalanan anlaşmayla Türkiye,

sürdürülebilir sivil uzay faaliyetlerine ilişkin ortak ilkeleri

benimseyen ülkeler arasına katıldı. ABD Dışişleri Bakanlığı

ayrıca Türkiye'yi savunma iş birliği, bölgesel güvenlik ve ticari

ortaklık alanlarında yakın koordinasyon sağlanan önemli bir

NATO müttefiki olarak nitelendirdi.

Yurt Dışı Haberler

ABD, G20 üyelerine yapay zeka ve gelişmekte olan

teknolojiler alanında inovasyonu destekleyecek ortak ilkelerin

benimsenmesi çağrısında bulundu. G20 İnovasyon Bakanları

Toplantısı'nda ABD, temel araştırmalara yatırım, teknolojilerin

ticarileştirilmesi ve güvenilir teknoloji adaptasyonu gibi

alanlarda ortak hedefler belirleyen "Carolina İlkeleri"ni öne

çıkarırken, söz konusu çerçevenin ülkelerin hukuk ve

düzenleyici sistemlerini standartlaştırmayı amaçlamadığı

belirtildi. Toplantıya katılan Elon Musk, yapay zeka ve robotik

teknolojilerinin önemli verimlilik artışları sağlayacağını ve

yapay zekanın küresel ekonomiyi %20-30, yaklaşık 20-30

trilyon dolar büyütebileceğini öngörürken, aşırı

düzenlemelerin teknolojik gelişimi yavaşlatabileceğini ifade

etti. Meta CEO'su Mark Zuckerberg ise yapay zekanın

şirketlerin sermaye ve iş gücü ihtiyacını azaltarak girişimciliği

destekleyebileceğini belirtirken, açık kaynaklı yapay zeka

modellerine erişimin kısıtlanmaması gerektiğini savundu.

Japonya ile Macaristan, Polonya, Çekya ve Slovakya'dan

oluşan Vişegrad Grubu (V4), ileri teknoloji alanındaki iş

birliğini güçlendirme konusunda anlaşmaya vardı. Japonya

Dışişleri Bakanı Motegi Toşimitsu'nun Slovakya ziyareti

kapsamında gerçekleştirilen görüşmelerde taraflar, kritik

teknolojilerin geliştirilmesi ve ekonomik güvenlik alanında iş

birliğinin artırılması konusunda mutabık kaldı. Motegi ayrıca

Polonya Dışişleri Bakanı Radoslaw Sikorski ile yaptığı

görüşmede, Ukrayna'nın yeniden yapılanmasına yönelik

desteğin koordinasyonu ile AB ve benzer ülkelerle kritik

teknolojiler konusunda iş birliğinin geliştirilmesi üzerinde

uzlaştı.

Bloomberg'in haberine göre BBVA, Türkiye'deki iştiraki

Garanti BBVA'nın yaklaşık 100 milyar TL (2,1 milyar dolar)

büyüklüğündeki KOBİ kredi portföyüne yönelik risk transferi

işlemi üzerinde çalışıyor. İşlem kapsamında kredi

portföyündeki temerrüt riskinin bir bölümünün yatırımcılara

devredilmesi planlanırken, Dünya Bankası Grubu'nun özel

sektör kolu IFC'nin çapa yatırımcı olarak yer alması

bekleniyor. Avrupa ve Kuzey Amerika'da yaygın olarak

kullanılan ancak gelişmekte olan piyasalarda daha sınırlı

görülen bu yapı, bankanın risk ağırlıklı varlıklarını azaltarak

sermaye yeterlilik oranlarını destekleyebilir ve yeni kredi

kullandırma kapasitesini artırabilir. BBVA daha önce

Meksika'daki KOBİ kredileri için IFC koruması altında benzer

bir risk transferi işlemi gerçekleştirmişti.

YouTube, e-ticaret faaliyetlerini genişletmek amacıyla

Amazon ile yeni bir iş ortaklığı kurdu. Anlaşma kapsamında

YouTube içerik üreticileri, video ve canlı yayınlarında

Amazon'da satılan ürünleri doğrudan etiketleyerek

gerçekleşen satışlardan komisyon geliri elde edebilecek.

YouTube Shopping CEO'su Travis Katz, e-ticareti Alphabet'in

gelecek dönemdeki önemli stratejik büyüme alanlarından biri

olarak değerlendirirken, tüketicilerin satın alma kararlarında

içerik üreticilerinin etkisinin giderek arttığını belirtti. YouTube

ayrıca, platformdaki alışveriş etiketlerinin video

açıklamalarında yer alan geleneksel satış ortaklığı

bağlantılarına kıyasla yaklaşık iki kat daha fazla etkileşim

sağladığını açıkladı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Koç Holding (KCHOL, Nötr): Koç Holding, Tüpraş sermayesinin yaklaşık %0,57'sine karşılık gelen 11 milyon TL nominal değerli

payı ile Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş.'nin sahip olduğu yaklaşık %0,26 oranındaki payların, pay başına 384,50 TL fiyatla Merrill

Lynch International'a satışına karar verildiğini açıkladı. İşlem sonrasında Koç Holding'in Tüpraş'taki doğrudan payının yaklaşık

%3,7'ye, Koç Holding ve Enerji Yatırımları'nın toplam payının %50,1'e gerilemesi, Tüpraş'ın halka açıklık oranının ise %49,7'ye

yükselmesi bekleniyor.

Margün Enerji (MAGEN, Nötr): Şirket, 12 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 1 Eylül

2026 tarihinde ortalama 33,42 TL fiyattan 1,74 milyon adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip

olduğu MAGEN payları 32,64 milyon adede ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %1,1064 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KCHOL F/K 16,0

Cari Fiyat (TL) 214,70 FD/FAVÖK 6,4

52H En Yüksek (TL) 226,80 FD/Satışlar 0,5

52H En Düşük (TL) 140,74 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 544.457,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 11.301,8 S1H 0,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 3,3%

Endeks Payı (BIST100) 2,7% S3A 11,6%

Temettü Verimi 2,9% S1Y -5,2%

3A Hacim (mn TL) 4.762,4 YB 5,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAGEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 32,98 FD/FAVÖK 201,5

52H En Yüksek (TL) 68,70 FD/Satışlar 74,7

52H En Düşük (TL) 20,20 PD/DD 6,1

Piyasa Değeri (mn TL) 97.291,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.019,6 S1H 1,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A -16,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -52,9%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 28,3%

3A Hacim (mn TL) 711,9 YB -39,8%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Katılımevim (KTLEV, Pozitif): Şirket, 2026 yılı Ağustos ayında toplam 39,22 milyar TL tutarında sözleşme büyüklüğüne

ulaştığını açıkladı.

Sasa Polyester (SASA, Pozitif): Şirket, 2026 yılı Ağustos ayında satışlarının yıllık bazda %30,2 artışla 155 milyon ABD

dolarına ulaştığını açıkladı. Aynı dönemde ihracat satışları 52,9 milyon ABD doları olarak gerçekleşti.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KTLEV F/K 13,8

Cari Fiyat (TL) 56,55 FD/FAVÖK 8,4

52H En Yüksek (TL) 69,00 FD/Satışlar 19,3

52H En Düşük (TL) 3,06 PD/DD 11,9

Piyasa Değeri (mn TL) 395.850,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 8.217,0 S1H -7,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 24% S1A 17,2%

Endeks Payı (BIST100) 2,2% S3A 43,7%

Temettü Verimi 0,2% S1Y 1557,4%

3A Hacim (mn TL) 5.313,7 YB 768,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SASA F/K ---

Cari Fiyat (TL) 2,36 FD/FAVÖK 21,7

52H En Yüksek (TL) 4,76 FD/Satışlar 4,2

52H En Düşük (TL) 2,13 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 123.904,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.572,0 S1H 3,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 44% S1A -10,2%

Endeks Payı (BIST100) 1,2% S3A -16,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -74,6%

3A Hacim (mn TL) 6.922,6 YB -41,5%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,16x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 12,09x 11,71x

Minimuma Uzaklık 0,00x 1,34x

Maksimuma Uzaklık -1,78x -2,56x

Performans -5,5% 3,0%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,16x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %8; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %4,9 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,09x 1,24x

Minimuma Uzaklık 0,12x 0,12x

Maksimuma Uzaklık -0,18x -0,67x

Performans 6,0% -14,8%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,07x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15,6 yakınız.
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15,24x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 18,96x 18,29x

Minimuma Uzaklık 0,34x 0,43x

Maksimuma Uzaklık -6,27x -6,27x

Performans -22,4% -9,3%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

15,58x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %22; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %17,4 yakınız.



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32,9 -35,8

Maksimum -18,0 0,0

Ortalama -24,3 -21,2

Minimuma Uzaklık 6,2 9,1

Maksimuma Uzaklık -8,7 -26,7

Performans -2,3% 35,7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5,5 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-26,69

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32,9 -35,8

Maksimum -18,0 0,0

Ortalama -24,3 -21,2

Minimuma Uzaklık 6,2 9,1

Maksimuma Uzaklık -8,7 -26,7

Performans -2,3% 35,7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5,5 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-26,69
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -36,2 -36,2

Maksimum -7,2 0,2

Ortalama -23,3 -17,2

Minimuma Uzaklık 27,0 27,0

Maksimuma Uzaklık -2,1 -9,4

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 14,1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

31 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 1,6% -3,9%

31 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 3,3% 0,6%

31 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Temmuz -0,8% 1,9%

31 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Temmuz 3,4% 4,9%

31 Ağustos 04:30 Çin İmalat PMI Ağustos 49,6 49,2

31 Ağustos 04:30 Çin Hizmet PMI Ağustos 49,5 49,0

31 Ağustos 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Temmuz 7,6% 18,6%

31 Ağustos 08:00 Japonya Yıllıklandırılmış Konut Başlangıçları (Milyon Adet) Temmuz 0,77 0,79

31 Ağustos 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Temmuz - 7,6%

31 Ağustos 10:00 Türkiye GSYH (Çeyreklik) 2Ç 0,9% 0,1%

31 Ağustos 10:00 Türkiye GSYH (Yıllık) 2Ç 2,9% 2,5%

31 Ağustos 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Ağustos 1,6 1,3

1 Eylül 02:50 Japonya Sermaye Harcamaları (Yıllık) 2Ç -0,3% 0,0%

1 Eylül 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos - 55,1

1 Eylül 04:45 Çin RatingDog İmalat PMI Ağustos 51,3 50,9

1 Eylül 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Ağustos 35,3 34,9

1 Eylül 10:00 Türkiye İmalat PMI Ağustos - 47,7

1 Eylül 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos 52,8 52,8

1 Eylül 11:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Ağustos 0,5% 0,2%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Ağustos 3,3% 2,9%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Ağustos 2,5% 2,5%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Temmuz 6,2% 6,3%

1 Eylül 15:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

1 Eylül 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos - 53,2

1 Eylül 17:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları Temmuz 7,38 mn 7,36 mn

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat PMI Ağustos 55,2 55,6

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat Ödenen Fiyatlar Ağustos 72,0 71,1

1 Eylül 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Ağustos 57,0 56,7

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat İstihdam Ağustos 52,5 52,8

1 Eylül 17:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Temmuz 0,2% -0,1%

1 Eylül 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ağustos - 6,6

1 Eylül 18:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

2 Eylül 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 28 Ağustos - -1,0%

2 Eylül 15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi Ağustos 48.000 44.000

2 Eylül 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Temmuz 0,6% -0,3%

2 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Temmuz - -0,4%

2 Eylül 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz 0,5% 1,1%

2 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz - 0,4%

2 Eylül 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -

3 Eylül 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos - 52,3

3 Eylül 04:45 Çin RatingDog Hizmet PMI Ağustos 50,5 50,4

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ağustos 1,95% 1,78%

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ağustos 31,63% 31,75%

3 Eylül 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 30,09% 29,91%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ağustos - 1,52%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ağustos - 27,83%

3 Eylül 11:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos 51,7 51,7

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Temmuz - -0,3%

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Temmuz - 4,6%

3 Eylül 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -74,5 -73,3

3 Eylül 15:30 ABD İthalat (Aylık) Temmuz - -1,8%

3 Eylül 15:30 ABD İhracat (Aylık) Temmuz - -0,9%

3 Eylül 15:30 ABD Tarım Dışı Üretkenlik (Final) 2Ç 1,4% 1,4%

3 Eylül 15:30 ABD Birim İşgücü Maliyeti (Final) 2Ç 1,3% 1,3%

3 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 29 Ağustos 205.000 203.000

3 Eylül 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 22 Ağustos 1,80 mn 1,78 mn

3 Eylül 15:30 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

3 Eylül 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos - 56,8

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ağustos 54,3 54,1

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Ödenen Fiyatlar Ağustos 70,0 70,3

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparişler Ağustos 57,0 57,2

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet İstihdam Endeksi Ağustos 49,0 47,4

4 Eylül 02:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Temmuz -1,6% -3,3%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz - -0,3%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz - 0,7%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

4 Eylül 14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Ağustos - 105,96

4 Eylül 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi Ağustos 55.000 -23.000

4 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ağustos 0,3% 0,1%

4 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ağustos 3,0% 3,2%

4 Eylül 15:30 ABD İşsizlik Oranı Ağustos 4,1% 4,1%

4 Eylül 15:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı Ağustos 61,4% 61,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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