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ABD piyasalari, tahvil faizlerindeki yiikseligin ivme kaybetmesiyle toparlanirken, Dow Jones yaklasik 300

puan yiikselerek li¢ glinliik diisiis serisini sonlandirdi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari haftanin Uglnci islem gunlnde tahvil faizlerindeki
yukselisin ivme kaybetmesiyle toparlanirken, Dow Jones yaklasik 300
puan ylkselerek U¢ ginlik disus serisini sonlandirdi. Son gulnlerde
petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyon Uzerindeki olasi etkileri ve
Fed’in Eylll ayinda faiz artirabilecegi beklentisi kiresel tahvil faizlerini
yukari tasirken, ABD 10 yillik tahvil faizi giin icinde %4,82 ile Kasim
2023'ten bu yana en yiiksek seviyesini gordii. Ingiltere, Almanya ve
Fransa’da da tahvil faizleri yiikselirken, Japonya 10 yillik tahvil faizi
¢ok uzun yillarin zirvelerine yakin seyretti. Buna karsin ABD 10 yillik
tahvil faizinin ginin devaminda yatay seviyelere cekilmesi hisse
senetlerine bir miktar rahatlama sagladi. S&P 500’'de 11 sektoriin
dokuzu yikselirken, materyaller %1,6 ile en gugli performansi
gosterdi, gayrimenkul sektorl ise %0,6 geriledi.

Jeopolitik tarafta, ABD’nin iran’a ydnelik yeni askeri saldirilari Orta
Dogu’daki gerilimin yeniden tirmanabilecegine iliskin endiseleri canli
tutarken, petrol fiyatlari yikselisini strdirdi. WTI petrol yaklasik %1
artigla 91,01 dolara, Brent petrol ise %1 yikselisle 95,63 dolara ¢ikti.
Bununla birlikte ABD Enerji Bakani Chris Wright, Pazartesi guni 17
milyon varilden fazla petroliin Hirmiiz Bogazi'ndan gegtigini ve bunun
iran savasinin basladigi Subat ayindan bu yana gériilen en yiiksek
seviye oldugunu agikladi. Bogazdaki petrol trafiginin belirgin sekilde
artmasi arz tarafindaki endiseleri bir miktar sinirlarken, petrol
fiyatlarindaki yikselisin onceki glinlere kiyasla hiz kesmesi tahvil
faizlerindeki baskinin da hafiflemesine katki sagladi.

Makro veri tarafinda, ADP 6zel sektor istihdami Agustos ayinda 38 bin
kisi artarak 47 bin kisilik piyasa beklentisinin ve yukari yonlu revize
edilen Temmuz ayindaki 46 bin kigilik artigin altinda kaldi. Bdylece
Ozel sektdr istihdam artisi Ocak ayindan bu yana en dislk
seviyesinde gerceklesirken, istihdam yaratiminin birka¢ sektérde
yogunlagsmasi is gucl piyasasindaki yavaslama sinyallerini
glclendirdi. Egitim ve saglik hizmetleri 45 bin, eglence ve konaklama
16 bin, insaat sektéru 12 bin Kisilik istihdam vyaratirken, imalat
sektoériinde 17 bin, profesyonel ve isletme hizmetlerinde 16 bin kisilik
kayip yasandi. Fed’'in Beige Book raporunda ise ABD ekonomisinin
ihmh buylimesini strdurdugu, toplam istihdamin ¢ok sinirh arttigr ve
fiyatlarin genel olarak 1hmh yukseldigi belirtildi. Sirketlerin 6zellikle
yuksek enerji fiyatlari, politika gorinimi ve uluslararasi ¢atismalarin
etkilerine iligkin belirsizliklerinin arttigi ifade edilirken, imalat ve insaat
sektorlerinde nitelikli teknik calisanlara yonelik guclu talep ve belirgin
Ucret artiglar dikkat cekti.

Fed tarafinda New York Fed Baskani John Williams, son dénemde
uzun vadeli tahvil faizlerinde gérilen yukselisi piyasalardaki bir
bozulmadan ziyade ABD ekonomisinin gugli goérinimine bagladi.
Williams, o6zellikle yapay zeka, veri merkezleri ve teknoloji
yatirimlarinin - ekonomik goérinumu  destekledigini belirtirken, faiz
artirrmi gerekip gerekmedigi konusunda bekle-gér yaklagimini korudu.
Son enflasyon verilerinin olumlu sinyaller verdigini ancak bir veya iki
aylik verinin yeterli olmadigini ifade eden Williams, enflasyon
beklentilerinin halen iyi cipalanmisg oldugunu sdyledi. Piyasalarda
Eylll toplantisinda faiz artinmi olasiligi yaklasik %66 seviyesinde
fiyatlanirken, Cuma gund aciklanacak tarim digi istihdam verisi Fed
beklentileri agisindan kritik 6nem tasiyor. Piyasa beklentisi, Temmuz
ayindaki 23 bin kigilik istihdam kaybinin ardindan Agustos ayinda 53
bin kisilik artis yagsanmasi ve igsizlik oraninin %4,1 seviyesinde sabit
kalmasi yéninde bulunuyor.

S&P 500 endeksi %0,46 artisla 7.666,60 seviyesinden kapanirken,
Dow Jones endeksi de %0,56 vylkseligsle 53.061,51 seviyesine
geriledi. Nasdaq endeksi ise %0,45 deger kazancilyla 26.217,83
puandan gind tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, kiresel tahvil faizlerinin son ginlerdeki ylkselisin
ardindan geri c¢ekilmesi ve petrol fiyatlarinin tGg¢ gunlik rallinin
ardindan yataylasmasiyla bu sabah toparlanma egilimi sergiliyor.
Japonya ve Guney Kore’'de alimlar 6ne g¢ikarken, Japonya 10 yillik
tahvil faizi hafta icinde 1996’dan bu yana ilk kez %3 seviyesini
asmasinin ardindan %2,97 civarina geriledi. Japonya’da ayrica
Berkshire Hathaway'in Ulkedeki yatirimlarina uzun vadeli baghhgini
yinelemesi ve buyuk Japon ticaret sirketlerindeki paylarini
artirabilecegine isaret etmesi, Mitsubishi basta olmak Uzere ticaret
sirketlerini destekledi. Petrol tarafinda ABD-Iran arasindaki askeri
gerilimin enerji arzina yoénelik riskleri canli tutmasina ragmen
fiyatlarin ylkselise ara vermesi, enflasyon ve faiz endiselerini bir
miktar hafifleterek bolgesel risk istahina destek sagladi.

Makro tarafta Cin’de 6zel sektor hizmet PMI'l Agustos’ta 50,4'ten
51,4’e yukselerek 50,6 seviyesindeki beklentiyi asarken, i¢ talep ve
yeni siparislerdeki hizlanmanin yani sira istihdamin doérdiinci ay Ust
Uste artmasi ekonomik aktivite agisindan olumlu sinyal verdi.
Japonya’da hizmet sektérii Agustos'ta son bes ayin en hizl
genislemesini kaydederek i¢c talebin direngli kaldigina isaret
ederken, goérinim BoJ’un ilave faiz artirmlarina yonelik beklentileri
destekledi. Avustralya’da ise Temmuz ayl dig ticaret fazlasi
beklentilerin Gzerinde gergeklesmesine ragmen ihracat aylik bazda
%3,3 geriledi.

ABD vadeli endeksleri ise alicili seyir izliyor.

Bugiin ABD’de Temmuz ayi dis ticaret dengesi, ikinci geyrek tarim
disi Uretkenlik ve birim isglict maliyetlerinin final okumalari, haftalik
issizlik maasi bagvurulari ile Agustos ayr S&P Global ve ISM hizmet
PMI verileri takip edilecek. Dis ticaret agiginin Temmuz ayinda 73,3
milyar dolardan 74,5 milyar dolara yikselmesi beklenirken, énceki
ay ithalat ve ihracat sirasiyla %1,8 ve %0,9 gerilemisti. Ikinci
ceyrekte tarim disi Uretkenligin %1,4, birim isglci maliyetinin ise
%1,3 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Haftalik ilk issizlik maasi
basvurularinin 203 binden 205 bine, devam eden basvurularin ise
1,78 milyondan 1,80 milyona yukselmesi éngéruluyor. S&P Global
hizmet PMI onceki okumada 56,8 seviyesinde gerceklesirken, ISM
hizmet endeksinin 54,1’'den 54,3'e yukselmesi bekleniyor. ISM alt
endekslerinde 6denen fiyatlarin 70,3'ten 70,0’e, yeni siparislerin
57,2’den 57,0’ye gerilemesi, istihdam endeksinin ise 47,4’ten 49,0'a
yiikselmesi bekleniyor. Ayrica Fed Uyesi Waller'in konusmasi takip
edilecek. Euro Bolgesi'nde ise Agustos ayi S&P Global hizmet PMI
final verisi ile Temmuz ayi1 UFE verileri takip edilecek. Hizmet PMI'in
51,7 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. UFE tarafinda ise énceki
ay fiyatlar aylik bazda 90,3 gerilerken, yillik bazda %4,6 artis
gostermisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de 4 Eylul'de Agustos ay! istihdam raporu takip edilecek. Tarim
disi istihdamin Agustos ayinda 55 bin kisi artmasi beklenirken,
dnceki ay 23 bin kisilik diisiis kaydedilmisti. issizlik oraninin %4,1
seviyesinde, is glicline katilim oraninin ise %61,4 seviyesinde yatay
kalmasi bekleniyor. Ortalama saatlik kazanglarin aylk bazda
%0,1'den %0,3’'e hizlanmasi, yillik Ucret artisinin ise %3,2’den
%3,0’e gerilemesi Ongoruliyor. Euro Bolgesinde 4 Eylul'de
Temmuz ayi perakende satislar verileri takip edilecek. Perakende
satiglar 6nceki ay aylk bazda %0,3 gerilerken, yillik bazda %0,7
artis gostermisti. Ayrica AMB Uyesi Lane’in konusmasi takip
edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 53.061,9 & 056% W -095% W -169% A 2472%
Nasdaq 26.217,8 & 045% W O-122% W -146% A 3577%
S&P 500 Vadeli* 7.662,0 v 009% W -081% W -148% A 29,03%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.839,3 ¥ 050% W -200% W -184% A 2979%
FTSE 100 10.756,5 v 030% ¥ -033% W¥ -098% & 3161%
MSCI Europe 2.851,2 v 019% W -130% W -178% A 4235%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.936,9 v 011% W -039% W -075% A 1746%
Kospi 6.513,3 ¥ 07%% W -406% A 339% A 17145%
Hong Kong* 25.225,6 ¥ -034% W -140% W -274% A 2575%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76.755,5 A 024% W -066% W -228% W -177%
IDX Composite - Endonezya 6.663,6 & 103% & 223% & 468% W -588%
TAIEX - Tayvan 45.930,1 v 051% W -087% & 223% A 9939%
MSCI GOU Asya 959,0 v 202% W -162% & 187% A 60,64%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.050,6 v -125% W -360% A 173% A 4293%
WIG - Polonya 152.161,1 & 021% A 080% ¥ -036% A& 9121%
Prag SE - Prag 2.789,9 v 031% ¥ -027% & 050% A 5850%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.884,3 & 057% W -144% W -234% A 3104%
Merval - Arjantin 3.106.216 & 186% A 350% W -051% A 2260%
Tel Aviv 35 - israil 4.201,9 A 130% A 020% A 109% A 7545%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.012,2 v -080% W -201% & 154% W -851%
FTSE/JSE All - Endonezya 115.082,1 ¥ -06/% W -148% W -207% A 3685%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.814,9 v 033% W -115% W -146% & 1272%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki alicili goriiniimiin desteginde, endeks giine tepki alimlariyla baslangi¢

yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din gine %0,79 azalisla 14.116,29
puandan basladi. Glne realizasyonlarla baslayan endeksin
13.876,66 seviyesine kadar geriledigini takip ettik. Ogle
saatlerinden sonra ise, tepki alimlari yogunlasti ve alim yonlu
momentumun  artmasiyla 14.125,14 seviyesine kadar
toparlanma takip edildi. Seans kapanmadan &nce gelen
realizasyonlarla birlikte endeks, gind %21,25 azalisla
14.050,56 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %0,06
azalis gosterirken, sanayi endeksi %1,22 geriledi. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 195,24 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki alicili gérinimun desteginde, endeksin
glne tepki ahmlariyla baslangic yapabilecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Agustos ayi enflasyon verileri agiklanacak. Agustos ayi
icin medyan TUFE tahmini aylik %1,95, yillik enflasyon
beklentisi %31,63 seviyesinde bulunuyor. Ortalama beklentiler
ise aylik bazda 9%21,91, yilik bazda ise %31,61 olarak
hesaplandi. Temmuz ayi TUFE verisi ayllk %1,90 artis
beklentisinin altinda, %?1,78 olarak gergeklesmis; vyillik
enflasyon da %31,75 olarak acgiklanmisti. Enerji, gida, alkolli
icecekler, tutin GrOnleri ve altin haric tutulan TUFE
gOstergelerinden C endeksi igin 6ngoéride bulunan 10
ekonomistin medyan tahmini aylhk bazda %1,89, yillik bazda
%30,09 olmustu. Cari yil sonu enflasyon beklentisi
%29,20'den %29,50’'ye hafif ylkseldi. 2027 sonu enflasyon
beklentileri ise %22,75'ten %22,90’a ylkseltildi. 12 ay
sonrasina iligkin yillik TUFE tahmini %24,00 oldu. C Endeksi
icin medyan beklenti 2026 sonunda %28,00, 2027 sonunda ise
%24,00 olarak gergeklesti. Bir 6nceki anket déneminde
tahminler sirasiyla %29,00 ve %24,50 seviyesinde olusmustu.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde yarin Agdustos ayi reel efektif doviz kuru takip
edilecek. Endeks dnceki ay 105,96 seviyesinde gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.050,6 16.395,6 19.489,2
Giinliik Deg. v -125% ¥ -006% W -1,22%
Haftalik Deg. W -4,04% W -194% W -4,46%
Yillik Deg. & 42,93% A1265% & 49,29%
Hacim (milyar TL) 195,2 39,8 79,7
Giinliik Deg. v -0,28% W -421% W -12,06%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,7 34,1 94,1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 570% £.16,63% W -1532%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1819497 @ -184% @ -659% @ 34% @ 97,9%
Bist Katilim 30 1810814 @ -267% @ -824% @ 44% @ 91,5%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,2915 48,3095 o 0,04%
€% 1,1591 1,1596 F'y 0,04%
$P¥ 158,68 157,58 v -0,69%
Altin 4.372,8 4.424,99 F'y 1,19%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 02/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 1151 ® 025% @ -185% @ -71% @ -562%
Tiirkiye 5 Yilhk 220,1 @ 039% @ 020% @ -34% @ -344%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 072% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD'de Adustos ayl ADP Ozel Sekatiir istihndami 38

bin artisla beklentilerin altinda kalirken, Temmuz ayi Fabrika Siparisleri Net Degigim
%0,9 ile beklentilerin hafif Gzerinde agiklandi. ABD ile Iran arasindaki Ulkeler Son Getiri .
gerilim artarken tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Giin icinde ABD 10 ()  Cunlik Haftalk  YbD
)éllllkrtgolsti/r%e3téath|l .fa|2|. (/;(1)4'7'9] Alme_l_n? 10 yilik gosterge tahvil faizi 3 Tirkiye rETN L 0% O
p artisla %3,38 seviyesinden islem gordu. ABD ¥ 479 001 007 060
) o ) o ) ] ingiltere A 524 0,01 0,17 0,70
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 220 bp seviyesinden islem Almanya A 338 004 010 048
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp artisla %7,31 Fransa A 425 005 012 064
seviyesinden islem gordii. Ispanya A 384 004 010 050
italya A 422 004 011 065
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar karsisinda karisik seyir
izledi. Dolar Endeksi 99.506 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi Son Fivat G |--kDeSi§fi:m|(;:/o) —
. . . . . . . on Fiyat unlii aftali
'1,1591 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,27 seviyesinden Tiirk Liras: 2 4829 008 012 1244
islem gordu. G. Afrika Randi ¥ 1605 068 077  -3,09
Rus Rublesi & 87,20 0,44 1,22 10,74
e : f i H Meksika Pesosu & 16,98 0,00 -0,31 -5,70
Yurt ici tarafta, ta.hwl' piyasalarinda sinirli alicili seylr.lzle.ndl. 2 yillk Kore Wonu v 130 099 125 562
gosterge tahvilin bilesik faizi 15 bp azalisla %39,78 seviyesine, 10 yillik Hindistan Rupee A& 9497 002 -042 570
gosterge tahvilin faizi 5 bp azalisla %34,35 seviyesine geriledi. BIST Endonezya Rupiah 4 17750 023 037 648
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 24,1 milyar TL’ye geriledi. Macar Forinti ¥ 31680 -030 059 -316
Brezilya Reali v 515 -0,19 -0,91 -6,05
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,92
TCMB Toplanti Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt igi Haberler

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi (TURIB), yil sonunda devreye
alinmasi hedeflenen Vadeli islem Piyasasi'ni bugday ve misir
kontratlariyla faaliyete gecirmeyi planliyor. TURIB Genel
Midiri Ali Kirali, Elektronik Uriin Senedi (ELUS) dayanakli
kontratlarin fiziki teslimatli, endeks dayanakli kontratlarin ise
nakdi uzlagsmali olarak tasarlandigini belirtirken, hububat
Uretiminin yogunlugu ve lojistik avantajlari nedeniyle ilk fiziki
teslimat noktasi olarak Konya'nin degerlendirildigini agikladi.
Piyasanin, tarm sektorinde Uretici ve dider piyasa
katihmcilarinin fiyat risklerini daha etkin yonetmelerine imkan
saglamasi hedeflenirken, olusturulan altyapinin ilerleyen
donemde dayanak drlnlerin ve teslimat noktalarinin
artirlmasina imkan verecek sekilde tasarlandigi belirtildi.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
verilerine goére, Turkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari
Agustos ayinda yillik bazda 920,28 daralarak 81 bin 31
adede geriledi. Otomobil satislar %25,16 dislsle 61 bin 529
adet olurken, hafif ticari ara¢ satislari %0,34 artisla 19 bin
502 adet olarak gerceklesti. Buna karsin toplam pazar, bes
yilhk Agustos ortalamasinin %4,4, 10 yillik ortalamanin ise
%23,9 Uzerinde kaldi. Ocak-Agustos déneminde toplam
pazar yillik bazda %11,91 daralarak 719 bin 996 adede
gerilerken, otomobil satislari %13,78 dislUsle 564 bin 241
adet, hafif ticari arag satislari ise %4,40 azalisla 155 bin 755
adet oldu.

Sayin Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan, Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin ile gergeklestirdigi gérismede
ikili gindemdeki tim konularin ele alindigini belirtirken, S-
400'lerin Uglincu bir Ulkeye devredilip devredilmeyecegine
iliskin ayrintt paylasmadi. Turkiye'nin F-35 programina
yeniden dahil edilmesine ybnelik ABD ile goérismelerin
surdigund ifade eden Sayin Cumhurbaskanimiz Erdogan, bu
stre¢ devam ederken KAAN projesi ve yerli hava savunma
sistemlerinin gelistiriimesinden vazgegilmeyecegini vurguladi.
Karadeniz’de Rusya ile Ukrayna arasindaki gerilime de
deginen Sayin Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan,
ticari deniz tasimaciiginin  guvenligini  kalici  sekilde
saglayacak bir mekanizmaya ihtiyag oldugunu belirtirken,
Afrika'da tahil krizinin basladigina dikkat cekti. Sanghay
isbirligi  Teskilati ile iligkilerin daha ileri seviyeye
tasinabilecegini ifade eden Sayin Cumhurbaskanimiz Recep
Tayyip Erdogan, olasi Uyeligin Bati'dan kopus anlamina
gelmeyecegini soyledi.

Yurt Disi1 Haberler

Rusya, Ukrayna saldirilarinin Karadeniz ve Azak Denizi
Uzerinden gerceklestirilen tahil sevkiyatlarini aksatmasi
nedeniyle bugday, arpa ve misira uygulanan degisken ihracat
vergisini 2026 sonuna kadar askiya aldi. Rusya Ekonomi
Bakanhgi, lojistik rotalarinin  yeniden yapilandiriimasi
amaciyla s6z konusu urlnlerde ihracat vergilerinin 31 Aralik'a
kadar sifir seviyesinde tutulacagini, aycicek yagi ihracat
vergisinin ise Agustos seviyesinde dondurulacagini agikladi.
Rusya ve Ukrayna'nin Karadeniz'deki ticari gemi ve limanlara
yonelik saldirilarini artirmasi kiresel bugday fiyatlarini son ¢
yiin en yiksek seviyesine tasirken, Rusya'nin Agustos
ayindaki bugday ihracati yillik bazda yaridan fazla geriledi.
SovEcon, Rusya'nin Eylil ay1 bugday ihracatinin 2010'dan bu
yana bu ay i¢in kaydedilen en dusuk seviyeye gerilemesini

Euro Bolgesi'nde Agustos ayinda yillik enflasyonun eneriji
fiyatlarindaki %214'lik artisin etkisiyle %3,3'e yiikselerek
AMB'nin %?2'lik hedefinin Gzerine ¢ikmasi, para politikasi
yetkililerinden sahin mesajlarin glclenmesine neden oldu.
iranda Merkez Bankasi Baskani Gabriel Makhlouf,
enflasyonun yeniden yukari yonli hareket etmesi halinde
AMB'nin ilave faiz artinrmlarina hazir olmasi gerektigini
belirtirken, Euro Bolgesi buyumesinin beklentilerden daha
glclu seyrettigini ve gelecek haftaki faiz kararinin surpriz
olmayacagini ifade etti. Makhlouf, %2,5 seviyesindeki
mevduat faizinin ekonomik aktiviteyi kisitlayici olmadigini ve
kisitlayici bélgenin  %2,75'in  Uzerinde  bagladigini
degerlendirirken, AMB'nin 2026 buyime tahminini de yukari
yonlu revize edebilecegini belirtti. Swap piyasalari ise
AMB'nin 10 Eylul toplantisinda faiz artirrmina gidecegini
neredeyse tamamen fiyatlyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Cin, ticaret dengesizlikleri basta olmak Uzere bazi maddelere
itraz ederek G20 maliye bakanlari ve merkez bankasi
baskanlari toplantisinin  ortak bildiriyle  sonuglanmasini
engelledi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin'in ylksek
cari iglemler fazlasi ve piyasa temelli olmayan ekonomilerin
ucuz ihracatina iligkin ifadeleri kabul etmedigini belirtirken,
Cin tarafi kuresel dengesizliklerin kapsamli ve dengeli sekilde
ele alinmasi ve serbest ticaretin korunmasi gerektigini
savundu. Ortak bildiri yerine yayimlanan G20 doénem
baskanhgi acgiklamasinda, asin ve kalici dis fazla veren
ulkelerin i¢ tiketimi sinirlayan ve biylmeyi ihracata bagimh
hale getiren bozulmalari gidermesi gerektidi vurgulandi. Cin
ayrica HUrmliz Bogazi'ndan serbest gegis, ticaret
dengesizliklerinin azaltilmasi igin gorev gicld kurulmasi,
IMF'nin bu dengesizlikleri izleme yetkileri ve bor¢ yeniden
yapilandirmasina iligkin hikimlere itiraz ederken, Bessent
G20'nin diger 19 Uyesinin donem baskanhgi aciklamasini
destekledigini belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump, iran'a ydnelik yeniden
baslayan saldirilarin uzun siirmesini beklemedigini belirtirken,
ABD'nin  Hirmuz Bogazi'nin kontrolinu elinde tuttugu
yoniindeki iddiasini yineledi. ABD ordusunun iran'in giiney
kiyisindaki radar sistemleri ve mayin déseme kapasitesini
hedef alan ikinci saldiri dalgasinin ardindan Trump, bdlgede
fran tarafindan kurulan savunma ve saldin amacl
ekipmanlarin imha edildigini ve gerekmesi halinde yeni
saldirilar dizenlenebilecegini sdyledi.
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Sirket Haberleri

Enerya Enerji (ENERY, Sinirh Pozitif): Sirket, bagli ortakligi Enerya Denizli Gaz Dagitim A.$.'nin Pamukkale ilgesi Karahayit
Mahallesi'nde dogal gaz dagitimi yapabilmek amaciyla lisans kapsaminin genigletiimesine yodnelik basvurusunun EPDK
tarafindan onaylandigini agikladi.

Hisse Kodu ENERY F/K 19,7
Cari Fiyat (TL) 10,50 FD/FAVOK 12,6
52H En Yiksek (TL) 11,91 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusglk (TL) 8,04 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 94.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.961,0 S1H 14,2%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 9,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 18,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -34,7%
3A Hacim (mn TL) 547,1 YB -15,1%

Margiin Enerji (MAGEN, Nétr): Sirket, 12 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 2 Eyldl
2026 tarihinde ortalama 32,37 TL fiyattan 2,12 milyon adet pay geri aldigini acikladi. Son igslemle birlikte sirketin sahip
oldugu MAGEN paylari 34,76 milyon adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %1,1783 oldu.

Hisse Kodu MAGEN F/K -
Cari Fiyat (TL) 33,02 FD/FAVOK 201,7
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 74,8
52H En Dusik (TL) 20,20 PD/DD 6,1
Piyasa Degeri (mn TL) 97.409,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.021,4 S1H 3,0%
Halka Acgiklik Orani (%) 13% S1A -14,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A -48,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 27,0%
3A Hacim (mn TL) 716,6 YB -38,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,16x
13,0 'VM L

4 [N
125 \{ Minimum 11,16x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11

e \N\A } Ortalama 12,08x 11,71x
105 (W \'4 W Minimuma Uzaklik 0,00x 1,34x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,78x -2,56x
9,0 Performans -6,8% 2,1%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& &4 &8 & & & & &8 &8 & &8 & 8 ivocine %8: ;
5 5 5§ 5 3 3§ 5§ F 5 5 =2 =52 5 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
=] - — o o =] o (=) =] o =} =} S . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %4,9 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,07x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,09% 1,24x
1,2 ’ Minimuma Uzaklik 0,12x 0,12x
L Maksimuma Uzakhk -0,18x -0,67x
104 Performans 7,3% -16,0%
0,8
% T v = = = v ® = = v = <2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 4 g ¢ 9 4 g 4 494 g 49 49 4 Lo .
g ¢ 9 9 g g g9 § g ¢ 5 5§ g carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %15,5 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 15,58x
205 | - Minimum 15,24x 15,15x
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 M f Ortalama 18,88x 18,29x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,34x 0,43x
155 \.\,/"‘\/ .
145 Maksimuma Uzaklik -6,27x -6,27x
13:5 Performans -24,3% -7.5%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & &8 & & & & & & & 8 Lo .
S § 5 35 S S 5 F 5 5 0% £ 5 carpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama
o — - — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine AI7,4 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -26,99
-10 i .
Minimum -31,8 -36,9
-15 Maksimum -19,1 0,0
20 Ortalama -25,3 -22,3
B v Minimuma Uzakhk 4.8 9,9
-25
Maksimuma Uzakhk -7.9 -27,0
-30 v Performans 0,6% 36,9%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n o o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3 5§ $ 5 5 5% 58 =5 3 seviyeye 1,7 puan; son bir yillik ortalama
o - - i o o o o o o o o o .
seviyeye 4,7 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-10
Minimum -38,6 -38,6
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 0 Ortalama -26,0 -20,2
-25 Minimuma Uzakhk 29,3 29,3
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 16,8 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 10,9 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -26,99
-5 Minimum -31,8 -36,9
-10 _/ Maksimum -19,1 0,0
-15 Ortalama 25,3 22,3
-20 Minimuma Uzaklik 48 9,9
5 Maksimuma Uzakiik 79 27,0
-30
3 Performans 0,6% 36,9%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & & & & & & I . .
S S5 S S S 3 5 I 3 S =2 T o= seviyeye 1,7 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 4,7 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Beklenti
31 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 1,6% -3,9%
31 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 3,3% 0,6%
31 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Temmuz -0,8% 1,9%
31 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Temmuz 3,4% 4,9%
31 Agustos 04:30 Cin imalat PMI Agustos 49,6 49,2
31 Agustos 04:30 Cin Hizmet PMI Agustos 49,5 49,0
31 Agustos 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Temmuz 7,6% 18,6%
31 Agustos 08:00 Japonya Yilliklandirilmis Konut Baslangiglari (Milyon Adet) Temmuz 0,77 0,79
31 Agustos 10:00 Turkiye igsizlik Orani Temmuz - 7,6%
31 Agustos 10:00 Turkiye GSYH (Geyreklik) 2¢ 0,9% 0,1%
31 Agustos 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 2C 2,9% 2,5%
31 Agustos 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Agustos 1,6 1,3
1Eylul 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2¢ -0,3% 0,0%
1Eylal 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 55,1
1Eylal 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Agustos 51,3 50,9
1Eylul 08:00 Japonya Tuketici Gliven Endeksi Agustos 353 34,9
1Eylul 10:00 Turkiye imalat PMI Agustos - 47,7
1Eylal 11:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Final) Agustos 52,8 52,8
1Eylul 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
1Eylil 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) ABustos 0,5% 0,2%
1Eyldl 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Oncii) Agustos 3,3% 2,9%
1Eylil 12:00 Euro Bdlgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) ABustos 2,5% 2,5%
1Eylul 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6,2% 6,3%
1Eylul 15:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
1Eylul 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 53,2
1Eylul 17:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Temmuz 7,38 mn 7,36 mn
1Eylal 17:00 ABD ISMimalat PMI Agustos 55,2 55,6
1Eyliil 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar ABustos 72,0 71,1
1Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos 57,0 56,7
1Eyldl 17:00 ABD ISM imalat istihdam Agustos 52,5 52,8
1Eylul 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Temmuz 0,2% -0,1%
1Eylul 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Agustos - 6,6
1Eylal 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vuijcic'in Konusmast - - -
2 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurularn 28 Agustos - -1,0%
2 Eylul 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Agustos 48.000 44.000
2 Eylul 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Temmuz 0,6% -0,3%
2 Eylul 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Temmuz - -0,4%
2 Eyliil 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz 0,5% 1,1%
2 Eylul 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - 0,4%
2 Eylul 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
3 Eyliil 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos - 52,3
3 Eylul 04:45 Gin RatingDog Hizmet PMI Agustos 50,5 50,4
3Eylul 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Agustos 1,95% 1,78%
3 Eyliil 10:00 Turkiye TUFE (Villik) Agustos 31,63% 31,75%
3Eylul 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 30,09% 29,91%
3 Eyliil 10:00 Tirkiye UFE (Aylik) ABustos - 1,52%
3Eylul 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Agustos - 27,83%
3Eylul 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos 51,7 51,7
3 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Temmuz - -0,3%
3 Eylul 12:00 Euro Bélgesi UFE (Yillik) Temmuz - 4,6%
3 Eylil 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -74,5 -73,3
3 Eyliil 15:30 ABD ithalat (Aylik) Temmuz - -1,8%
3 Eylul 15:30 ABD ihracat (Aylik) Temmuz - -0,9%
3 Eylil 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 2¢ 1,4% 1,4%
3 Eyliil 15:30 ABD Birim isgiicii Maliyeti (Final) 2C 1,3% 1,3%
3Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagl Bagvurular 29 Agustos 205.000 203.000
3 Eylil 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 22 Agustos 1,80 mn 1,78 mn
3 Eylul 15:30 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
3Eylul 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos - 56,8
3Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Agustos 54,3 54,1
3 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Agustos 70,0 70,3
3Eylil 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Agustos 57,0 57,2
3 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet istindam Endeksi Agustos 49,0 47,4
4 Eylil 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Temmuz -1,6% -3,3%
4 Eylul 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Aylik) Temmuz - -0,3%
4 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Temmuz - 0,7%
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
4 Eylul 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Agustos - 105,96
4 Eylil 15:30 ABD Tanim Digl istihdam Degisimi Agustos 55.000 -23.000
4 Eylil 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0,3% 0,1%
4 Eylul 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos 3,0% 3,2%
4 Eylil 15:30 ABD issizlik Orani Agustos 4,1% 4,1%
4 Eylul 15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Agustos 61,4% 61,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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