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ABD piyasaları, tahvil faizlerindeki yükselişin ivme kaybetmesiyle toparlanırken, Dow Jones yaklaşık 300 

puan yükselerek üç günlük düşüş serisini sonlandırdı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları haftanın üçüncü işlem gününde tahvil faizlerindeki

yükselişin ivme kaybetmesiyle toparlanırken, Dow Jones yaklaşık 300

puan yükselerek üç günlük düşüş serisini sonlandırdı. Son günlerde

petrol fiyatlarındaki yükselişin enflasyon üzerindeki olası etkileri ve

Fed’in Eylül ayında faiz artırabileceği beklentisi küresel tahvil faizlerini

yukarı taşırken, ABD 10 yıllık tahvil faizi gün içinde %4,82 ile Kasım

2023’ten bu yana en yüksek seviyesini gördü. İngiltere, Almanya ve

Fransa’da da tahvil faizleri yükselirken, Japonya 10 yıllık tahvil faizi

çok uzun yılların zirvelerine yakın seyretti. Buna karşın ABD 10 yıllık

tahvil faizinin günün devamında yatay seviyelere çekilmesi hisse

senetlerine bir miktar rahatlama sağladı. S&P 500’de 11 sektörün

dokuzu yükselirken, materyaller %1,6 ile en güçlü performansı

gösterdi, gayrimenkul sektörü ise %0,6 geriledi.

Jeopolitik tarafta, ABD’nin İran’a yönelik yeni askeri saldırıları Orta

Doğu’daki gerilimin yeniden tırmanabileceğine ilişkin endişeleri canlı

tutarken, petrol fiyatları yükselişini sürdürdü. WTI petrol yaklaşık %1

artışla 91,01 dolara, Brent petrol ise %1 yükselişle 95,63 dolara çıktı.

Bununla birlikte ABD Enerji Bakanı Chris Wright, Pazartesi günü 17

milyon varilden fazla petrolün Hürmüz Boğazı’ndan geçtiğini ve bunun

İran savaşının başladığı Şubat ayından bu yana görülen en yüksek

seviye olduğunu açıkladı. Boğazdaki petrol trafiğinin belirgin şekilde

artması arz tarafındaki endişeleri bir miktar sınırlarken, petrol

fiyatlarındaki yükselişin önceki günlere kıyasla hız kesmesi tahvil

faizlerindeki baskının da hafiflemesine katkı sağladı.

Makro veri tarafında, ADP özel sektör istihdamı Ağustos ayında 38 bin

kişi artarak 47 bin kişilik piyasa beklentisinin ve yukarı yönlü revize

edilen Temmuz ayındaki 46 bin kişilik artışın altında kaldı. Böylece

özel sektör istihdam artışı Ocak ayından bu yana en düşük

seviyesinde gerçekleşirken, istihdam yaratımının birkaç sektörde

yoğunlaşması iş gücü piyasasındaki yavaşlama sinyallerini

güçlendirdi. Eğitim ve sağlık hizmetleri 45 bin, eğlence ve konaklama

16 bin, inşaat sektörü 12 bin kişilik istihdam yaratırken, imalat

sektöründe 17 bin, profesyonel ve işletme hizmetlerinde 16 bin kişilik

kayıp yaşandı. Fed’in Beige Book raporunda ise ABD ekonomisinin

ılımlı büyümesini sürdürdüğü, toplam istihdamın çok sınırlı arttığı ve

fiyatların genel olarak ılımlı yükseldiği belirtildi. Şirketlerin özellikle

yüksek enerji fiyatları, politika görünümü ve uluslararası çatışmaların

etkilerine ilişkin belirsizliklerinin arttığı ifade edilirken, imalat ve inşaat

sektörlerinde nitelikli teknik çalışanlara yönelik güçlü talep ve belirgin

ücret artışları dikkat çekti.

Fed tarafında New York Fed Başkanı John Williams, son dönemde

uzun vadeli tahvil faizlerinde görülen yükselişi piyasalardaki bir

bozulmadan ziyade ABD ekonomisinin güçlü görünümüne bağladı.

Williams, özellikle yapay zeka, veri merkezleri ve teknoloji

yatırımlarının ekonomik görünümü desteklediğini belirtirken, faiz

artırımı gerekip gerekmediği konusunda bekle-gör yaklaşımını korudu.

Son enflasyon verilerinin olumlu sinyaller verdiğini ancak bir veya iki

aylık verinin yeterli olmadığını ifade eden Williams, enflasyon

beklentilerinin halen iyi çıpalanmış olduğunu söyledi. Piyasalarda

Eylül toplantısında faiz artırımı olasılığı yaklaşık %66 seviyesinde

fiyatlanırken, Cuma günü açıklanacak tarım dışı istihdam verisi Fed

beklentileri açısından kritik önem taşıyor. Piyasa beklentisi, Temmuz

ayındaki 23 bin kişilik istihdam kaybının ardından Ağustos ayında 53

bin kişilik artış yaşanması ve işsizlik oranının %4,1 seviyesinde sabit

kalması yönünde bulunuyor.

S&P 500 endeksi %0,46 artışla 7.666,60 seviyesinden kapanırken,

Dow Jones endeksi de %0,56 yükselişle 53.061,51 seviyesine

geriledi. Nasdaq endeksi ise %0,45 değer kazancıyla 26.217,83

puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasaları, küresel tahvil faizlerinin son günlerdeki yükselişin

ardından geri çekilmesi ve petrol fiyatlarının üç günlük rallinin

ardından yataylaşmasıyla bu sabah toparlanma eğilimi sergiliyor.

Japonya ve Güney Kore’de alımlar öne çıkarken, Japonya 10 yıllık

tahvil faizi hafta içinde 1996’dan bu yana ilk kez %3 seviyesini

aşmasının ardından %2,97 civarına geriledi. Japonya’da ayrıca

Berkshire Hathaway’in ülkedeki yatırımlarına uzun vadeli bağlılığını

yinelemesi ve büyük Japon ticaret şirketlerindeki paylarını

artırabileceğine işaret etmesi, Mitsubishi başta olmak üzere ticaret

şirketlerini destekledi. Petrol tarafında ABD-İran arasındaki askeri

gerilimin enerji arzına yönelik riskleri canlı tutmasına rağmen

fiyatların yükselişe ara vermesi, enflasyon ve faiz endişelerini bir

miktar hafifleterek bölgesel risk iştahına destek sağladı.

Makro tarafta Çin’de özel sektör hizmet PMI’ı Ağustos’ta 50,4’ten

51,4’e yükselerek 50,6 seviyesindeki beklentiyi aşarken, iç talep ve

yeni siparişlerdeki hızlanmanın yanı sıra istihdamın dördüncü ay üst

üste artması ekonomik aktivite açısından olumlu sinyal verdi.

Japonya’da hizmet sektörü Ağustos’ta son beş ayın en hızlı

genişlemesini kaydederek iç talebin dirençli kaldığına işaret

ederken, görünüm BoJ’un ilave faiz artırımlarına yönelik beklentileri

destekledi. Avustralya’da ise Temmuz ayı dış ticaret fazlası

beklentilerin üzerinde gerçekleşmesine rağmen ihracat aylık bazda

%3,3 geriledi.

ABD vadeli endeksleri ise alıcılı seyir izliyor.

Bugün ABD’de Temmuz ayı dış ticaret dengesi, ikinci çeyrek tarım

dışı üretkenlik ve birim işgücü maliyetlerinin final okumaları, haftalık

işsizlik maaşı başvuruları ile Ağustos ayı S&P Global ve ISM hizmet

PMI verileri takip edilecek. Dış ticaret açığının Temmuz ayında 73,3

milyar dolardan 74,5 milyar dolara yükselmesi beklenirken, önceki

ay ithalat ve ihracat sırasıyla %1,8 ve %0,9 gerilemişti. İkinci

çeyrekte tarım dışı üretkenliğin %1,4, birim işgücü maliyetinin ise

%1,3 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Haftalık ilk işsizlik maaşı

başvurularının 203 binden 205 bine, devam eden başvuruların ise

1,78 milyondan 1,80 milyona yükselmesi öngörülüyor. S&P Global

hizmet PMI önceki okumada 56,8 seviyesinde gerçekleşirken, ISM

hizmet endeksinin 54,1’den 54,3’e yükselmesi bekleniyor. ISM alt

endekslerinde ödenen fiyatların 70,3’ten 70,0’e, yeni siparişlerin

57,2’den 57,0’ye gerilemesi, istihdam endeksinin ise 47,4’ten 49,0’a

yükselmesi bekleniyor. Ayrıca Fed Üyesi Waller’ın konuşması takip

edilecek. Euro Bölgesi’nde ise Ağustos ayı S&P Global hizmet PMI

final verisi ile Temmuz ayı ÜFE verileri takip edilecek. Hizmet PMI’ın

51,7 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. ÜFE tarafında ise önceki

ay fiyatlar aylık bazda %0,3 gerilerken, yıllık bazda %4,6 artış

göstermişti.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de 4 Eylül’de Ağustos ayı istihdam raporu takip edilecek. Tarım

dışı istihdamın Ağustos ayında 55 bin kişi artması beklenirken,

önceki ay 23 bin kişilik düşüş kaydedilmişti. İşsizlik oranının %4,1

seviyesinde, iş gücüne katılım oranının ise %61,4 seviyesinde yatay

kalması bekleniyor. Ortalama saatlik kazançların aylık bazda

%0,1’den %0,3’e hızlanması, yıllık ücret artışının ise %3,2’den

%3,0’e gerilemesi öngörülüyor. Euro Bölgesi’nde 4 Eylül’de

Temmuz ayı perakende satışlar verileri takip edilecek. Perakende

satışlar önceki ay aylık bazda %0,3 gerilerken, yıllık bazda %0,7

artış göstermişti. Ayrıca AMB Üyesi Lane’in konuşması takip

edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 53.061,9 0,56% -0,95% -1,69% 24,72%

Nasdaq 26.217,8 0,45% -1,22% -1,46% 35,77%

S&P 500 Vadeli* 7.662,0 -0,09% -0,81% -1,48% 29,03%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.839,3 -0,50% -2,00% -1,84% 29,79%

FTSE 100 10.756,5 -0,30% -0,33% -0,98% 31,61%

MSCI Europe 2.851,2 -0,19% -1,30% -1,78% 42,35%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.936,9 -0,11% -0,39% -0,75% 17,46%

Kospi 6.513,3 -0,75% -4,06% 3,39% 171,45%

Hong Kong* 25.225,6 -0,34% -1,40% -2,74% 25,75%

S&P BSE Sensex - Hindistan 76.755,5 0,24% -0,66% -2,28% -1,77%

IDX Composite - Endonezya 6.663,6 1,03% 2,23% 4,68% -5,88%

TAIEX - Tayvan 45.930,1 -0,51% -0,87% 2,23% 99,39%

MSCI GOU Asya 959,0 -2,02% -1,62% 1,87% 60,64%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.050,6 -1,25% -3,60% 1,73% 42,93%

WIG - Polonya 152.161,1 0,27% 0,80% -0,36% 91,21%

Prag SE - Prag 2.789,9 -0,31% -0,27% 0,50% 58,50%

S&P/BMV IPC - Meksika 64.884,3 0,57% -1,44% -2,34% 31,04%

Merval - Arjantin 3.106.216 1,86% 3,50% -0,51% 22,60%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.201,9 1,30% 0,20% 1,09% 75,45%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11.012,2 -0,80% -2,01% 1,54% -8,51%

FTSE/JSE All - Endonezya 115.082,1 -0,67% -1,48% -2,07% 36,85%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.814,9 -0,33% -1,15% -1,46% 12,72%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalardaki alıcılı görünümün desteğinde, endeks güne tepki alımlarıyla başlangıç 

yapabilir

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dün güne %0,79 azalışla 14.116,29

puandan başladı. Güne realizasyonlarla başlayan endeksin

13.876,66 seviyesine kadar gerilediğini takip ettik. Öğle

saatlerinden sonra ise, tepki alımları yoğunlaştı ve alım yönlü

momentumun artmasıyla 14.125,14 seviyesine kadar

toparlanma takip edildi. Seans kapanmadan önce gelen

realizasyonlarla birlikte endeks, günü %1,25 azalışla

14.050,56 seviyesinden kapandı. Bankacılık endeksi %0,06

azalış gösterirken, sanayi endeksi %1,22 geriledi. BIST100

endeksinde işlem hacmi ise 195,24 milyar TL seviyesinde

gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki alıcılı görünümün desteğinde, endeksin

güne tepki alımlarıyla başlangıç yapabileceğini tahmin

ediyoruz.

Bugün Ağustos ayı enflasyon verileri açıklanacak. Ağustos ayı

için medyan TÜFE tahmini aylık %1,95, yıllık enflasyon

beklentisi %31,63 seviyesinde bulunuyor. Ortalama beklentiler

ise aylık bazda %1,91, yıllık bazda ise %31,61 olarak

hesaplandı. Temmuz ayı TÜFE verisi aylık %1,90 artış

beklentisinin altında, %1,78 olarak gerçekleşmiş; yıllık

enflasyon da %31,75 olarak açıklanmıştı. Enerji, gıda, alkollü

içecekler, tütün ürünleri ve altın hariç tutulan TÜFE

göstergelerinden C endeksi için öngörüde bulunan 10

ekonomistin medyan tahmini aylık bazda %1,89, yıllık bazda

%30,09 olmuştu. Cari yıl sonu enflasyon beklentisi

%29,20’den %29,50’ye hafif yükseldi. 2027 sonu enflasyon

beklentileri ise %22,75’ten %22,90’a yükseltildi. 12 ay

sonrasına ilişkin yıllık TÜFE tahmini %24,00 oldu. C Endeksi

için medyan beklenti 2026 sonunda %28,00, 2027 sonunda ise

%24,00 olarak gerçekleşti. Bir önceki anket döneminde

tahminler sırasıyla %29,00 ve %24,50 seviyesinde oluşmuştu.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde yarın Ağustos ayı reel efektif döviz kuru takip

edilecek. Endeks önceki ay 105,96 seviyesinde gerçekleşmişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,2915 48,3095 0,04%

€/$ 1,1591 1,1596 0,04%

$/¥ 158,68 157,58 -0,69%

Altın 4.372,8 4.424,99 1,19%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 02/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 115,1 -0,25% -1,85% -7,1% -56,2%

Türkiye 5 Yıllık 220,1 0,39% 0,20% -3,4% -34,4%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -0,72% -2,9% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 18.194,97 -1,84% -6,59% 3,4% 97,9%

Bist Katılım 30 18.108,14 -2,67% -8,24% 4,4% 91,5%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.050,6 16.395,6 19.489,2

Günlük Değ. -1,25% -0,06% -1,22%

Haftalık Değ. -4,04% -1,94% -4,46%

Yıllık Değ. 42,93% 12,65% 49,29%

Hacim (milyar TL) 195,2 39,8 79,7

Günlük Değ. -0,28% -4,21% -12,06%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 184,7 34,1 94,1

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 5,70% 16,63% -15,32%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Ağustos ayı ADP Özel Sekötür İstihdamı 38

bin artışla beklentilerin altında kalırken, Temmuz ayı Fabrika Siparişleri

%0,9 ile beklentilerin hafif üzerinde açıklandı. ABD ile İran arasındaki

gerilim artarken tahvil piyasaları satıcılı seyir izledi. Gün içinde ABD 10

yıllık gösterge tahvil faizi %4,79, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 3

bp artışla %3,38 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 220 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 1 bp artışla %7,31

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında karışık seyir

izledi. Dolar Endeksi 99.506 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi

1,1591 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,27 seviyesinden

işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında sınırlı alıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 15 bp azalışla %39,78 seviyesine, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi 5 bp azalışla %34,35 seviyesine geriledi. BİST

Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 24,1 milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,92

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,29 0,03 0,12 12,44

G. Afrika Randı 16,05 -0,68 -0,77 -3,09

Rus Rublesi 87,20 0,44 1,22 10,74

Meksika Pesosu 16,98 0,00 -0,31 -5,70

Kore Wonu 1.360 -0,99 -1,23 -5,62

Hindistan Rupee 94,97 0,02 -0,42 5,70

Endonezya Rupiah 17.750 0,23 0,37 6,48

Macar Forinti 316,80 -0,30 0,59 -3,16

Brezilya Reali 5,15 -0,19 -0,91 -6,05

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,31 0,01 0,08 0,65

ABD 4,79 -0,01 0,07 0,60

İngiltere 5,24 0,01 0,17 0,70

Almanya 3,38 0,04 0,10 0,48

Fransa 4,25 0,05 0,12 0,64

İspanya 3,84 0,04 0,10 0,50

İtalya 4,22 0,04 0,11 0,65

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Sayın Cumhurbaşkanımız Recep Tayyip Erdoğan, Rusya

Devlet Başkanı Vladimir Putin ile gerçekleştirdiği görüşmede

ikili gündemdeki tüm konuların ele alındığını belirtirken, S-

400'lerin üçüncü bir ülkeye devredilip devredilmeyeceğine

ilişkin ayrıntı paylaşmadı. Türkiye'nin F-35 programına

yeniden dahil edilmesine yönelik ABD ile görüşmelerin

sürdüğünü ifade eden Sayın Cumhurbaşkanımız Erdoğan, bu

süreç devam ederken KAAN projesi ve yerli hava savunma

sistemlerinin geliştirilmesinden vazgeçilmeyeceğini vurguladı.

Karadeniz'de Rusya ile Ukrayna arasındaki gerilime de

değinen Sayın Cumhurbaşkanımız Recep Tayyip Erdoğan,

ticari deniz taşımacılığının güvenliğini kalıcı şekilde

sağlayacak bir mekanizmaya ihtiyaç olduğunu belirtirken,

Afrika'da tahıl krizinin başladığına dikkat çekti. Şanghay

İşbirliği Teşkilatı ile ilişkilerin daha ileri seviyeye

taşınabileceğini ifade eden Sayın Cumhurbaşkanımız Recep

Tayyip Erdoğan, olası üyeliğin Batı'dan kopuş anlamına

gelmeyeceğini söyledi.

Yurt İçi Haberler

Türkiye Ürün İhtisas Borsası (TÜRİB), yıl sonunda devreye

alınması hedeflenen Vadeli İşlem Piyasası'nı buğday ve mısır

kontratlarıyla faaliyete geçirmeyi planlıyor. TÜRİB Genel

Müdürü Ali Kırali, Elektronik Ürün Senedi (ELÜS) dayanaklı

kontratların fiziki teslimatlı, endeks dayanaklı kontratların ise

nakdi uzlaşmalı olarak tasarlandığını belirtirken, hububat

üretiminin yoğunluğu ve lojistik avantajları nedeniyle ilk fiziki

teslimat noktası olarak Konya'nın değerlendirildiğini açıkladı.

Piyasanın, tarım sektöründe üretici ve diğer piyasa

katılımcılarının fiyat risklerini daha etkin yönetmelerine imkan

sağlaması hedeflenirken, oluşturulan altyapının ilerleyen

dönemde dayanak ürünlerin ve teslimat noktalarının

artırılmasına imkan verecek şekilde tasarlandığı belirtildi.

Otomotiv Distribütörleri ve Mobilite Derneği (ODMD)

verilerine göre, Türkiye otomobil ve hafif ticari araç pazarı

Ağustos ayında yıllık bazda %20,28 daralarak 81 bin 31

adede geriledi. Otomobil satışları %25,16 düşüşle 61 bin 529

adet olurken, hafif ticari araç satışları %0,34 artışla 19 bin

502 adet olarak gerçekleşti. Buna karşın toplam pazar, beş

yıllık Ağustos ortalamasının %4,4, 10 yıllık ortalamanın ise

%23,9 üzerinde kaldı. Ocak-Ağustos döneminde toplam

pazar yıllık bazda %11,91 daralarak 719 bin 996 adede

gerilerken, otomobil satışları %13,78 düşüşle 564 bin 241

adet, hafif ticari araç satışları ise %4,40 azalışla 155 bin 755

adet oldu.

Yurt Dışı Haberler

Rusya, Ukrayna saldırılarının Karadeniz ve Azak Denizi

üzerinden gerçekleştirilen tahıl sevkiyatlarını aksatması

nedeniyle buğday, arpa ve mısıra uygulanan değişken ihracat

vergisini 2026 sonuna kadar askıya aldı. Rusya Ekonomi

Bakanlığı, lojistik rotalarının yeniden yapılandırılması

amacıyla söz konusu ürünlerde ihracat vergilerinin 31 Aralık'a

kadar sıfır seviyesinde tutulacağını, ayçiçek yağı ihracat

vergisinin ise Ağustos seviyesinde dondurulacağını açıkladı.

Rusya ve Ukrayna'nın Karadeniz'deki ticari gemi ve limanlara

yönelik saldırılarını artırması küresel buğday fiyatlarını son üç

yılın en yüksek seviyesine taşırken, Rusya'nın Ağustos

ayındaki buğday ihracatı yıllık bazda yarıdan fazla geriledi.

SovEcon, Rusya'nın Eylül ayı buğday ihracatının 2010'dan bu

yana bu ay için kaydedilen en düşük seviyeye gerilemesini

Euro Bölgesi'nde Ağustos ayında yıllık enflasyonun enerji

fiyatlarındaki %14'lük artışın etkisiyle %3,3'e yükselerek

AMB'nin %2'lik hedefinin üzerine çıkması, para politikası

yetkililerinden şahin mesajların güçlenmesine neden oldu.

İrlanda Merkez Bankası Başkanı Gabriel Makhlouf,

enflasyonun yeniden yukarı yönlü hareket etmesi halinde

AMB'nin ilave faiz artırımlarına hazır olması gerektiğini

belirtirken, Euro Bölgesi büyümesinin beklentilerden daha

güçlü seyrettiğini ve gelecek haftaki faiz kararının sürpriz

olmayacağını ifade etti. Makhlouf, %2,5 seviyesindeki

mevduat faizinin ekonomik aktiviteyi kısıtlayıcı olmadığını ve

kısıtlayıcı bölgenin %2,75'in üzerinde başladığını

değerlendirirken, AMB'nin 2026 büyüme tahminini de yukarı

yönlü revize edebileceğini belirtti. Swap piyasaları ise

AMB'nin 10 Eylül toplantısında faiz artırımına gideceğini

neredeyse tamamen fiyatlıyor.

Çin, ticaret dengesizlikleri başta olmak üzere bazı maddelere

itiraz ederek G20 maliye bakanları ve merkez bankası

başkanları toplantısının ortak bildiriyle sonuçlanmasını

engelledi. ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, Çin'in yüksek

cari işlemler fazlası ve piyasa temelli olmayan ekonomilerin

ucuz ihracatına ilişkin ifadeleri kabul etmediğini belirtirken,

Çin tarafı küresel dengesizliklerin kapsamlı ve dengeli şekilde

ele alınması ve serbest ticaretin korunması gerektiğini

savundu. Ortak bildiri yerine yayımlanan G20 dönem

başkanlığı açıklamasında, aşırı ve kalıcı dış fazla veren

ülkelerin iç tüketimi sınırlayan ve büyümeyi ihracata bağımlı

hale getiren bozulmaları gidermesi gerektiği vurgulandı. Çin

ayrıca Hürmüz Boğazı'ndan serbest geçiş, ticaret

dengesizliklerinin azaltılması için görev gücü kurulması,

IMF'nin bu dengesizlikleri izleme yetkileri ve borç yeniden

yapılandırmasına ilişkin hükümlere itiraz ederken, Bessent

G20'nin diğer 19 üyesinin dönem başkanlığı açıklamasını

desteklediğini belirtti.

ABD Başkanı Donald Trump, İran'a yönelik yeniden

başlayan saldırıların uzun sürmesini beklemediğini belirtirken,

ABD'nin Hürmüz Boğazı'nın kontrolünü elinde tuttuğu

yönündeki iddiasını yineledi. ABD ordusunun İran'ın güney

kıyısındaki radar sistemleri ve mayın döşeme kapasitesini

hedef alan ikinci saldırı dalgasının ardından Trump, bölgede

İran tarafından kurulan savunma ve saldırı amaçlı

ekipmanların imha edildiğini ve gerekmesi halinde yeni

saldırılar düzenlenebileceğini söyledi.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Enerya Enerji (ENERY, Sınırlı Pozitif): Şirket, bağlı ortaklığı Enerya Denizli Gaz Dağıtım A.Ş.'nin Pamukkale ilçesi Karahayıt

Mahallesi'nde doğal gaz dağıtımı yapabilmek amacıyla lisans kapsamının genişletilmesine yönelik başvurusunun EPDK

tarafından onaylandığını açıkladı.

Margün Enerji (MAGEN, Nötr): Şirket, 12 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 2 Eylül

2026 tarihinde ortalama 32,37 TL fiyattan 2,12 milyon adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip

olduğu MAGEN payları 34,76 milyon adede ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %1,1783 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 19,7

Cari Fiyat (TL) 10,50 FD/FAVÖK 12,6

52H En Yüksek (TL) 11,91 FD/Satışlar 2,4

52H En Düşük (TL) 8,04 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 94.500,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.961,0 S1H 14,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 9,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A 18,2%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -34,7%

3A Hacim (mn TL) 547,1 YB -15,1%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAGEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 33,02 FD/FAVÖK 201,7

52H En Yüksek (TL) 68,70 FD/Satışlar 74,8

52H En Düşük (TL) 20,20 PD/DD 6,1

Piyasa Değeri (mn TL) 97.409,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.021,4 S1H 3,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A -14,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -48,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 27,0%

3A Hacim (mn TL) 716,6 YB -38,1%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,16x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 12,08x 11,71x

Minimuma Uzaklık 0,00x 1,34x

Maksimuma Uzaklık -1,78x -2,56x

Performans -6,8% 2,1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %8; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %4,9 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,16x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

6,0

10,4

14,8

19,1

23,5

0,6

0,8

1

1,2

1,4

1,6

1,8

2

0
9

/2
5

1
0

/2
5

1
1

/2
5

1
2

/2
5

0
1

/2
6

0
2

/2
6

0
3

/2
6

0
4

/2
6

0
5

/2
6

0
6

/2
6

0
7

/2
6

0
7

/2
6

0
8

/2
6

XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,09x 1,24x

Minimuma Uzaklık 0,12x 0,12x

Maksimuma Uzaklık -0,18x -0,67x

Performans 7,3% -16,0%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15,5 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15,24x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 18,88x 18,29x

Minimuma Uzaklık 0,34x 0,43x

Maksimuma Uzaklık -6,27x -6,27x

Performans -24,3% -7,5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %21; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %17,4 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

15,58x



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -31,8 -36,9

Maksimum -19,1 0,0

Ortalama -25,3 -22,3

Minimuma Uzaklık 4,8 9,9

Maksimuma Uzaklık -7,9 -27,0

Performans 0,6% 36,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1,7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4,7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -31,8 -36,9

Maksimum -19,1 0,0

Ortalama -25,3 -22,3

Minimuma Uzaklık 4,8 9,9

Maksimuma Uzaklık -7,9 -27,0

Performans 0,6% 36,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1,7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4,7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38,6 -38,6

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -26,0 -20,2

Minimuma Uzaklık 29,3 29,3

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 16,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 10,9 puan yakınız.
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(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

31 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 1,6% -3,9%

31 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 3,3% 0,6%

31 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Temmuz -0,8% 1,9%

31 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Temmuz 3,4% 4,9%

31 Ağustos 04:30 Çin İmalat PMI Ağustos 49,6 49,2

31 Ağustos 04:30 Çin Hizmet PMI Ağustos 49,5 49,0

31 Ağustos 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Temmuz 7,6% 18,6%

31 Ağustos 08:00 Japonya Yıllıklandırılmış Konut Başlangıçları (Milyon Adet) Temmuz 0,77 0,79

31 Ağustos 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Temmuz - 7,6%

31 Ağustos 10:00 Türkiye GSYH (Çeyreklik) 2Ç 0,9% 0,1%

31 Ağustos 10:00 Türkiye GSYH (Yıllık) 2Ç 2,9% 2,5%

31 Ağustos 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Ağustos 1,6 1,3

1 Eylül 02:50 Japonya Sermaye Harcamaları (Yıllık) 2Ç -0,3% 0,0%

1 Eylül 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos - 55,1

1 Eylül 04:45 Çin RatingDog İmalat PMI Ağustos 51,3 50,9

1 Eylül 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Ağustos 35,3 34,9

1 Eylül 10:00 Türkiye İmalat PMI Ağustos - 47,7

1 Eylül 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos 52,8 52,8

1 Eylül 11:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Ağustos 0,5% 0,2%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Ağustos 3,3% 2,9%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Ağustos 2,5% 2,5%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Temmuz 6,2% 6,3%

1 Eylül 15:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

1 Eylül 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos - 53,2

1 Eylül 17:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları Temmuz 7,38 mn 7,36 mn

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat PMI Ağustos 55,2 55,6

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat Ödenen Fiyatlar Ağustos 72,0 71,1

1 Eylül 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Ağustos 57,0 56,7

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat İstihdam Ağustos 52,5 52,8

1 Eylül 17:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Temmuz 0,2% -0,1%

1 Eylül 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ağustos - 6,6

1 Eylül 18:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

2 Eylül 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 28 Ağustos - -1,0%

2 Eylül 15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi Ağustos 48.000 44.000

2 Eylül 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Temmuz 0,6% -0,3%

2 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Temmuz - -0,4%

2 Eylül 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz 0,5% 1,1%

2 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz - 0,4%

2 Eylül 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -

3 Eylül 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos - 52,3

3 Eylül 04:45 Çin RatingDog Hizmet PMI Ağustos 50,5 50,4

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ağustos 1,95% 1,78%

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ağustos 31,63% 31,75%

3 Eylül 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 30,09% 29,91%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ağustos - 1,52%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ağustos - 27,83%

3 Eylül 11:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos 51,7 51,7

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Temmuz - -0,3%

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Temmuz - 4,6%

3 Eylül 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -74,5 -73,3

3 Eylül 15:30 ABD İthalat (Aylık) Temmuz - -1,8%

3 Eylül 15:30 ABD İhracat (Aylık) Temmuz - -0,9%

3 Eylül 15:30 ABD Tarım Dışı Üretkenlik (Final) 2Ç 1,4% 1,4%

3 Eylül 15:30 ABD Birim İşgücü Maliyeti (Final) 2Ç 1,3% 1,3%

3 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 29 Ağustos 205.000 203.000

3 Eylül 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 22 Ağustos 1,80 mn 1,78 mn

3 Eylül 15:30 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

3 Eylül 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos - 56,8

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ağustos 54,3 54,1

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Ödenen Fiyatlar Ağustos 70,0 70,3

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparişler Ağustos 57,0 57,2

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet İstihdam Endeksi Ağustos 49,0 47,4

4 Eylül 02:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Temmuz -1,6% -3,3%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz - -0,3%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz - 0,7%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

4 Eylül 14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Ağustos - 105,96

4 Eylül 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi Ağustos 55.000 -23.000

4 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ağustos 0,3% 0,1%

4 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ağustos 3,0% 3,2%

4 Eylül 15:30 ABD İşsizlik Oranı Ağustos 4,1% 4,1%

4 Eylül 15:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı Ağustos 61,4% 61,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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