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ABD piyasaları günü yükselişle tamamlarken, S&P 500 üst üste ikinci işlem gününde değer kazandı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları Perşembe gününü yükselişle tamamlarken, S&P 500

üst üste ikinci işlem gününde değer kazandı. Piyasalardaki

toparlanmada ABD tahvil faizlerinin geri çekilmesi ve Fed’in Eylül

toplantısında faizleri sabit bırakabileceğine ilişkin beklentilerin

güçlenmesi etkili oldu. ABD 10 yıllık tahvil faizi bir önceki gün Kasım

2023’ten bu yana en yüksek seviyesini gördükten sonra %4,77’ye

gerilerken, Fed Governor Christopher Waller’ın önümüzdeki iki haftada

açıklanacak enflasyon verilerinde sürpriz görülmemesi halinde faizlerin

mevcut seviyede tutulmasını desteklemeye eğilimli olduğunu söylemesi

fiyatlamaları belirgin şekilde değiştirdi. Fed fon vadeli işlemlerinde Eylül

ayında faiz artırımı olasılığı bir gün önceki %63,2 seviyesinden

%50,4’e geriledi. Petrol fiyatlarının yüksek kalmasına rağmen tahvil

faizlerindeki gevşeme hisse senetlerine destek sağlarken, WTI 91

doların, Brent petrol ise 95 doların üzerindeki seyrini sürdürdü.

Fed tarafında Waller, enflasyonun halen %2 hedefinin anlamlı şekilde

üzerinde bulunduğunu kabul etmekle birlikte son verilerin dezenflasyon

yönünde işaretler vermeye başladığını belirtti. Tarifelerin fiyatlar

üzerindeki etkisinin sınırlı kaldığını ve yüksek enerji fiyatlarının

ekonominin diğer alanlarına önemli ölçüde yayılmadığını ifade eden

Waller’ın açıklamaları, Fed Başkanı Kevin Warsh’ın geçen hafta

enflasyona ilişkin daha temkinli mesajlarından ayrıştı. Başkan

Yardımcısı JD Vance ise yüksek faizlerin konut finansman maliyetlerini

artırdığına dikkat çekerek Fed’in faiz indirmesi gerektiğini söyledi.

Böylece Eylül toplantısı öncesinde Fed içinde faizlerin sabit tutulması

ile olası bir artış arasında görüş ayrılıklarının devam ettiği görülürken,

siyasi taraftan faiz indirimi yönündeki baskı da sürdü.

Şirketler tarafında Snowflake, ikinci çeyrek gelir ve karının beklentileri

aşması ve güçlü ileriye dönük beklentiler açıklamasının ardından

%20’nin üzerinde yükselerek günün öne çıkan hisselerinden biri oldu.

Broadcom ise son çeyrek sonuçlarının ardından dördüncü mali

çeyreğe yönelik gelir tahmininin beklentileri karşılamaması nedeniyle

%2 geriledi. Meta Platforms, Muse Spark 1.3 adlı yapay zeka modelini

kullanıma sunmasının ardından %3 yükselirken, Dell Technologies

beklentileri aşan çeyrek sonuçları ve 2027 mali yılı tahminlerini

yükseltmesinin ardından ikinci günde de değer kazanarak %5 yükseldi.

Tesla, kapanış sonrasında Austin’de gerçekleştireceği Cybercab

etkinliği öncesinde %7’nin üzerinde değer kazanırken, yatırımcıların

şirketin robotaksi planlarına ilişkin yeni detaylara odaklandığı görüldü.

Robinhood ise tahmin piyasalarının şirket için büyüyen bir fırsat alanı

olduğuna yönelik değerlendirmelerin ardından yaklaşık %11 yükseldi.

Bitcoin de 81.379 dolar ile yaklaşık dört ayın en yüksek seviyesine

çıkarken, kripto varlıklardaki yükseliş Coinbase hisselerine de yaklaşık

%10 destek sağladı.

Makro veri tarafında ISM hizmet endeksi Ağustos ayında 54,1 olan

piyasa beklentisinin üzerinde 55,4 seviyesine yükselerek hizmet

sektöründeki büyümenin hızlandığına işaret etti. Yeni siparişler,

stoklar, birikmiş siparişler ve yeni ihracat siparişlerinde güçlü artışlar

görülürken, istihdam endeksi 0,4 puan yükselmesine rağmen 47,8 ile

daralma bölgesinde kalmaya devam etti. Fiyat endeksi ise 2,3 puan

artarak 72,6’ya yükseldi ve 12 aylık ortalaması Nisan 2023’ten bu yana

en yüksek seviyesine çıktı. Bu görünüm, aktivitenin güçlü kaldığını

ancak hizmet tarafındaki fiyat baskılarının da devam ettiğini gösterdi.

Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 206 bin ile önceki haftaya göre 2 bin

artarken, devam eden başvurular 1,78 milyona yükseldi. ABD dış

ticaret açığı ise Temmuz ayında %24,4 artarak 88,6 milyar dolara çıktı

ve Mart 2025’ten bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. Açığın

genişlemesinde yapay zeka yatırımlarının hız kazanmasıyla teknoloji

bağlantılı sermaye malı ithalatındaki artış öne çıkarken, sermaye malı

ithalatı 14,4 milyar dolar yükseldi. Bunun 6,9 milyar doları bilgisayarlar,

6,6 milyar doları aksesuarlar ve 1,2 milyar doları yarı iletkenlerden

kaynaklandı.

Döviz piyasasında ABD Dolar Endeksi 99 seviyesinin altına

gerilerken, dolar yen karşısında yaklaşık %2 değer kaybederek

155,50 seviyesine indi ve 30 Temmuz’dan bu yana en sert günlük

düşüşünü kaydetti. Yen tarafındaki güçlü değer kazanımı küresel

tahvil faizlerindeki yükseliş baskısının hafiflemesine de katkı sağladı.

Bununla birlikte yüksek petrol fiyatları ve ISM fiyat endeksindeki artış

enflasyon risklerinin tamamen ortadan kalkmadığını gösterirken,

Waller’ın açıklamalarının ardından Eylül toplantısına yönelik faiz

artırımı beklentilerinin yaklaşık yarı yarıya seviyesine gerilemesi

günün ana piyasa katalizörü oldu.

S&P 500 endeksi %1,06 artışla 7.747,71 seviyesinden kapanırken,

Dow Jones endeksi de %1,18 yükselişle 53.686,11 seviyesine

geriledi. Nasdaq endeksi ise %1,40 değer kazancıyla 26.584,04

puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasaları haftanın son işlem gününde teknoloji hisseleri

öncülüğünde yükselirken, Fed Guvernörü Christopher Waller’ın

açıklamalarının Eylül ayında faiz artırımı endişelerini hafifletmesi risk

iştahını destekledi. Waller, enflasyonda %2 hedefine doğru

ilerlemenin sürmesi halinde politika faizinin mevcut %3,50-%3,75

aralığında tutulmasını destekleyebileceğini belirtirken, enflasyonun

yeniden hızlanması durumunda faiz artırımını değerlendireceğini

vurguladı. Açıklamaların ardından Eylül ayı faiz artırım beklentileri

gerilerken ABD tahvil faizlerindeki düşüş ve Wall Street’te teknoloji

hisseleri öncülüğünde yaşanan yükseliş Asya’ya taşındı. Japonya’da

SoftBank güçlü yükselişiyle teknoloji hisselerine öncülük ederken,

Güney Kore’de Samsung Electronics ve SK Hynix, Hong Kong’da ise

Alibaba ve Baidu gibi teknoloji şirketleri pozitif ayrıştı.

Japonya tarafında yenin dolar karşısında 155-156 bölgesine kadar

güçlenmesi hisse piyasasındaki yükselişi bir miktar sınırlarken,

hareketin arkasında BoJ’un Eylül ayında faiz artırabileceğine yönelik

güçlenen beklentiler yer aldı. Küresel tarafta ise piyasaların ana odağı

bugün açıklanacak ABD ağustos ayı istihdam verilerine çevrildi. Tarım

dışı istihdamın 56 bin kişi artması, işsizlik oranının ise %4,1

seviyesinde sabit kalması beklenirken, verinin Fed’in 15-16 Eylül

toplantısında faiz artırıp artırmayacağına yönelik fiyatlamalar

açısından belirleyici olması bekleniyor. Waller’ın açıklamaları

sonrasında piyasa şimdilik faiz artışı ile sabit bırakma ihtimallerini

birbirine yakın fiyatlarken, güçlü bir istihdam verisi faiz artırım

beklentilerini yeniden güçlendirebilir.

ABD vadeli endeksleri ise ağırlıklı alıcılı seyir izliyor.

ABD’de bugün Ağustos ayı istihdam raporu takip edilecek. Tarım dışı

istihdamın Ağustos ayında 55 bin kişi artması beklenirken, önceki ay

23 bin kişilik düşüş kaydedilmişti. İşsizlik oranının %4,1 seviyesinde, iş

gücüne katılım oranının ise %61,4 seviyesinde yatay kalması

bekleniyor. Ortalama saatlik kazançların aylık bazda %0,1’den %0,3’e

hızlanması, yıllık ücret artışının ise %3,2’den %3,0’e gerilemesi

öngörülüyor. Euro Bölgesi’nde 4 Eylül’de Temmuz ayı perakende

satışlar verileri takip edilecek. Perakende satışlar önceki ay aylık

bazda %0,3 gerilerken, yıllık bazda %0,7 artış göstermişti. Ayrıca

AMB Üyesi Lane’in konuşması takip edilecek.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de önümüzdeki hafta Pazartesi günü öne çıkan bir veri

bulunmuyor. Hafta içinde, New York Fed 1 yıllık enflasyon beklentileri,

enflasyon verileri ve Michigan Üniversitesi endeksi takip edilecek.

Euro Bölgesi için ise, büyüme verileri ile birlikte istihdam ve AMB faiz

kararı takip edilecek. Öte yandan, Japonya tarafında; öncü endeks,

büyüme verileri, ticaret dengesi, M3 para arzı ve ÜFE verisi takip

edilecek. Son olarak Çin tarafında; ticaret dengesi, enflasyon verileri

gelecek haftanın öne çıkan makro veri başlıkları olarak öne çıkıyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 53.686,1 1,18% 0,22% -0,54% 26,19%

Nasdaq 26.584,1 1,40% 0,16% -0,08% 37,66%

S&P 500 Vadeli* 7.761,3 0,15% 0,47% -0,21% 30,70%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 26.003,3 0,63% -1,38% -1,22% 30,61%

FTSE 100 10.831,5 0,70% 0,36% -0,29% 32,53%

MSCI Europe 2.871,2 0,70% -0,61% -1,09% 43,35%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.955,9 0,35% 0,09% -0,27% 18,02%

Kospi 6.702,9 1,88% -1,27% 6,40% 179,35%

Hong Kong* 25.737,6 2,08% 0,60% -0,77% 28,30%

S&P BSE Sensex - Hindistan 76.717,6 0,74% -0,71% -2,32% -1,82%

IDX Composite - Endonezya 6.660,8 -0,11% 2,19% 4,64% -5,92%

TAIEX - Tayvan 46.402,7 1,19% 0,15% 3,28% 101,44%

MSCI GOU Asya 959,3 0,03% -1,59% 1,90% 60,69%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.932,5 -0,84% -4,41% 0,88% 41,73%

WIG - Polonya 152.069,9 -0,06% 0,74% -0,42% 91,10%

Prag SE - Prag 2.816,1 0,94% 0,66% 1,45% 59,99%

S&P/BMV IPC - Meksika 65.436,2 0,85% -0,60% -1,51% 32,16%

Merval - Arjantin 3.058.093 -1,55% 1,90% -2,05% 20,70%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.235,4 0,80% 1,00% 1,90% 76,85%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11.032,9 0,19% -1,82% 1,73% -8,34%

FTSE/JSE All - Endonezya 116.687,8 1,40% -0,10% -0,71% 38,76%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.843,5 0,49% -0,67% -0,98% 13,28%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalardaki alıcılı görünümün desteğinde, endeks güne alıcılı başlangıç yapabilir

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dün güne %0,22 artışla 14.081,17 puandan

başladı. Endeks, açılışın ardından öğle saatlerine kadar

gerçekleşen realizasyonlarla birlikte 13.898,99 seviyesine

kadar geriledi. Günün kalan kısmın da endeksin önce 13.900

destek seviyesinin üzerinde tutunmaya çalıştığını, ardından

13.900-14.000 bandında dalgalandığını takip ettik. Endeks,

günü %0,84 azalışla 14.050,56 seviyesinden tamamladı.

Bankacılık endeksi %0,54 artış gösterirken, sanayi endeksi

%1,75 geriledi. BIST100 endeksinde işlem hacmi ise 191,44

milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Ağustos ayında TÜFE aylık %1,84 artışla %1,95 seviyesindeki

piyasa beklentisinin altında gerçekleşti. Yıllık enflasyon ise

%31,75'ten %31,51'e geriledi. Sekiz aylık birikimli enflasyon

%22,07'ye ulaşırken, çekirdek TÜFE aylık %1,81 artışla yıllık

%30,07'ye yükseldi. Aylık enflasyona en yüksek katkı 0,82

puanla ulaştırma grubundan gelirken, jeopolitik gelişmeler ve

petrol fiyatlarındaki yükselişin etkisiyle motorin fiyatları

%14,07, benzin fiyatları %9,14 arttı ve enerji enflasyonu

Temmuz'daki %2,30'dan %5,46'ya hızlandı. Alkollü içecekler

ve tütün grubu %6,89 artışla manşet enflasyona 0,18 puan

katkı sağlarken, eğitim fiyatları %8,62, yükseköğretim kalemi

ise %25,37 arttı. Gıda ve alkolsüz içecekler grubundaki artış

%0,22 ile sınırlı kalırken, konut grubunda %2,26 artış

kaydedildi. Hizmet enflasyonu aylık bazda %3,08'e

yavaşlamasına karşın yıllık bazda %39,70'ten %40,28'e

yükselirken, ÜFE aylık %2,57 artışla yıllık %27,95 seviyesinde

gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki alıcılı görünümün desteğinde, endeksin

güne alıcılı başlangıç yapabileceğini tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün veri akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde haftaya, bütçe dengesi, sanayi üretimi, PPK

toplantısı ve cari denge verisi takip edilecek.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,2978 48,4357 0,29%

€/$ 1,1622 1,1625 0,03%

$/¥ 155,61 156,32 0,46%

Altın 4.503,7 4.468,05 -0,79%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 03/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 114,9 -0,24% -2,09% -7,1% -56,3%

Türkiye 5 Yıllık 218,1 -0,91% -0,71% -3,6% -35,0%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -0,11% -2,9% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.852,99 -1,88% -8,34% 1,4% 94,1%

Bist Katılım 30 17.641,79 -2,58% -10,61% 1,7% 86,6%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.932,5 16.483,8 19.148,9

Günlük Değ. -0,84% 0,54% -1,75%

Haftalık Değ. -4,84% -1,41% -6,13%

Yıllık Değ. 41,73% 13,25% 46,69%

Hacim (milyar TL) 191,4 38,5 91,0

Günlük Değ. -1,94% -3,24% 14,09%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 184,4 34,1 93,9

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 3,82% 12,76% -3,11%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Temmuz ayında Dış Ticaret Açığı 88,6

dolar ile beklentilerin altında açıklanırken, Haftalık İşsizlik Maaşı

Başvuruları 206 bin kişi artışla beklentilere paralel açıklandı. Veriler

sonrası tahvil piyasaları alıcılı seyir izledi. Gün içinde ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 2 bp azalışla %4,76, Almanya 10 yıllık gösterge

tahvil faizi 3 bp azalışla %3,35 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalışla 218 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi

4 bp azalışla %7,25 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları karşısında

değer kazandı. Dolar Endeksi 99.006 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1624 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 48,31

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TÜİK verilerine göre Ağustos ayında TÜFE aylık bazda

%1,84, yıllık bazda %31,51 ile beklentilerin altında açıklandı. Veri

sonrası tahvil piyasalarında alıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge tahvilin

bileşik faizi 21 bp azalışla %39,57 seviyesine, 10 yıllık gösterge tahvilin

faizi 13 bp azalışla %34,22 seviyesine geriledi. BİST Kesin Alım Satım

Pazarında işlem hacmi 24,4 milyar TL’ye geriledi.

28 Ağustos ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda, piyasa

ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre 86,6 Milyon

Dolar azalış olurken, özel sektör borçlanma aracı stokunda ise 11,9

Milyon Dolar artış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS stoku 31,2 Milyar TL

artarak 9,65 Trilyon TL nominal olurken, aynı hafta YD yerleşiklerin DİBS

stoku ise 6,7 Milyar TL azalarak 839,1 Milyon TL seviyesine geriledi.

Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku içindeki payı %8,69'a geriledi. Yurt

içi yerleşiklerin döviz mevduatlarında ise parite etkisinden arındırılmış

olarak toplamda yaklaşık 2 milyar 715 milyon dolar azalış izlenirken,

gerçek kişilerde 638 Milyon dolar azalış, tüzel kişilerde ise 2 milyar 77

milyon dolar azalış görüldü.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,92

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,31 0,06 0,16 12,48

G. Afrika Randı 15,99 -0,35 -1,12 -3,43

Rus Rublesi 86,65 -0,64 0,58 10,03

Meksika Pesosu 16,97 0,06 -0,33 -5,73

Kore Wonu 1.356 -0,14 -1,45 -5,83

Hindistan Rupee 94,49 -0,51 -0,93 5,16

Endonezya Rupiah 17.650 -0,56 -0,20 5,88

Macar Forinti 315,07 -0,64 0,04 -3,69

Brezilya Reali 5,10 0,14 -1,83 -6,92

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,25 -0,04 0,00 0,59

ABD 4,76 -0,02 0,04 0,57

İngiltere 5,17 -0,07 0,10 0,63

Almanya 3,35 -0,03 0,08 0,45

Fransa 4,21 -0,05 0,08 0,60

İspanya 3,79 -0,05 0,05 0,45

İtalya 4,17 -0,05 0,06 0,60

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Bloomberg HT'nin 19 kurumun katılımıyla gerçekleştirdiği

Eylül ayı faiz anketine göre, Türkiye Cumhuriyet Merkez

Bankası'nın (TCMB) 10 Eylül'deki PPK toplantısında politika

faizini %37 seviyesinde sabit bırakması bekleniyor. Piyasanın

2026 yıl sonu politika faizi beklentisi önceki anket dönemine

göre değişmeyerek %35 seviyesinde kalırken, katılımcıların

yıl sonu tahminleri %34-%37 aralığında şekillendi. TCMB,

Temmuz ayındaki toplantısında da politika faizini %37

seviyesinde sabit tutmuştu.

TCMB verilerine göre yabancı yatırımcılar 28 Ağustos

haftasında 329 milyon dolarlık hisse senedi alımı

gerçekleştirirken, önceki hafta 150,2 milyon dolarlık alım

yapmıştı. Tahvil tarafında ise yabancılar 80 milyon dolarlık

satış gerçekleştirirken, 21 Ağustos haftasında 9 milyon

dolarlık tahvil alımı kaydedilmişti.

Yurt İçi Haberler

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nın (TCMB) brüt

rezervlerinde beş haftadır devam eden toparlanma 28

Ağustos haftasında sona ererken, brüt rezervler yaklaşık 250

milyon dolar azalışla 188,2 milyar dolara geriledi. Aynı

dönemde net rezervler yaklaşık 300 milyon dolar düşüşle

66,6 milyar dolara çekilirken, swap hariç net rezervler değişim

göstermeyerek 55,9 milyar dolar seviyesinde kaldı.

Yabancı yatırımcıların Türk bankalarıyla gerçekleştirdiği TL

türev pozisyonlarının büyüklüğü 28 Ağustos haftasında 2,1

milyar dolar azalarak 63,2 milyar dolara gerilerken, carry

trade açısından kritik gösterge 21 Ağustos haftasında ulaştığı

65,3 milyar dolarlık rekor seviyeden çekildi. ABD-İsrail ile İran

arasındaki savaşın başlamasının ardından 37,6 milyar dolara

kadar gerileyen yabancı swap pozisyonları takip eden

dönemde hızlı toparlanma göstermişti. Öte yandan ekonomi

yönetimi, kısa vadeli sermaye akımlarında olası ani çıkışların

yaratabileceği riskleri sınırlamak amacıyla yeni önlemler

üzerinde çalışırken, para piyasası fonlarından yerli ve

yabancı kurumsal yatırımcıların elde ettiği kazançlara %10

stopaj uygulanması değerlendiriliyor.

Yurt Dışı Haberler

Wall Street Journal'ın haberine göre ABD Savunma Bakanı

Pete Hegseth, İran ile çatışmaların uzamasıyla birlikte

Hürmüz Boğazı çevresi başta olmak üzere Orta Doğu'da

konuşlandırılan bazı ABD birliklerinin görev sürelerini uzattı.

Savaş gemisi mürettebatı, hava savunma birlikleri ve

paraşütçüler dahil bazı kuvvetlerin bölgede planlanandan

daha uzun süre kalacağı belirtilirken, hava savunma

birliklerinin standart konuşlanma süresinin 9 aydan 12 aya

çıkarıldığı ve 82. Hava İndirme Tümeni'nin bazı unsurlarının

2027'ye kadar bölgede tutulabileceği öne sürüldü. ABD

basınında yer alan bilgilere göre Pentagon bölgede yaklaşık

50 bin asker bulundururken, Orta Doğu çevresindeki sularda

iki uçak gemisi ve 13 güdümlü füze destroyeri dahil 19 ABD

savaş gemisi bulunuyor.

AB ülkeleri, e-ticaret yoluyla gerçekleştirilen ithalatta

denetimi artırmak ve gümrük vergilerinin daha etkin tahsil

edilmesini sağlamak amacıyla yeni gümrük düzenlemesine

onay verdi. Düzenleme kapsamında AB dışından ürün satan

e-ticaret platformları ithalatçı kabul edilerek gümrük işlemleri,

vergilerin ödenmesi ve ürünlerin AB standartlarına

uygunluğundan sorumlu tutulacak. Yükümlülüklerini yerine

getirmeyen şirketlere yıllık ithalat değerlerinin %6'sına kadar

para cezası uygulanabilecek, 1 Kasım 2026'dan itibaren ise

AB'ye giren küçük e-ticaret paketlerinden işlem ücreti

alınacak. Ayrıca gümrük faaliyetlerini koordine etmek üzere

Fransa'nın Lille kentinde 2027'de faaliyete geçecek AB

Gümrük Otoritesi kurulacak. AB'de 2025 yılında yaklaşık 6

milyar e-ticaret paketi gümrük işlemlerine tabi tutulurken,

paketlerin %90'dan fazlası Çin'den geldi.

Çin, ABD'nin İran ile bağlantılı oldukları gerekçesiyle Çinli

şirket ve vatandaşlara uyguladığı yaptırımların kaldırılması

çağrısında bulundu. Çin Ticaret Bakanlığı, uluslararası

hukukta dayanağı bulunmayan ve BMGK tarafından

yetkilendirilmeyen tek taraflı yaptırımlara karşı olduklarını

belirtirken, ABD'nin uygulamalarının ülkeler arasındaki normal

ekonomik ve ticari ilişkilerin yanı sıra küresel enerji güvenliği

ve arz istikrarını da olumsuz etkilediğini savundu. ABD, son

aylarda İran'ın silah tedariki, ABD güçlerine yönelik

saldırılarda kullanılan uydu görüntülerinin sağlanması, İran

petrolünün Çin'e taşınması ve yaptırım kapsamındaki İranlı

kuruluşlarla ticari ilişkiler gerekçeleriyle çok sayıda Çinli şirket

ve kişiyi yaptırım listesine eklemişti.

Volkswagen, yüksek maliyetler, zayıf talep ve artan rekabet

baskıları karşısında yürüttüğü yeniden yapılanma

kapsamında 50 bin ek istihdam azaltımına giderek toplam

işten çıkarma sayısını 100 bine çıkarmayı planlıyor. CEO

Oliver Blume tarafından hazırlanan ve verimlilik ile rekabet

gücünü artırmayı hedefleyen "Gelecek Planı", şirketin

denetleme kurulu tarafından oy birliğiyle onaylanırken,

Volkswagen'in model yelpazesini yaklaşık %50 daraltması ve

2035 yılına kadar iştiraklerindeki paylarını azaltması

öngörülüyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Bim (BIMAS, Sınırlı Pozitif): Şirket, Rekabet Kurumu tarafından yürütülen iki soruşturmanın sonuçlandığını açıkladı.

Soruşturmalardan birinde BİM'in Rekabet Kanunu'nu ihlal etmediğine ve idari para cezası uygulanmasına gerek olmadığına karar

verilirken, diğer soruşturma uzlaşma yoluyla sonuçlandırıldı. Bu kapsamda şirkete 67,2 milyon TL idari para cezası uygulanırken,

%25 erken ödeme indiriminden yararlanılması halinde ödenecek tutarın 50,4 milyon TL olacağı belirtildi.

Margün Enerji (MAGEN, Nötr): Şirket, 12 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 3 Eylül

2026 tarihinde ortalama 33,396 TL fiyattan 3,29 milyon adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip

olduğu MAGEN payları 38,05 milyon adede ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %1,2897 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 18,9

Cari Fiyat (TL) 412,75 FD/FAVÖK 11,0

52H En Yüksek (TL) 422,80 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 236,44 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 495.300,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 10.274,3 S1H 4,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A 5,0%

Endeks Payı (BIST100) 7,8% S3A 9,1%

Temettü Verimi 1,4% S1Y 35,5%

3A Hacim (mn TL) 4.015,6 YB 31,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAGEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 33,90 FD/FAVÖK 206,7

52H En Yüksek (TL) 68,70 FD/Satışlar 76,7

52H En Düşük (TL) 20,20 PD/DD 6,3

Piyasa Değeri (mn TL) 100.005,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.074,5 S1H 5,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A -12,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -45,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 24,9%

3A Hacim (mn TL) 720,3 YB -34,8%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10,94x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 12,07x 11,71x

Minimuma Uzaklık 0,00x 1,12x

Maksimuma Uzaklık -2,01x -2,78x

Performans -8,1% 0,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %7,1 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,09x 1,24x

Minimuma Uzaklık 0,12x 0,12x

Maksimuma Uzaklık -0,18x -0,67x

Performans 4,6% -18,4%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,08x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14,9 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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Kapanış

Minimum 15,22x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 18,80x 18,28x

Minimuma Uzaklık 0,00x 0,07x

Maksimuma Uzaklık -6,64x -6,64x

Performans -23,2% -6,5%

15,22x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %24; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20,1 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -29,9 -35,7

Maksimum -17,9 0,0

Ortalama -24,0 -21,2

Minimuma Uzaklık 2,8 8,6

Maksimuma Uzaklık -9,3 -27,1

Performans 2,7% 33,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3,2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 6 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-27,14

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -29,9 -35,7

Maksimum -17,9 0,0

Ortalama -24,0 -21,2

Minimuma Uzaklık 2,8 8,6

Maksimuma Uzaklık -9,3 -27,1

Performans 2,7% 33,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3,2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 6 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38,7 -38,7

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -26,1 -20,3

Minimuma Uzaklık 29,4 29,4

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 16,9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 11,1 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

31 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 1,6% -3,9%

31 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 3,3% 0,6%

31 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Temmuz -0,8% 1,9%

31 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Temmuz 3,4% 4,9%

31 Ağustos 04:30 Çin İmalat PMI Ağustos 49,6 49,2

31 Ağustos 04:30 Çin Hizmet PMI Ağustos 49,5 49,0

31 Ağustos 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Temmuz 7,6% 18,6%

31 Ağustos 08:00 Japonya Yıllıklandırılmış Konut Başlangıçları (Milyon Adet) Temmuz 0,77 0,79

31 Ağustos 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Temmuz - 7,6%

31 Ağustos 10:00 Türkiye GSYH (Çeyreklik) 2Ç 0,9% 0,1%

31 Ağustos 10:00 Türkiye GSYH (Yıllık) 2Ç 2,9% 2,5%

31 Ağustos 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Ağustos 1,6 1,3

1 Eylül 02:50 Japonya Sermaye Harcamaları (Yıllık) 2Ç -0,3% 0,0%

1 Eylül 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos - 55,1

1 Eylül 04:45 Çin RatingDog İmalat PMI Ağustos 51,3 50,9

1 Eylül 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Ağustos 35,3 34,9

1 Eylül 10:00 Türkiye İmalat PMI Ağustos - 47,7

1 Eylül 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos 52,8 52,8

1 Eylül 11:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Ağustos 0,5% 0,2%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Ağustos 3,3% 2,9%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Ağustos 2,5% 2,5%

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Temmuz 6,2% 6,3%

1 Eylül 15:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

1 Eylül 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos - 53,2

1 Eylül 17:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları Temmuz 7,38 mn 7,36 mn

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat PMI Ağustos 55,2 55,6

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat Ödenen Fiyatlar Ağustos 72,0 71,1

1 Eylül 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Ağustos 57,0 56,7

1 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat İstihdam Ağustos 52,5 52,8

1 Eylül 17:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Temmuz 0,2% -0,1%

1 Eylül 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ağustos - 6,6

1 Eylül 18:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

2 Eylül 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 28 Ağustos - -1,0%

2 Eylül 15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi Ağustos 48.000 44.000

2 Eylül 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Temmuz 0,6% -0,3%

2 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Temmuz - -0,4%

2 Eylül 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz 0,5% 1,1%

2 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz - 0,4%

2 Eylül 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -

3 Eylül 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos - 52,3

3 Eylül 04:45 Çin RatingDog Hizmet PMI Ağustos 50,5 50,4

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ağustos 1,95% 1,78%

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ağustos 31,63% 31,75%

3 Eylül 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 30,09% 29,91%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ağustos - 1,52%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ağustos - 27,83%

3 Eylül 11:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos 51,7 51,7

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Temmuz - -0,3%

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Temmuz - 4,6%

3 Eylül 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -74,5 -73,3

3 Eylül 15:30 ABD İthalat (Aylık) Temmuz - -1,8%

3 Eylül 15:30 ABD İhracat (Aylık) Temmuz - -0,9%

3 Eylül 15:30 ABD Tarım Dışı Üretkenlik (Final) 2Ç 1,4% 1,4%

3 Eylül 15:30 ABD Birim İşgücü Maliyeti (Final) 2Ç 1,3% 1,3%

3 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 29 Ağustos 205.000 203.000

3 Eylül 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 22 Ağustos 1,80 mn 1,78 mn

3 Eylül 15:30 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

3 Eylül 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos - 56,8

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ağustos 54,3 54,1

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Ödenen Fiyatlar Ağustos 70,0 70,3

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparişler Ağustos 57,0 57,2

3 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet İstihdam Endeksi Ağustos 49,0 47,4

4 Eylül 02:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Temmuz -1,6% -3,3%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz - -0,3%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz - 0,7%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

4 Eylül 14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Ağustos - 105,96

4 Eylül 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi Ağustos 55.000 -23.000

4 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ağustos 0,3% 0,1%

4 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ağustos 3,0% 3,2%

4 Eylül 15:30 ABD İşsizlik Oranı Ağustos 4,1% 4,1%

4 Eylül 15:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı Ağustos 61,4% 61,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.

Halk Yatırım Araştırma

İlknur TURHAN Direktör

Gıda Perakendeciliği, Cam, Çimento, 

GYO, Mobilya, Giyim, Gıda

ITurhan@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 81 85

Ayşegül BAYRAM Yönetmen

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, 

Yazılım, Teknoloji, Enerji, Tarım, 

Mühendislik - Taahhüt

ABayram@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 87 30

Kerem DEMİRTAŞ Uzman

Makroekonomi, Havacılık, Demir – Çelik, 

Enerji

KDemirtas@halkyatirim.com.tr 

+90 216 547 87 45

İsmail Oğuz PALUT Uzman Yardımcısı

Bankacılık

IPalut@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 81 70

Görkem Alper ÖREN Uzman Yardımcısı

Otomotiv

GOren@halkyatirim.com.tr

+90 216 547 87 56


