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ABD piyasalari, tarim digi istihdam verisi sonrasi faiz artirmina iliskin 6ne ¢ikan endigelerle negatif

seyir izledi

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarn haftanin son islem gunini disusle tamamladi.
Beklentilerin oldukca Uzerinde gelen Adustos ayi tarim disi istihdam
verisi Fed’in Eylul toplantisinda faiz artinmina gidebilecegine ydnelik
beklentileri yeniden guclendirdi. ABD ekonomisi AJgustos ayinda 162
bin kisilik istihdam yaratirken, piyasa beklentisi yaklasik 55 bin
seviyesinde bulunuyordu. issizlik orani ise %4,1’de sabit kaldi. Haziran
ve Temmuz aylarina iligkin istihdam verilerinin toplam 55 bin kisi yukar
revize edilmesi is glicl piyasasinin daha 6nce duslinulenden guglu
olduguna isaret etti. Verinin ardindan Fed’in 15-16 Eylul toplantisinda
25 baz puanlik faiz artinmi olasihgr yaklasik %50 seviyesinden %60’in
tizerine yiikseldi. istihdam verisinin detaylarina baktigimizda gérece
gclii bir gérinim dikkat gekiyor. Is giictine katilim orani %61,4'ten
%61,6'ya ylkselirken, ortalama saatlik kazanglar aylk bazda %0,3,
yillik bazda ise %3,1 artarak beklentilerle uyumlu gergeklesti. Ucret
artislarinin yavaslamaya devam etmesi is glici piyasasinin mevcut
durumda ilave bir enflasyon baskisi yaratmadidina isaret ederken,
istihdam artisinin imalat ve insaat sektorlerinde glclenmesi 6ne gikt.
imalat sektériinde istihdam 2023'ten bu yana en gicli artigini
kaydederken, insaat sektoriindeki istihdam artisi Ocak ayindan bu
yana en ylksek seviyeye ciktl. Yapay zeka ve veri merkezi
yatinmlarinin 6zellikle imalat ve insaat sektorlerindeki is glict talebini
destekledigi degerlendiriliyor.

Fed cephesinde ise guglu istihdam verisi politika yapicilar arasindaki
gorus ayriliklarini daha gorinir hale getirdi. Cleveland Fed Bagkani
Beth Hammack, enflasyonun halen yiksek oldugunu ve para
politikasinin ekonomi tizerinde yeterince kisitlayici olmadigini belirterek
faiz artirrmi yoénindeki gorisini yineledi. Hammack, mevcut verilerin
“harekete ge¢cme zamaninin geldigine” isaret ettidini sdyledi. Buna
karsilik Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, bir giin énce
aciklanan verilerde dezenflasyon yonunde isaretler goéraldiguni ve
gelecek hafta aciklanacak enflasyon verilerinin de 1limh gelmesi
halinde faizlerin sabit tutulmasini destekleyebilecegini ifade etmisti. Bu
cercevede, guclu istihdam verisi faiz artirimi ihtimalini gtcglendirse de
Fed'in Eylil kararinda temel belirleyicinin gelecek hafta agiklanacak
Adustos ay! enflasyon verileri olmasi bekleniyor.

ABD Bagkani Donald Trump ise guglu istihdam verisine ragmen Fed'e
yonelik faiz indirimi baskisini strdtrdi. Trump, ABD’nin kredi profilinin
guglendigini savunarak faizlerin duslrilmesi gerektigini belirtirken,
yuksek faizlerin Ulkeyi kiresel rekabette dezavantajli konuma
getirdigini ifade etti. Trump ayrica ABD’nin dis ticaret agigi verdigi
Ulkelerle ticareti sinirlama tehdidinde bulunarak Fed (zerindeki siyasi
baskiyi artirdi. Jeopolitik tarafta iran kaynakli gelismeler ve yiiksek
petrol fiyatlar da piyasa gindemindeki agirhgini korudu. Brent petrol
haftanin son islem giininde 95 dolarin Gzerinde seyrederken, WTI 91
dolar civarinda islem gordii. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran ile
yasanan gerilimin sona ermesi halinde kiresel petrol piyasasinda ciddi
bir arz fazlasi olusabilecegini ve petrol fiyatlarinin 50 dolarin, hatta 40
dolarin altina gerileyebileceg@ini sOyledi. Bessent, enerji fiyatlarindaki
olasi normallesmenin tahvil faizleri ve manset enflasyon uzerinde de
asagl yonli etkide bulunabilecegini belirtti. Buna karsilik Trump’in
Hirmiz Bogazi cevresindeki gelismelerin yakindan takip edildigini ve
iran’da yeni askeri operasyonlarin giindeme gelebilecegini séylemesi,
jeopolitik risklerin kisa vadede yiiksek kalmaya devam edecegine isaret
etti. Rusya-Ukrayna cephesinde ise Rusya Devlet Bagkani Vladimir
Putin, Trump'in 6zel temsilcileri Steve Witkoff ve Jared Kushner ile
Moskova'da yaklasik U¢ saat siren bir gérugsme gerceklestirdi. Kremlin
gérismenin yapici gectigini ve Ukrayna krizinin siyasi ve diplomatik
yollarla ¢ozimune iligskin olasi segeneklerin ele alindigini acikladi.

Bu gelismelerle S&P 500 endeksi ginu %0,38 dusugle 7.718,60
seviyesinden tamamlarken, Dow Jones endeksi %0,51 azaligla
53.414,25 puana ve Nasdaq endeksi %0,29 kayipla 26.506,99
seviyesine geriledi.
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Avrupa piyasalarinda ise haftanin son islem glninde karigik bir
gorinum izlendi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,16 yukselirken, Fransa
CAC 40 %0,09 ve Italya FTSE MIB %0,28 geriledi. ingiltere FTSE 100
endeksi yatay kapanirken, Almanya DAX endeksi %0,17 yukselisle
bolge genelinden pozitif ayristi. Almanya’da Temmuz ayi sanayi
sipariglerinin aylik %2,5 artarak %0,3 seviyesindeki piyasa beklentisini
belirgin sekilde asmasi ekonomik aktiviteye yonelik olumlu sinyal
verdi. Sirketler tarafinda ise kapsamli yeniden yapilandirma
Onlemlerinin onaylanmasinin ardindan Volkswagen hisseleri gin
icinde yaklasik %7 yiikselerek DAX'In en guglu performans gosteren
hisselerinden biri oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, ABD ve iran'in karsilikli saldirilariyla
sonuclanan Orta Dogu'daki gerilimin etkisine ragmen agirhkh alicili
seyir izlendigini takip ediyoruz. ABD'nin, savas gemilerinin balistik
fuzelerle hedef alindigini séylemesinin ardindan ii¢ iran petrol
tankerine saldirdigi haberiyle Ortadogu'daki karisiklik devam ediyor.
ABD Enerji Bakani Chris Wright, iran niikleer anlasmasinin yakin
zamanda gergeklesmeyebilecegini sodyledi. Wright'in aciklamalari,
ybnetimin Tahran ile resmi bir anlasma saglamadan bile iran'in
nukleer silah gelistirme yetenegini ortadan kaldirmaya calisabilecegini
gosteriyor. Japonya’nin Nikkei endeksi %2, Kospi endeksi %4,13 ile
alicili seyir izlerken, Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1,11,
Shanghai endeksi %0,24 ile saticili seyir izliyor. Hang Seng'deki
dusUslere akademik ve egitim hizmetleri ile enerji sektérli énculiik
ediyor.

Ote vyandan, ABD'nin iran nikleer anlasmasinin  sonugsuz
kalabilecegine dair sinyaller vermesiyle petrol fiyatlar yikselis
gosterdi. Orta Dogu'daki gerilimlerin yeniden artmasi ve c¢atismanin
uzayarak enerji arzini tehdit edebilecegi endiseleri nedeniyle Brent
ham petrol 97,13 dolara, WTI 92,32 dolara yukseldi.

ABD borsalari bugiin Isci Bayrami nedeniyle kapali olacak. Euro
Bolgesi tarafinda blyUume verilerini takip edecegiz. Boélge
ekonomisinin ikinci geyrekte 6ncu veriye paralel geyreklik bazda %0,4,
yillik bazda %1,0 blyumesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de Sali giini NFIB kuguk isletmeler iyimserlik endeksi, New York
Fed 1 yillk enflasyon beklentileri ve Temmuz ay tuketici kredileri takip
edilecek. NFIB endeksinin Adustos ayinda 99,8'den 99,2'ye gerilemesi
beklenirken, New York Fed 1 yillik enflasyon beklentisi 6nceki ay
%3,63 seviyesinde gerceklesmisti. Tuketici kredilerinin ise Temmuz
ayinda 11,34 trilyon dolar seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde bu hafta veri giindemi sakin ancak Persembe ginu
ECB’nin faiz karari ve Lagarde’in konusmasi takip edilecek. ECB’nin
faizleri 25 baz puan artiracagi tahmin ediliyor. Cin’de yarin dis ticaret
verileri agiklanacak. ithalatin yillik %32,0, ihracatin %27,3 artmasi ve
dis ticaret fazlasinin 120 milyar dolara ylkselmesi bekleniyor.
Carsamba glinu ise Agustos ayi enflasyon verileri takip edilecek.
TUFE'nin yillik bazda %0,5'ten %0,9'a, UFE'nin ise %3,5'ten %3,6'ya
yikselmesi beklenirken, cekirdek TUFE onceki ay vyillik %0,9
seviyesinde gergeklesmisti. Japonya’da yarin Temmuz ayi nakit
maaslar, ikinci ¢ceyrek final buyime verileri ile cari denge ve ticaret
dengesi agiklanacak. Nakit maaslarin yillik artisinin %4,0'ten %3,9’a
gerilemesi beklenirken, ikinci ¢eyrek blyumesinin ceyreklik bazda
%0,3'ten %0,4’e, yilliklandirimis bazda ise %1,1'den %1,8'e revize
edilmesi bekleniyor. Cari dengenin Temmuz ayinda 2,82 trilyon yen
fazla, ticaret dengesinin ise 374,2 milyar yen acgik vermesi
ongoriluyor. Carsamba guni Agustos ayr dnci makine araglari
siparigleri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dow Jones 53.414,3 v 051% W -029% Ww -1,04%
Nasdaq 26.507,0 v 029% W -013% W¥ -0,37%
S&P 500 Vadeli* 7.715,0 v 044% W -013% W¥ -080%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'

Yilik deg
25,55%
37,27%
29,92%

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dax 26.046,4 A 017% W -122% W -1,05%
FTSE 100 10.831,1 & 069% A& 036% ¥ -029%
MSCI Europe 2.873,2 A 007% W -054% W -102%

F'
F'
A

Yillk deg
30,83%
32,52%
43,45%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk ded.  Aylik deg.
Shanghai Bilesik* 3.936,6 A 017% W -03% W -0,76%
Kospi 6.969,5 & 422% A 266% A 10,63%
Hong Kong* 25.420,1 v -090% W -064% W -19%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76.120,6 v 052% W -148% W -308%
IDX Composite - Endonezya 6.628,2 v 012% & 169% & 4,13%
TAIEX - Tayvan 47.257,9 A& 152% & 200% A 518%
MSCI GOU Asya 9749 & 163% A 001% A& 356%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

AN K N BN B

Yillk deg
17,45%
190,46%
26,72%
-2,58%
-6,38%
105,16%
63,31%

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14.012,4 & 057% W -386% A 145%
WIG - Polonya 153.948,2 & 124% A 198% A 081%
Prag SE - Prag 2.812,8 ¥ 012% A& 055% & 133%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.866,6 v 08% W -146% W -2,37%
Merval - Arjantin 3.049.121 ¥ 029% A& 160% W -2,34%
Tel Aviv 35 - israil 4.263,1 & 065% A& 165% A 256%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.032,9 A 019% W -182% & 1,73%
FTSE/JSE All - Endonezya 116.725,8 A 003% W -00% W -067%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.884,6 & 070% & 003% W -0,28%

(I BN N N N

>

Yillk deg
42,54%
93,46%
59,81%
31,01%
20,35%
78,00%
-8,34%
38,80%
14,07%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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ABD piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle, kiiresel piyasalarda hareketliligin goreceli olarak diisiuk

seyretmesinin etkisinde, endeks yatay seyir izleyebilir

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi Cuma gunune sinirli pozitif bir baslangi¢c
yaptl. Acilisin ardindan alimlar hizlanirken, gin i¢i en yuksek
seviye test edildi. Ancak bu seviyeden gelen satislar sonrasi
gln icerisinde endeks zayif seyrederken, giin sonuna dogru
dengelenme cabasi hakim oldu. Boylelikle endeks haftayi
%0,57 artisla 14.012,42 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,77, sanayi endeksi %0,42 deder kazandi.

Hafta sonu Orta Vadeli Program (OVP) aciklandi. 2026 yili
blylime tahmini %3,8’den %3,3’e asag! yonlu revize edilirken,
yil sonu enflasyon tahmini %16’dan %28,4’e yukseltildi.
Enflasyonun 2027’de %Z21’e, 2028'de %13,5’e ve 2029da
%9’a gerilemesi hedeflenirken, 2026 yili bitce acgiginin
GSYHye oraninin  %3,1 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Enerji fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle enerji
ithalati tahmini 63 milyar dolardan 71 milyar dolara, dis ticaret
acigr tahmini ise 96 milyar dolardan 105 milyar dolara
yukseltilirken, cari acgigin GSYH’ye orani %2,6 olarak
ongoruldd. Turizm gelirleri tahmini de 68 milyar dolardan 65
milyar dolara indirildi. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet
Yilmaz, yapilan giincellemelerin programin ana cergevesinde
bir degisiklige isaret etmedigini belirtirken, Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek enflasyonun arzu edilen seviyede
olmadigini ancak mevcut kiresel ve jeopolitik kosullarda
kontrolden ¢gikmamasinin 6nemli oldugunu ifade etti.

Diger taraftan, para piyasasi fonlarina yonelik stopaj
dizenlemesi de aciklandi. Kurumlar vergisi mukellefleri ile
yatinm fonu ve ortakliklarinin para piyasasi fonlar ve
unvaninda “para piyasas!” ibaresi bulunan serbest fonlardan
elde ettikleri kazanclara uygulanan stopaj orani %0’dan %10’a
yukseltildi. Yeni oran, kararin yayimlandigi tarihten itibaren
satin alinan fonlardan elde edilen kazanglar i¢in gecerli olacak.

Bugtn ne bekliyoruz?

ABD piyasalarinin  kapali olmasi nedeniyle, kiresel
piyasalarda hareketliligin goreceli olarak dusik seyretmesinin
etkisinde, endeksin yatay seyir izleyebilecegini tahmin
ediyoruz.

Yurt icinde bugun Hazine'nin nakit bltce gerceklesmeleri
aciklanacak. Temmuz’'da nakit agigi 395,7 mir TL olmustu.

Gelecek guindemde neler var?

Haftanin devaminda sanayi Uretimi, TCMB PPK toplantisi,
O0demeler dengesi istatistikleri ve TCMB piyasa katihmcilari
anketi izlenecek. Matriks anketine katilan ekonomistlerin
medyan beklentisi politika faizinin %37'de sabit birakiimasi
yoninde olustu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.012,4 16.611,2 19.229,7
Giinliik Deg. & 05T% & 077% & 042%
Haftalik Deg. v -4,30% ¥ -065% W -574%
Yillik Deg. & 4254% &1413% & 47,31%
Hacim (milyar TL) 190,1 36,5 78,0
Giinliik Deg. v -0,70% W -525% W -14,21%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,7 34,2 93,5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 2,93% & 665% W -16,54%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 07/09/26  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg.  Yillik deg
Bist Katim 100 1785677 @ 002% @ -832% @ 15% @ 942%
Bist Katilim 30 1758419 @ -033% @ -1090% @ 14% @ 86,0%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,4389 48,4332 v -0,01%
€% 1,1620 1,1610 v -0,09%
$P¥ 155,94 156,03 o 0,06%
Altin 4.443,1 4.411,19 v -0,72%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 07/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 115,8 ® 040% @ 084% @ -32% @ -51,8%
Tiirkiye 5 Yilhk 2174 @® 002% @ -029% @ -30% @ -347%

Tiirkiye 10 Yillik 304,6 ® 006% @ -1218% @ -144% @ -244%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD’de Adustos ayi Tarim Disi istihdam verisi 162

bin artisla beklentileri asarken, issizlik Orani %4,1 ile beklentiler Net Degigim
dahilinde agiklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari sinirli alicili seyir Ulkeler Son Getiri . .
izledi. Gun icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi %4,77, Almanya 10 ()  Cunlik Haftalik  Ybb

yillik gosterge tahvil faizi 3 bp azaligla %3,33 seviyesinden islem gordu.

Tiirkiye A 726 001 001 060
e o . . N . ABD A 477 001 005 058
Tgrklye nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 217 b'p' seviyesinden islem ingiltere v 513 001 006 059
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp artisla %7,26 Almanya v 33 2003 006 043
seviyesinden iglem gordu. Fransa v 418 003 005 057
ispanya v 376 -0,03 0,03 0,42
Doviz tarafinda, majér para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda ltalya v 414 004 002 057
deger ka.ybe.ttl. Dolar Endekg 99.1.09.seV|yeS|ne yuksehrkery, Euro /
Dolar paritesi 1,1611 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,44 Degisim (%)
Seviyesinden islem g@rd[_]. Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
Tiirk Lirasi & 48,44 0,23 0,42 12,78
. . . - . L. G. Afrika Randi W 1594 -0,27 -1,42 -3,73
Yurt ici tellrafta, ta.lh.vn piyasalarinda saticili s.eylr.lzlendl. 2 yllllk gosterge Rus Rublesi v 8597 078 020 918
tahvilin bilesik faizi 2 bp artisla %39,57 seviyesine yiikselirken, 10 yillik Meksika Pesosu v 1689 009 08  -620
gosterge tahvilin faizi 1 bp azalisla %34,21 seviyesine geriledi. BIST Kore Wonu w 1346 078 224 658
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 28,1 milyar TL’ye geriledi Hindistan Rupee 4 9449 000 093 516
’ . Endonezya Rupiah ¥ 17.630 -0,11 -0,31 5,76
) ] ) Macar Forinti A 31201 031 -093 -464
BIST Repo Pazar’'nda gecelik ortalama faiz orani %36,91 - %36,95 Brezilya Reali A 512 034  -131  -643
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi ise yaklasik 1 Trilyon ; ;
210 milyar TL’ye yukseldi. %)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,93
TCMB Toplant: Tarihi 10 Eyliil 2026
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Yurt ici Haberler

Orta Vadeli Program (OVP) aciklandi. 2026 yili biyime
tahmini %3,8’den %3,3’e asagi yonlu revize edilirken, yil sonu
enflasyon tahmini %16’dan %28,4’e yukseltildi. Enflasyonun
2027'de %21’e, 2028'de %13,5’'e ve 2029'da %9’a gerilemesi
hedeflenirken, 2026 yili butce aciginin GSYH’ye oraninin
%3,1 seviyesinde gerceklesmesi  bekleniyor.  Enerji
fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle enerji ithalati tahmini 63
milyar dolardan 71 milyar dolara, dis ticaret agigi tahmini ise
96 milyar dolardan 105 milyar dolara yukseltilirken, cari agigin
GSYH'ye orani %2,6 olarak o©ngoruldu. Turizm gelirleri
tahmini de 68 milyar dolardan 65 milyar dolara indirildi.
Cumhurbaskani  Yardimcisi  Cevdet Yilmaz, vyapilan
glncellemelerin programin ana cergevesinde bir degisiklige
isaret etmedigini belirtirken, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek enflasyonun arzu edilen seviyede olmadigini ancak

mevcut kiresel ve jeopolitik kosullarda  kontrolden
¢tkmamasinin énemli oldugunu ifade etti.
Tuarkiye  Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)

yayimladigi verilere gore TUFE bazl reel efektif doviz kuru
Agustos'ta 105,04 seviyesine cekildi. Temmuz ayi verisi de
105,96'dan 106,11'e revize edildi. Ayni dénemde UFE bazli
reel efektif doviz kuru 101,35 oldu. Temmuz ay1 igin bu rakam
101,61 olarak kaydedilmisti.

TEIAS YTBS verilerine gore, Adustos ayinda gerceklesen
hidroelektrik kaynakh elektrik tretimi 9 TWh'i asarak bugiine
kadar kaydedilen en yuksek Agustos ayi degeri olarak
kaydedildi. Ayni ddénemde vyenilenebilir enerjinin payr da
ylzde 56,9'u asarak yine en yiksek Agustos ayi degeri oldu.
Yenilenebilir enerji kaynakh elektrik tretimi Agustos ayinda
20,5 TWh'i asarak tim zamanlarin rekoru olarak kayda gecti.
Verilere gore, Agustos ayinda Turkiye genelindeki bitiin
kaynaklardan 36,1 TWh'e yakin elektrik Uretildi. Bu dénemde
tuketim ise 34,4 TWh'i asti. Boylelikle hem Uretimde hem de
tiketimde tim zamanlarin rekoru kirllmis oldu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), "Agustos Ay
Fiyat Gelismeleri Raporu"nu yayimladi. TCMB, AgJustos
ayinda tuketici fiyatlarinin %1,84 arttigini, yillik enflasyonun
0,24 puan gerileyerek %31,51 seviyesine dustigunu bildirdi.
Rapora gore bu donemde tlketici enflasyonunun seyrinde
enerji  fiyatlarindaki  gelismeler 6ne c¢iktl.  Jeopolitik
gelismelerin etkisiyle Temmuz ayinda yeniden yiikselmeye
baslayan enerji fiyatlari, Agustos ayinda akaryakit fiyatlarinin
Onculiglinde %5,46 artti. Hizmet grubunda aylik enflasyonun
yuksek seyrini korudugu, akaryakit fiyatlarindaki gelismelerin
ulastirma hizmetlerine yansimalarinin devam ettigi belirtildi.

Turkiye Istatistik Kurumu, Adustos ayina iliskin mevsim
etkilerinden arindiriimis 6zel kapsamli TUFE gostergelerini
acikladi. Buna gore, gostergelerin alt basliklarindan genel
TUFE, Adustos'ta aylik %2,29 yiikseldi. Gegen ay islenmemis
gida urunleri, enerji, alkollti ickiler ve tutin ile altin hari¢
TUFE %2, enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile
tiittin Granleri ve altin haric TUFE %2 artis kaydetti.
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Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gére,
kurumlar vergisi mukellefleri ile yatinm fonu ve
ortakliklarinin para piyasasi fonlarn ve unvaninda "para
piyasasi" ibaresi bulunan serbest fonlardan elde ettikleri
kazanclara uygulanan stopaj orani %0'dan %10'a yukseltildi.
Yeni oran, kararin yayimlandigi tarihten itibaren satin alinan
fonlardan elde edilen kazanglara uygulanacak. Daha ©nce
alinan ve sonrasinda satilan fonlarda ise yayim tarihi
sonrasindaki doneme isabet eden kazan¢g kismi %10
Uzerinden vergilendirilecek. Kapsam disindaki  diger
kazanclarda stopaj orani %0 olarak devam edecek.

Goldman Sachs analistleri Clemens Grafe ve Basak Edizgil
tarafindan hazirlanan raporda; i¢ talepteki zayiflamanin
dezenflasyonu destekledigi, ancak ylkselen eneriji fiyatlarinin
yil sonu igin 6ngorulen %29’luk enflasyon tahmini Uzerindeki
yukarr yonlt riskleri artirdigi  belirtildi. Goldman Sachs
analizinde, Agustos ayinda yillik enflasyonun Mayis ayindaki
%31,8 seviyesinden %31,5’e geriledigi, bu tablonun piyasa
konsensusine (%31,6) yakin, bankanin kendi beklentisinin
(%31,9) ise hafif altinda kaldigi hatirlatildi. Aylik bazda
manget ve  c¢ekirdek enflasyonun  mevsimsellikten
arindinlmamis  verilerle  %1,8 seviyesinde sabit kaldigi
aktanldi. Bankanin mevsimsellikten arindiriimis
hesaplamalarina gore, 3 aylik hareketli ortalamalar bazinda
cekirdek enflasyon momentumu %21,8 civarinda yatay seyrini
koruyor. Hizmet sektdriindeki fiyat artis ivmesinin de bu
seviyelere gerileyerek genel trendle yakinlastigi, ancak daha
fazla gevseme sinyali vermedigdi vurgulandi. Raporda, 2026
yili genelinde i¢ talepte gozlenen zayiflamanin sirmesi
halinde dezenflasyon sirecine katki saglamaya devam
edecedi kaydedildi. Buna karsin, kiresel ve bolgesel
gelismelerle tirmanan ener;ji fiyatlarinin bu olumlu etkiyi telafi
edebilecegi ve Goldman Sachs’in yil sonu igin korudugu %29
seviyesindeki yillik enflasyon tahminini yukar yonlu riske
attigi ifade edildi. Enflasyonun ana egiliminde hentiz belirgin
bir asagr yonlu kinlmanin gergeklesmemesi ve enerji
maliyetlerindeki artis riski kargisinda, Turkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasr'nin (TCMB) siki para politikasi durusunu
korumasi bekleniyor. Banka analistleri, mevcut enflasyon
dinamikleri ve risk dengesi i1siginda TCMB’nin politika faizini
yakin dénemde sabit tutmaya devam edecegini 6ngoriyor.

halkyatirim X halkyatirim




Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt Digi Haberler

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol,
kiresel enerji sisteminin "elektrik cagina" girdigini belirterek,
yapay zeka ve veri merkezleri, elektrikli araclar ve klima
kullanimindaki artisin elektrik talebini yukselttigini, elektrigi
fazla ve duslik maliyetle Ureten Ulkelerin kiresel rekabette
one cikacagini sdyledi. Kiresel elektrik tlketiminin toplam
enerji tiketiminden yaklasik 3 kat hizli bliyidaguna belirten
Birol, bu artisin arkasinda yapay zeka ve veri merkezleri,
elektrikli araclar ile klima kullanimindaki  yukselisin
bulundugunu ifade etti. Diinyada 5 yil énce satilan her 100
otomobilin 5'inin elektrikli oldugunu dile getiren Birol, bu yil bu
oranin %30'a ulastigini ve c¢ok yakinda satilan her iki
otomobilden  birinin  elektrikli olacagini  sdyledi. Birol,
Turkiye'nin elektrik talebinin de son 10 yilda yilhk ortalama
%5 arttigina dikkati ¢ekti.

Goldman Sachs'in bas stratejistlerinden Timothy Moe,
yapay zeka kaynakli bellek cipi talebinin beklenenden uzun
surecegdini savunarak Guney Kore hisse senetlerine yonelik
iyimser tahminini korudu. Moe, Guney Kore'nin gosterge
endeksi Kospi igin 12.000 puan hedefini sturdirdiguni belirtti.
Bu seviye, endeksin mevcut diizeyine gore yaklasik %80
yukselis potansiyeline isaret ediyor. Goldman Sachs'a gore
yatirnmcilar, Glney Koreli bellek cipi Ureticilerinin yapay
zekadan kaynaklanan buyime doéngusunin ne kadar uzun
surebilecegini  yeterince fiyatlamiyor. Moe, yikselis
beklentisinin  temelinde  guclu sirket  Karliliklarinin
bulundugunu soyledi. Stratejist, Kospi sirketlerinin toplam
kérlarinda 2026 yilinda vyaklasik ylzde 360 blylime
beklerken, bu artis hizinin 2027 yilinda %35 seviyesine
yavaslayacagini 6ngoriyor. Moe'nun 12.000 puanlik hedefi,
endeksin ileriye donik kazang tahminlerinin 7,5 kati
degerleme carpanina dayaniyor.

UBS, yatinmcilarin yeniden yiukselen enflasyon riskleri,
jeopolitik belirsizlik ve enerji ile sanayi hammaddelerine
yobnelik yapisal talep karsisinda emtialarin gesitlendirilmis
portfoylerde daha buyuk rol oynayabilecegini degerlendirdi.
Banka raporunda genis tabanli emtia pozisyonunun
cesitlendirme ve yeni getiri kaynaklari sundugunu savundu.
UBS, emtialara orta ila yuksek tek haneli oranda pay
ayrilmasini  Oneriyor. Banka, emtialarin gelismis piyasa
hisseleriyle korelasyonunun son bir yilda distigunu ve bunun
piyasa stresi donemlerinde tampon igslevi goérebilecegini
kaydetti. Altin stratejik gesitlendirici olmayi surdurilyor. Ancak
banka, onemli kazan¢ elde eden vyatirmcilarin diger
sektérlere yeniden dagihm yapmayi distnebilecegini belirtti.
UBS, elektrifikasyon ve vyapay zeka altyapisinin sanayi
metallerine yapisal destek sagladigini, arzin ise talebe
yetismekte zorlandigini ifade etti. Banka, emtialarin oynaklik
acisindan édinlesim igerdigini ve en iyi performansi arz-talep
dengesizlikleri ya da makroekonomik soklar sirasinda
gOsterdigini aktardi.
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Avrupa’nin en biyuk varlik yonetim sirketi Amundi SA,
altin fiyatlarinin yil sonuna kadar ons basina 5 bin dolara geri
donecegi beklentisiyle altin satin aldi. Pictet Asset
Management, Robeco Institutional Asset Management ve
Fidelity International'daki fon yoneticileri de, altinin tim
zamanlarin en yuksek seviyesinden geriledigi bu yilin
baslarinda azalttiklari portfdylerini yeniden genisletti. Amundi
Yatirim Enstitisi’nden Lorenzo Portelli, “Altin, ucuz, riskten
korunmanin iyi bir araci ve makul likit varlik olarak
degerlendiriyoruz” dedi. Ancak sirketin gecen ayki alimlarini
artirmayi disinmesi icin Fed’in faiz orani gidisatina iligkin
daha net bir goriinimun gerekli olacagini belirtti. Toplamda
27 trilyon dolarlik varhdi yéneten onlarca varlik yoneticisiyle
yapilan rdportajlarda  bu konu sikga glndeme geldi.
Aralarinda BNP Paribas Asset Management ve Manulife John
Hancock Investments'in de oldugu kuruluslarin her biri, son
haftalarda altin portfoylerine yeniden yatirrm yapmis ya da
yukselis egilimine yonelik tahsisatlarini surdirmustu.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) verilerine
gore kiresel gida emtia fiyatlari, artan jeopolitik gerilimler ve
olumsuz hava kosullarinin tedarik endiselerini
tirmandirmasiyla Agustos ayinda 2022 sonundan bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. FAO'nun endeksi aylik bazda %1,9
artarken, yillik artis %2,5 oldu. Ayni donemde kiresel gida
enflasyonuyla Tirkiye gida enflasyonu arasindaki makas da 8
ayin en duslk seviyesine geriledi.

Standard Chartered'in raporuna goére, Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) gelecek hafta faiz oranini 25 baz puan
artirarak %2,5'e ylkseltmesi yiksek olasilikla bekleniyor.
Standard Chartered'a gore euro bdlgesi ikinci ¢eyrekte trend
Uzerinde bir performansla %0,4 ceyreklik buyime kaydetti.
Rapor, bélgenin enerji sokunu beklenenden daha iyi
atlattigini ve bu ivmenin Uglnci ceyrege de tasindigini
aktariyor. Agustos ayinda yilllk manset enflasyon, eneriji
fiyatlarinin etkisiyle yaklasik t¢ yilin en yiksek seviyesi olan
%3,3'e yukseldi. Ayni donemde cekirdek enflasyon %2,4'e
geriledi. Standard Chartered, ikincil etkilerin  hala
gorulmedigini vurguluyor. Rapora gore, Orta Dogu'daki
catismanin ¢6zumine yonelik bir ilerleme kaydedilmemesi,
ECB'nin 6n alici adim atma gerekcesini guglendirdi.
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Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Sinirli Pozitif): Banka, Diinya Bankasi ile Hazine ve Maliye Bakanhgi garantisi
altinda, Tirkiye genelindeki dagitik riizgar ve glines enerjisi yatirimlari ile batarya enerji depolama sistemlerinin finansmaninda
kullanilmak tizere 200 milyon avro tutarinda kredi anlasmasi imzaladigini agikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TSKB F/K 2,9
Cari Fiyat (TL) 10,97 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 13,85 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 10,58 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.716,0
Piyasa Degeri (mn USD) 636,9 S1H 1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A -5,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -7,5%
Temettd Verimi 4,2% S1Y -44,3%
3A Hacim (mn TL) 1856 YB -31,3%

Migros (MGROS, Notr): Qirket, Rekabet Kurumu tarafindan bazi perakende sirketleri ve tedarikgilere yonelik ydratulen
sorusturmanin tamamlandigini acikladi. Bu kapsamda sirkete 48,4 milyon TL idari para cezasi uygulanirken, %25 erken
o6deme indiriminden yararlaniimasiyla 6denecek tutarin 36,3 milyon TL oldugu belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 16,6
Cari Fiyat (TL) 527,00 FD/FAVOK 3,8
52H En Yuksek (TL) 727,00 FD/Satiglar 0,2
52H En Disuk (TL) 409,72 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 95.415,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.978,6 S1H -1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -18,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -21,5%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -13,4%
3A Hacim (mn TL) 1.623,4 YB -22,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,00x
13,0 'Vh L

4 [ N
125 W Minimum 10,94x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11,5
110 M N ‘, Ortalama 12,05% 11,71x

105 N \4 W Minimuma Uzaklik 0,06x 1,18x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,94x -2,72x
9,0 Performans -7,7% 4,0%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n wn wn wn o ¥} o o) o o o o o . . .
$ 5§ 5§ § 5§ 5§ 5 5 5 5 8 5 5 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
=] - — — o =] =] o o o =] S} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %6,5 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,09x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,09% 1,24x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,13x 0,13x
L Maksimuma Uzakhk -0,17x -0,66x
104 Performans 0,6% -16,6%
08
0,6 6,0 .
m o wm wm e ©w © ©w v ©w v © o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ 4 4 g <& 49 4 g4 I 49 494 g g Lo .
g g 9 9 g g g § 89 g 5 g g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %13,9 yakiniz.

23,5

22,5 Son 3 Ay Son1 Vil
215 M Kapanig 15,26x

205 - Minimum 15,22x 15,15x
185 Maksimum 21,86x 21,86x

17,5 M Ortalama 18,73x 18,27x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,04x 0,11x

15,5 W Maksimuma Uzaklik -6,60% -6,60x

14,5
13,5 Performans -20,4% -3,9%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 Lo .
S 5 3 % S 3 5 3 5 5 =2 5 5 ¢arpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 419,7}’0’(”"1.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

s Son 3 Ay Son1Yil
i Kapanis -25,01
-10 Minimum -26,3 -32,3
is ) Maksimum -14.4 0,0
A Ortalama -20,5 -18,0
-20 M Minimuma Uzaklik 1,3 73
- Maksimuma Uzakhk -10,6 -25,0
Performans -0,5% 32,8%
-30
-35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn o o O o o o o X} o . .
S § 5 5§ 5 5§ 5§ 5 5 3 5 5 5 seviyeye 4,5 puan; son bir yillik ortalama
o — - - o o o o o o o o o .
seviyeye 7 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
-5
Kapanig -9,3
-10 Minimum -37,3 -37,3
-15 Maksimum -8,7 0,0
Ortalama -24.7 -18,7
-20 0 o
Minimuma Uzakhk 28,1 28,1
-25 Maksimuma Uzakhk -0,6 -9,3
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-35
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wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
g &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 15,4 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 9,4 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -25,01
5 / Minimum -26,3 -32,3
_10 Maksimum -14.4 0,0
15 Ortalama -20,5 -18,0
20 Minimuma Uzaklik 13 73
25 Maksimuma Uzakhk -10,6 -25,0
30 Performans -0,5% 32,8%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & I & & & & I . .
S S S 3 3 3 5 I 5 9 2 = 90w seviyeye 4,5 puan; son bir yillik ortalama
o — — - o o o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 7 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
7Eyliil 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Temmuz 118,0 116,5
7 Eyliil 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Giiven Endeksi Eylil 16 09
7 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Hanehalki Tiketimi (Ceyreklik) 2C 0,3% 0,3%
7 Eylil 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, 3. Okuma) 2 0,4% 0,4%
7 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, 3. Okuma) 2 1,0% 1,0%
7 Eylul 12:00 Euro Bolgesi istihdam Degisimi (Geyreklik, Final) 2¢ 0,1%
7 Eylil 12:00 Euro Bolgesi istihdam Degisimi (Yillik, Final) 2 0,5%
7 Eyliil 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Agustos - -395,7
8 Eylul 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Temmuz 3,9% 4,0%
8 Eyll 02:50 Japonya Yilliklandirimis ceyreksel GSYH (Final) 2 1,8% 1,1%
8 Eylil 02:50 Japonya GSYH ( Ceyreklik, Final) 2 0,4% 0,3%
8 Eylul 02:50 Japonya GSYH Deflator (Ceyreklik, Final) 2 2,6% 2,6%
8 Eyll 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Temmuz 2.820 -92,3
8 Eylul 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -374,2 -135,2
8 Eylill 06:00 Gin ithalat (Villik) Agustos 32% 27,6%
8 Eyll 06:00 Gin ihracat (Villik) Temmuz 27,3% 23,9%
8 Eylil 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 120 112,3
8 Eylill 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi Agustos 99,2 99,8
8 Eylil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Agustos - 3,63%
8 Eylul 22:00 ABD Tiiketici Kredileri (Trilyon Dolar) Temmuz 11,34 14,17
9 Eylill 04:30 Gin UFE (Villik) Agustos 3,6% 3,5%
9 Eylil 04:30 Cin TUFE (Yillik) Agustos 0,9% 0,5%
9 Eylul 04:30 Cin Gekirdek TUFE (Villik) Agustos 0,9%
9 Eylul 09:00 Japonya Makina Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Agustos 50,4%
9 Eylil 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 4 Eylal 0,8%
9 Eyll 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 22 Agustos 11.750
9 Eylul 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi -
10 Eylul 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,1%
10 Eylul 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -1,4%
10 Eylul 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari 10 Eylul 37,00% 37,00%
10 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faiz Orani 10 Eylul 2,50% 2,25%
10 Eyliil 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Faiz Orani 10 Eylal 2,65% 2,40%
10 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borg Verme Faiz Orani 10 Eylul 2,90% 2,65%
10 Eylul 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas! Bagvurulari SEylul 205.000 206.000
10 Eylul 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurular 29 Agustos 1,78 mn
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,4% 0,0%
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Yillik) Agustos 52% 4,7%
10 Eylul 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
10 Eyliil 15:30 ABD Gekirdek Ufe (Yillik) ABustos 4,6% 4,2%
10 Eylul 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - -
10 Eylul 17:00 ABD ikinci El Konut Satislan (Milyon Adet) Agustos 3,99 4,06
10 Eylul 17:00 ABD ikinci EI Konut Satiglari (Aylik) ABustos -1,6% -1,7%
10 Eylul 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Temmuz 1,3%
11 Eylul 02:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos 0,0% 0,1%
11 Eylul 02:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 7,4% 7,2%
11 Eylul 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz -4,19
11 Eylul 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 aylik Enflasyon Beklentisi Eylul 23,69%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Aylik) Agustos 0,4% 0,1%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 3,4% 3,4%
11 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,2% 0,2%
11 Eylal 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 2,4% 2,5%
11 Eylul 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos -0,2%
11 Eylul 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Agustos 0,1%
11 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Eylil 51,0 51,7
11 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar Endeksi (Oncii) Eylul 51,9
11 Eylidl 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Oncii) Eylul 51,5
11 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Eylul 4,0%
11 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eylul 3,3%
11 Eylal 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi -
11 Eylul 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -344,8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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