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Tahvil faizleri ile petrol fiyatlarindaki yiikselis, ABD piyasalarinda satis baskisini artirdi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari din gini negatif seyirle tamamlarken, petrol
fiyatlarindaki sert yukselis ve tahvil faizlerindeki artis risk
istahini baskiladi. Orta Dodu'da ABD ile iran arasindaki
gerilimin daha da tirmanmasiyla brent petrol guni %6’'nin
Uzerinde yukselisle 107 dolarin tzerinde, WTI ise 102 dolarin
Uzerinde tamamladi. Hirmuz Bogazi cevresindeki saldirilarin
yogunlasmasi, iran’in geri adim atmayacagina yénelik mesajlari
ve Suudi Arabistan’in petrol Uretimindeki dusise iliskin haber
akisi, enerji arzina iligkin endiseleri artirdi. Petrol fiyatlarindaki
yukselisin enflasyon (zerindeki ikinci tur etkilerine iligkin
kaygilari glcglendirmesiyle klresel tahvil satiglari da hiz
kazandi. ABD tahvil piyasasinda satiglarin belirginlestigi glinde,
2 yillik tahvil faizi 16 baz puan artisla %4,59'a yukselirken, 10
yillik tahvil faizi %4,95 seviyesine, 30 yillik tahvil faizi ise %5,37
ile 2007°den bu yana en yiksek seviyesine ciktl. Tahvil
faizlerindeki yukseliste enerji kaynakl enflasyon endiselerine ek
olarak ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvillere yonelik geri ahm
operasyonunun beklentileri karsilamamasi etkili oldu. Hazine, 6
milyar dolara kadar geri ahm planlamasina ragmen 10-20 yil
vadeli tahvillerde vyalnizca 5,19 milyar dolarhk ahm
gerceklestirdi.

Makro tarafta ABD’de Agustos ayi UFE verileri Fed'in faiz
artirmina yonelik beklentileri destekledi. Uretici fiyatlari aylik
bazda %0,4 ile beklentilere paralel artarken, yillik artis %5,4 ile
%5,3 seviyesindeki beklentinin Uzerinde gerceklesti. Cekirdek
UFE ise aylik %0,2 ile beklentilerin altinda kalmasina ragmen,
yillik bazda %4,6 seviyesinde gergeklesti. Haftalik igsizlik
basvurulari 5 EylUl ile sona eren haftada 206 bin kisi artarken,
mevcut konut satislari AJustos'ta %2 geriledi. Verilerin
ardindan Fed’in 15-16 Eylil toplantisinda 25 baz puanlik faiz
artinmina gitme olasihi yaklasik %70 seviyesine ylkseldi.
Jeopolitik tarafta ise Trump, iran ile savasin daha énce belirttigi
gibi Kasim ayindaki ara segimlerden sonra degil, segimlerden
oénce de sona erebilecegini sdyledi. Buna karsin Iran
cephesinden gelen agiklamalar ve boélgedeki saldirilarin devam
etmesi, yakin vadede tansiyonun diiseceg@ine yonelik glcli bir
sinyal vermedi. Bu goériinim altinda S&P 500 gini %0,58
distsle tamamlarken, Dow Jones %0,60 ve Nasdaq %0,65
deger kaybetti. Boylece S&P 500 ust Uste dordinci islem
gliniinde gerilerken, yiksek petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki
yukselis hisse senedi piyasalari Uzerindeki baskinin temel
kaynaklari olmaya devam etti. Tahvil getirilerindeki yukselisin
finansman maliyetleri ve degerlemeler Uzerindeki etkisi 6zellikle
bldyume hisseleri agisindan baski unsuru oluyor.

Avrupa tarafinda ise ECB, beklentiler dogrultusunda ¢ temel
politika faizini 25’er baz puan artirdi. Bdylece mevduat faizi
%2,50’ye, ana refinansman faizi %2,65’e ve marjinal fonlama
faizi %2,90'a yukseltildi. ECB, Orta Dogu’daki c¢atismanin
enflasyonist baskilari artirmaya devam ettidini ve enflasyonun
uzun sure hedefin tGzerinde kalmasinin beklendigini vurguladi.
Banka, 2027 ve 2028 yillarina iliskin enflasyon tahminlerini
yukari yonlu revize ederken, 2026 ve 2027 buylime tahminlerini
de yulkseltti. ECB Bagkani Christine Lagarde, eneriji fiyatlarinin
yuksek kaldigi surece ikinci tur enflasyon etkilerinin
glclenebilecegine dikkat cekti.
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ECB kararinin ardindan Euro Bolgesi tahvil faizlerinde de
yukselis gorilirken, Almanya 10 yilhk tahvil faizi %3,50
seviyesine yaklasti. Avrupa borsalarinda ise Euro Stoxx
%0,66, DAX %0,84, CAC 40 %0,49 ve FTSE 100 %0,57
geriledi. Piyasalar bir taraftan ECB’nin sikilastirma adimini,
diger taraftan enerji fiyatlarindaki sert yukselisin blyime ve
enflasyon dengesi Uzerindeki etkilerini fiyatladi. Kiresel tahvil
piyasalarinda ABD'’ye paralel olarak ingiltere ve Almanya’da da
uzun vadeli faizlerin ¢ok yillik zirvelere yikselmesi dikkat ¢ekti.

Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah kiresel piyasalarda risk istahinin zayif seyrettigini
takip ediyoruz. Asya piyasalarinda satiglar belirginlesirken,
Gliney Kore’'de Kospi %2,18, Japonya’da Nikkei endeksi %2,2,
Hong Kong’da Hang Seng %0,9 ve Cin’de Sanghay Bilesik
Endeksi %1,8 ile saticili seyir izliyor. ABD vadeli endekslerinde
ise bugiin agiklanacak kritik enflasyon verisi 6ncesinde yataya
yakin bir géranim hakim.

Piyasalardaki baskinin ana kaynagi yuksek petrol fiyatlarn ve
tahvil faizlerindeki yikselis olmaya devam ediyor. Brent petrol
bu sabah 108 dolar seviyelerinde seyrederken, jeopolitik
gerilimin  uzayabilecegine yonelik endiseler enerji arzi
Uzerindeki risk primini yuksek tutuyor. Jeopolitik tarafta
ABD’nin ran {zerindeki ekonomik baskiyr artirmaya
hazirlandigi goruliyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Pazartesi gunu “blyuk bir bankaya” yaptirm uygulanacagini
acikladi ancak kurumun adini ve Ulkesini paylagsmadi. Sirketler
tarafinda ise Oracle’in beklentileri asan bilangosu One c¢ikiyor.
Sirketin gelir ve hisse basina kari tahminlerin UGzerinde
gelirken, bulut altyapr gelirlerinde gugli blyime kaydedildi.
Oracle hisseleri kapanis sonrasi iglemlerde %4’Un Uzerinde
yikseldi. Cin'de ise yapay zeka c¢ipi Ureticisi Enflame,
Sanghay’daki ilk islem guninde %?200’Un Uzerinde deger
kazanarak teknoloji hisselerine yonelik gugli yatirnmer ilgisinin
devam ettigini gosterdi.

ABD’de bugiin TUFE verisi takip edilecek. Agustos ayl manset
verisinin benzin fiyatlarindaki artis nedeniyle aylik %0,4 artisla
yillik %3,4 seviyesindeki seyrini slrdirmesi ©6ngoriliyor.
Cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2 artisla yillik %2,5'ten %2,4’e
sinirh gerilemesi bekleniyor (2021°'den bu yana gérilen en
dislk seviye). Enflasyon verisinin yani sira Michigan
Universitesi tiiketici beklentileri anketi ve federal biitce dengesi
aciklanacak diger veriler arasinda yer aliyor.

Gelecek glindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta Sali giinii ABD'de ADP haftalik istihdam
degisimi ve Empire imalat endeksi aciklanacak. Onceki hafta
istihdam degisim 12 mn seviyesinde gergeklesmisti. Euro
Bdlgesi'nde Sali giini ZEW anketi ve ticaret dengesi takip
edilecek. Ticaret fazlasi Haziran'da 1,8 mir euro
seviyesindeydi. Cin’de Sal guni konut fiyatlari, perakende
satislar ve sanayi Uretimi acgiklanacak. Perakende satislarin
Agustos’ta yillik bazda %0,8, sanayi Uretiminin %4,8 artis
gOstermesi bekleniyor. Japonya’da Pazartesi gunu kapasite
kullanim orani ve sanayi uretiminin final verisi yayimlanacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dow Jones 52.064,1 v 060% W -302% W -354%
Nasdaq 26.081,7 v 065% W -189% W -197%
S&P 500 Vadeli* 7.614,8 & 017% W -130% ¥ -2,09%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'

Yilik deg
22,38%
35,06%
28,23%

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dax 25.361,2 v 084% W -247% W -3,66%
FTSE 100 10.608,9 ¥ 057% ¥ -206% W -2,33%
MSCI Europe 2.8138 v 08% W 2000 W -30/%

F'
F'
A

Yillk deg
27,38%
29,80%
40,48%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk ded.  Aylik deg.
Shanghai Bilesgik* 3.873,6 ¥ -155% W -144% W -2,34%
Kospi 6.878,0 v O 222% A 28% A 918%
Hong Kong* 24.816,1 ¥ 055% W -325% W -4,32%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.376,3 v -070% W -280% W -530%
IDX Composite - Endonezya 6.490,9 v O -149% W -219% & 197%
TAIEX - Tayvan 46.238,3 v -150% W -067% A& 291%
MSCI GOU Asya 987,7 v 064% A 29%% A 491%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

AN K N BN B

Yillk deg
15,57%
186,65%
23,71%
-4,82%
-8,32%
100,73%
65,45%

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14.393,9 ¥ 07% A 331% A 422%
WIG - Polonya 154.297,7 ¥ 07% A 146% A 104%
Prag SE - Prag 2.802,4 & 058% W -048% A 095%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.106,8 v -109% W¥ -203% W -351%
Merval - Arjantin 3.157.852 & 153% A& 326% A 115%
Tel Aviv 35 - israil 42214 v O -12% W -033% A 156%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.007,3 v -008% W -023% & 149%
FTSE/JSE All - Endonezya 114.993,1 v -131% W -145% W -2,15%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.904,0 v 039% & 104% & 0,05%

(I BN N N N

>

Yillk deg
46,42%
93,90%
59,21%
29,47%
24.64%
76,26%
-8,55%
36,74%
14,45%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki zayif risk igtahinin etkisiyle endeks giine zayif bir baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine negatif bir baslangig yapti. Giin
icerisinde saticili seyrin devam ettigini takip ettik. Kapanisa
dogru tepki alimlari gorsek de endeks guni %0,77 dislsle
14.393,85 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,06,
sanayi endeksi %0,87 deger kaybetti.

TCMB, PPK toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak politika
faizini %37 seviyesinde sabit birakti. Banka ayrica, gecelik
vadede bor¢ verme faiz oranini %40'ta, bor¢glanma faiz oranini
ise %35,5’te tuttu. Jeopolitik gelismeler kaynakh ytksek
seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon Uzerinde olusturdugu
yukari yonlu risklere iliskin vurgu ©Onceki metne kiyasla
belirginlesti. Jeopolitik gelismelerin maliyet, iktisadi faaliyet ve
beklenti kanallari Gizerinden yakindan takip edildigine yonelik
ifade ise korundu. iktisadi faaliyet tarafinda, 6nceki metinde
o6ne cikan ic¢ talepteki zayif seyre iliskin degerlendirme bu
metinde de teyit edildi. TCMB, iktisadi faaliyete iliskin veriler ile
arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasinin,
ic talepteki zayif seyri teyit ettigini belirtti. Onceki metinden
farkli olarak TCMB, aylik dalgalanmalara ragmen son dénem
enflasyon gerceklesmeleri ve 6nci gostergelerin enflasyonun
ana egiliminde gerilemeye isaret ettigini vurguladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki zayif risk istahinin etkisiyle endeksin
gline zayif bir baslangi¢ yapabilecegdini distnuyoruz.

Yurt icinde bugiin 6demeler dengesi istatistikleri ve TCMB
piyasa katilimcilari anketi izlenecek. Matriks anketine katilan
ekonomistlerin Temmuz ayi cari islemler hesabi medyan
tahmini 640 milyon dolar fazla oldu.

Gelecek giindemde neler var?
Oniimiizdeki hafta yurt icinde Sali giinii biitge dengesi,

Carsamba glini konut fiyat endeksi takip edilecek. Bitge
Temmuz'da 378,1 mir TL agik vermisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.393,9 16.818,2 19.993,4
Giinliik Deg. v -0,77% ¥ -1,06% W -0,87%
Haftalik Deg. & 2,72% & 125% & 397%
Yillik Deg. & 46,42% &1555% & 53,16%
Hacim (milyar TL) 232,3 47,7 118,0
Giinliik Deg. W -29,29% W-46,72% W -14,44%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 189,7 36,4 94,6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 22,43% £.30,99% & 24,66%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BistKatlim100 1840260 @ -024% @ 306% @ 46% @ 100,1%
Bist Katilim 30 18.08225 @ -045% @ 283% @ 43% @ 91,3%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,4897 48,5943 o 0,22%
€% 1,1629 1,1609 v -0,17%
$P¥ 153,93 154,16 o 0,15%
Altin 4.356,6 4.334,34 v -0,51%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 117,6 ® 18% @ 242% @ 01% @ -553%
Tiirkiye 5 Yilhk 223,9 @ 184% @ 265% @ 19% @ -333%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 011% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya’da Agustos ayinda TUFE yillik bazda

beklentilere paralel olarak %2,9 artis gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi, Net Degisim
beklentiler dogrultusunda 25 baz puanlik artisla politika faizini %2,65’e, Ulkeler Son Getiri
mevduat faizini %2,50’ye yikseltti. Karar sonrasi agiklama yapan (%  Cunlik Haftalic  Ybb
0 - . s
L?Earie, enfl_asygr(w)l;r; A)2I hedefllEln oldukga L||(zedr|nde f,eyretvtllg.lmbv?_ l:tu Tirkiye P oL 019 o7
yuksek seyrin " yilinin_ilkyarisina  kadar  strecegini  belirtti. ABD 2 4ol 008 000 072
Enflasyonda yukari yénlii, ekonomik blylimede ise agsagi yonlu risklerin ingiltere A 536 009 023 082
one ciktigini vurgulayan Lagarde, ekonominin enerji soklarina ragmen Almanya A 349 005 015 059
diren¢c g0sterdigini ve bu direncin Uguncli ceyrekte de surmesini Fransa A 44 008 022 080
beklediklerini ifade etti. ABD’de Adustos ayina ait UFE %0,4, cekirdek :ts"la“ya : ig: 88; g;g g%
UFE ise %0,2 artis gosterdi. Gegen hafta issizlik maasi basvurulari ise o : ' : ’
206.000 kisi ile beklentilerin Ustlinde geldi. Veriler sonrasi giin iginde
. . . . . I . .. Deg|§im(%)
tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yilik gost_elfge tahvil faizi Son Fiyet “Glniik  HaftalkYDD
8 bp artisla %4,91, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 5 bp artisla Tirk Liras: A 4849 003 014 1290
%3,49 seviyesinden islem gordu. G. Afrika Randi A 1616 078 130  -244
Rus Rublesi ¥ 8395 -1,32 -2,18 6,60
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 222 bp seviyesinden islem rs,:'\,\,i::sosu : 16322 Si?,’ 8?2 223
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yilhik Eurobond faizi 12 bp artisla %7,45 Hindistan Rupee A 9544 036 102 622
seviyesinden i§lem gOde Endonezya Rupiah & 17530 0,17 -0,57 516
Macar Forinti & 313,50 0,21 0,58 -4,17
Brezilya Reali ¥ 509 -0,43 -0,80 -7,14

Doviz tarafinda, major para birimlerinin cogunlugu ABD Dolari karsisinda

deger kaybetti. Dolar Endeksi 98.930 seviyesine yukselirken, Euro /

(%)

Dolar paritesi 1,1627 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,49 Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00

seviyesinden i$|em gOde Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,86

Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini beklentilere paralel olarak %37'de TCMB Toplanti Tarihi 10 Eyliil 2026

sabit tuttu. Karar metninde son dénem enflasyon gergeklesmeleri ve
oncu gostergeler enflasyonun ana egiliminin geriledigine isaret ettigini
belirtilirken, diger yandan jeopolitik gelismeler neticesinde yliksek
seyreden enerji fiyatlari enflasyon goérinimu Uzerinde yukari yonli risk
olusturduguna deginerek temkinli durusunu korudu ve siki para
politikasindaki kararhligini yineledi. Karar sonrasi tahvil piyasalarinda
saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 20 bp artisla
%39,76 seviyesine, 10 yillik gésterge tahvilin faizi 16 bp artigla %34,40
seviyesine yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 21,8
milyar TL’ye yukseldi.

4 Eylil ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve
kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gére 156,7 Milyon
Dolar artis olurken, 6zel sektor borglanma araci stokunda ise 29 Milyon
Dolar artis gerceklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 82,2 Milyar TL azalarak
9,56 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku
ise 5 Milyar TL artarak 844,2 Milyon TL seviyesine ylkseldi. Boylece
YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki payr %8,82'ye yiikseldi. Yurt igi
yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimig
olarak toplamda yaklasik 277 Milyon dolar azahs izlenirken, gercek
kisilerde 168 Milyon dolar, tizel kigilerde ise 109 milyon dolar azalis
goruldu.
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Yurt igi Haberler

TCMB verilerine gore 4 Eylul haftasinda brit rezervler 4
milyar dolar gerilemeyle 184,2 milyar dolar olarak kaydedildi.
Ayni haftada net rezervler de yaklagik 1 milyar dolarlik
dislsle 65,7 milyar dolara gekildi. Swap hari¢ net rezervler
de 55,9 milyar dolardan 53,4 milyar dolara geldi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
verilerine gore, 4 Eylul haftasinda déviz mevduatlari parite
etkisinden arindiriimis verilere gére 277 milyon dolar dista.
Bir onceki hafta mevduatlar 2 milyar 709 milyon dolar
dismusti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore yurt digi yerlesikler 4 Eylil haftasinda 647,6 milyon
dolarlik hisse satti. Yabanci yatinmci bir énceki hafta 329
milyon dolarlik hisse alimi yapmisti. Haziran ayindan bu yana
hissede en glgli ¢ikisini yapan yabanci yatirimci tahvilde ise
alim yapti. Yabanci 4 Eylul haftasinda net 150 milyon dolarlik
tahvil aldi. Yurt disi yerlesikler bir 6nceki hafta ise 80 milyon
dolarhk satig yapmisti.

Yurt Disi1 Haberler

ingiliz banka Barclays Plc, Japon yenindeki sert deger
kazancinin arkasindaki beklentilerin bosa c¢ikmasi halinde
kurun dolar/lyen paritesinde 150 seviyesine dogru yeniden
yon  degistirebilecegini  belirtti. ~ Aralarinda  Shinichiro
Kadota'nin da bulundugu Barclays stratejistlerinin persembe
gunu yayimladigr nota goére; Japonya Merkez Bankasi’'ndan
(BOJ) daha hizh faiz artisi beklentileri ve Japon emeklilik
fonlarinin yerel varliklara yonelecegdi spekilasyonlari son
ralliyi tetiklese de yeni baskilayan yapisal faktorler gecerliligini
koruyor.

Suudi Arabistan, OPEC’e gegen ay ham petrol Uretiminin
yeniden disiise gegtigini ve ABD ile iran arasinda yeniden
alevlenen gerginligin kralhidin ihracat yollarini daralltigini
belirtti. Bloomberg'in elde ettigi OPEC’in aylik raporuna gore,
Riyad OPEC sekreterligine Uretiminin gunlik 1,9 milyon varil
azalarak 6,238 milyon varile distiguni bildirdi. Suudi
Arabistan'in bildirdigi rakam, Nisan ayinda ulagilan Korfez
Savasl déneminin dip seviyesinden bile daha dusuk. Birkag
aylik toparlanmanin ardindan OPEC liderinin yasadigi bu
gerileme, uzun siiren Iran gatismasinin Orta Dogu enerii
Ureticileri Uzerindeki etkisini ortaya koyuyor. Bu hafta, petrol
tankerlerinin Basra Korfezi'nde yeniden saldiriya ugramasi
Uzerine Brent ham petrol vadeli iglemleri varil basina 100
dolarin Gzerine giktl.

Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) aylik petrol
piyasasi raporuna goére, gegen ay uretimde en fazla artis
Irak'ta goéruldu. Irak'in gunluk Gretimi 664 bin varil artarak 3
milyon 378 bin varile ¢ikti. Irak't ginlik 54 bin varillik artigla
Birlesik Arap Emirlikleri ve gunlik 49 bin varillik yukseligle
Kuveyt izledi. Uretimin en fazla distigi ilke ise Iran oldu.
iran'in guinliik Gretimi 399 bin varil azalarak 2 milyon 86 bin
varile geriledi. Suudi Arabistan'da Uretim ginlik 75 bin varil,
Libya'da ise gunluk 9 bin varil distl. Béylece OPEC'in gunlik
ham petrol Uretimi, Agustos'ta 6nceki aya gére 346 bin varil
artarak 24 milyon 81 bin varile yiikseldi. Ote yandan, OPEC
ve OPEC disi bazi dretici Ulkelerden olusan OPEC+
grubunun glnlik toplam ham petrol Gretimi ayni donemde
297 bin varil artarak 38 milyon 55 bin varil olarak kayitlara

gecti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

IEA yayimladigi raporda, Hirmiz Bogazi'ndan gecgen
sivilastirimis dogalgaz akislarina iliskin gériinimun hala
belirsiz olmasi nedeniyle kdmiir talebinin gelecek yil daha da
artabilecegini belirtti. |IEA, komire olan talebin direngli
kalmasi nedeniyle uzun sdredir 6ngérdugi  kémuir
tiketimindeki dlistis tahminini revize etti. Gegen yilin sonunda
ajans, komir talebinin 2026’da hafifge diisecegini ve 2030’a
kadar digsmeye devam edecegini tahmin etmisti. $imdi ise
ajans, kuresel kdmur talebinin bu yil ylzde 1,2 artarak rekor
seviye olan 8,94 milyar tona ulagsmasini bekliyor. IEA, “Orta
Dogu ne 6nemli bir kdmdir Ureticisi ne de tuketicisi oldugu igin
HirmGz Bogazi’'ndan neredeyse hic komir sevkiyati
gecmemesine ragmen bogazdan gecen sivilastiriimis
dogalgaz (LNG) sevkiyatlarindaki keskin dists nedeniyle
dogalgaz fiyatlarini yukari gekerek kdmir piyasalarini etkiledi.
Bu durum da, gazla calisan elektrik santralleri ve yedek
komur kapasitesine sahip Ulkelerde komdrle elektrik Gretimini
artirdi" dedi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozciisii Julie Kozack,
2022'deki hayat pahallidr krizinin ardindan baslayan
dezenflasyon surecinin bir miktar durakladigini belirterek,
merkez bankalarina “fiyat istikrari hedeflerine odaklanmayi
surdurmeleri” tavsiyesinde bulundu. Kozack, duzenledigi
basin toplantisinda kuresel ekonomideki gelismelere iliskin
degerlendirmelerde bulundu. Orta Dogu'da 6 aydir devam
eden savasa ragmen kuresel ekonominin direngli kaldigini
belirten Kozack, ekonominin basta enerji soku olmak Uzere
yasanan sarsintilar korkulandan daha iyi atlattigini sdyledi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, persembe guni
beklenenden daha dusik gerceklesen tahvil geri alim
operasyonunun getirileri son yillarin en ylksek seviyelerine
tasimasinin ardindan ABD tahvil piyasasina iliskin endiseleri
reddetti. Bessent, Hazine piyasasinin “gok iyi durumda”
oldugunu sdyledi. Steve Bannon’a verdigi roportajda Bessent,
son gunlerde gerceklestirilen iki tahvil ihalesinin gucli
sonuglarina dikkat ¢ekerek ABD piyasalarinin  diger
piyasalara kiyasla gosterdigi performansa vurgu yapti.
Bessent ayrica tahvil fiyatlarinin son dénemde enerji
fiyatlariyla  alisiimadik  derecede  yiksek korelasyon
gosterdigini yineledi.
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Sirket Haberleri

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Pozitif): Sirket, Balikesir ve Bilecik'teki altt maden ruhsat ile Sindirgi'daki cevher isleme tesisi
ve ilgili varliklari biinyesinde bulunduran Sindirgi Maden Isletmeleri A.S.'nin tamamini 65,5 milyon ABD dolar bedelle satin
aldigini acgikladi. Daha 6nce 69,9 milyon ABD dolari olarak 6ngoriilen satin alma bedeli, yapilan inceleme ve mizakereler
sonucunda asag yonlii revize edildi. islemle birlikte alti maden ruhsati, 108 taginmaz, cevher isleme ve atik depolama tesisleri ile
diger isletme varliklari sirketin kontroliine gecti. UMREK raporlarina gére devralinan maden varliklari yaklasik 76 bin ons altin ve
1,8 milyon ons giimis rezervine sahip bulunuyor.

Hisse Kodu TRALT F/K 35,5
Cari Fiyat (TL) 52,45 FD/FAVOK 15,9
52H En Yiksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 6,8
52H En Duglk (TL) 21,66 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 167.971,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.471,2 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -6,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 17,3%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 87,2%
3A Hacim (mn TL) 6.187,0 YB 0,2%

Enerya Enerji (ENERY, Noétr): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 10 Eylil 2026 tarihinde ortalama 11,423 TL
fiyattan 517.098 adet ENERY pay! geri aldigini acikladi. Son iglemle birlikte sirketin sahip oldugu ENERY paylari 368,02
milyon adede ulagirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %4,0891 oldu.

Hisse Kodu ENERY F/K 21,5
Cari Fiyat (TL) 11,47 FD/FAVOK 13,8
52H En Yuksek (TL) 11,77 FD/Satiglar 2,6
52H En Dusik (TL) 8,04 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 103.230,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.133,3 Si1H 5,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 22% S1A 28,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A 30,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -35,3%
3A Hacim (mn TL) 590,4 YB -8,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Tav Havalimanlan (TAVHL, Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Agustos’ta yilik bazda %5 artisla 14,7 mn’ye yukseldi. Dis hat
yolcu sayisi %4, i¢ hat yolcu sayisi %8 blyudi. AJustos’ta ticari ugus sayisi ise yillik bazda %4 artisla 91,4 bin seviyesinde
gerceklesti. Dis hatlar %2, i¢ hatlar %11 blyudu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 19,0
Cari Fiyat (TL) 275,25 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 366,56 FD/Satiglar 2,0
52H En Dusik (TL) 216,16 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 99.993,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.066,4 S1H 0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -3,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 1,6%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -20,6%
3A Hacim (mn TL) 1.015,0 YB -34,9%

Margiin Enerji (MAGEN, Notr): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 10 Eyllil 2026 tarihinde ortalama 37,145 TL
fiyattan 1,96 milyon adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu MAGEN paylari 48,95 milyon

adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %1,6592 oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAGEN F/K -
Cari Fiyat (TL) 37,24 FD/FAVOK 2257
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 83,7
52H En Dusik (TL) 20,20 PD/DD 6,9
Piyasa Degeri (mn TL) 109.858,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.270,2 S1H 6,5%
Halka Acgiklik Orani (%) 13% S1A 4,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A -4,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 36,3%
3A Hacim (mn TL) 668,0 YB -30,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 ) Kapanig 11,25x
13,0 -
G [N
125 / \ \J Minimum 10,94x 9,82x
12,0 N Maksimum 12,94x 13,72x
11,5 -
110 M ‘, Ortalama 11,99x 11,72x
105 \4 W Minimuma Uzaklik 0,31x 1,43x
10,0
95 Maksimuma Uzaklik -1,70x -2,47X
9,0 Performans -10,9% 7.1%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & 2 & & & & & & & & 8 ivocine %7 ;
5 5 3§ S F 5 $ 5 5 =2 5 f5 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
=] - — — o o o o o o =} S} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %4'2 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,11x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,09% 1,24x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,16x 0,16x
L Maksimuma Uzakhk -0,14x -0,63x
104 Performans 5,3% -16,3%
08
% T » n e e = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & & ¢ <& ¢ ¢ g ¥ g g g g Lo .
g ¢ ¢ o g 8 g § 84 8 5 g8 g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %11,1 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
235
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 15,81x
205 | - Minimum 15,22x 15,15x
AR |
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 N\ Ortalama 18,48x 18,26x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,59x 0,66x
155 v .
125 Maksimuma Uzaklik -6,04x -6,04x
13:5 Performans -18,6% -3,3%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
4 & & & &8 & & & & & & & 8 Lo .
S 5 3 3 5 5T 5§ S 5 5 =3I s ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 415'4 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

10 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
0 ‘ Kapanig -22,70
s R Minimum -25,5 -31,3
M Maksimum 13,4 3,6
-10 ' Y Ortalama -19,5 17,1
-15 “ V 2 Minimuma Uzakhk 2,8 8,6
-20 Maksimuma Uzakhk -9,3 -26,3
.25 Performans -0,5% 32,4%
-30
-35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n o o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3 5§ $ 5 5 35 58 5 35 seviyeye 3,1 puan; son bir yillik ortalama
o - - i o o o o o o o o o .
seviyeye 5,6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-10
Minimum -38,6 -38,6
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 0 Ortalama -26,3 -20,4
-25 Minimuma Uzakhk 29,4 29,4
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o ® . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 17 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 11,2 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU == XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
5 Kapanig -22,70
0 / Minimum 255 313
-5 Maksimum -13,4 3,6
10 h Ortalama 195 7.1
15 Minimuma Uzaklik 2.8 8,6
-20 Maksimuma Uzakiik 93 26,3
-25
30 Performans -0,5% 32,4%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & & & & & & 8 . .
S S5 S S S 3 5 I 3 S = ®© s seviyeye 3,1 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 5,6 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
7Eyliil 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Temmuz 118,0 116,5
7 Eyliil 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Giiven Endeksi Eylil 16 09
7 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Hanehalki Tiketimi (Ceyreklik) 2C 0,3% 0,3%
7 Eylil 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, 3. Okuma) 2 0,4% 0,4%
7 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, 3. Okuma) 2 1,0% 1,0%
7 Eylul 12:00 Euro Bolgesi istihdam Degisimi (Geyreklik, Final) 2¢ 0,1%
7 Eylil 12:00 Euro Bolgesi istihdam Degisimi (Yillik, Final) 2 0,5%
7 Eyliil 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Agustos - -395,7
8 Eylul 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Temmuz 3,9% 4,0%
8 Eyll 02:50 Japonya Yilliklandirimis ceyreksel GSYH (Final) 2 1,8% 1,1%
8 Eylil 02:50 Japonya GSYH ( Ceyreklik, Final) 2 0,4% 0,3%
8 Eylul 02:50 Japonya GSYH Deflator (Ceyreklik, Final) 2 2,6% 2,6%
8 Eyll 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Temmuz 2.820 -92,3
8 Eylul 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -374,2 -135,2
8 Eylill 06:00 Gin ithalat (Villik) Agustos 32% 27,6%
8 Eyll 06:00 Gin ihracat (Villik) Temmuz 27,3% 23,9%
8 Eylil 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 120 112,3
8 Eylill 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi Agustos 99,2 99,8
8 Eylil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Agustos - 3,63%
8 Eylul 22:00 ABD Tiiketici Kredileri (Trilyon Dolar) Temmuz 11,34 14,17
9 Eylill 04:30 Gin UFE (Villik) Agustos 3,6% 3,5%
9 Eylil 04:30 Cin TUFE (Yillik) Agustos 0,9% 0,5%
9 Eylul 04:30 Cin Gekirdek TUFE (Villik) Agustos 0,9%
9 Eylul 09:00 Japonya Makina Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Agustos 50,4%
9 Eylil 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 4 Eylal 0,8%
9 Eyll 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 22 Agustos 11.750
9 Eylul 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi -
10 Eylul 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,1%
10 Eylul 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -1,4%
10 Eylul 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari 10 Eylul 37,00% 37,00%
10 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faiz Orani 10 Eylul 2,50% 2,25%
10 Eyliil 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Faiz Orani 10 Eylal 2,65% 2,40%
10 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borg Verme Faiz Orani 10 Eylul 2,90% 2,65%
10 Eylul 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas! Bagvurulari SEylul 205.000 206.000
10 Eylul 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurular 29 Agustos 1,78 mn
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,4% 0,0%
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Yillik) Agustos 52% 4,7%
10 Eylul 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
10 Eyliil 15:30 ABD Gekirdek Ufe (Yillik) ABustos 4,6% 4,2%
10 Eylul 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - -
10 Eylul 17:00 ABD ikinci El Konut Satislan (Milyon Adet) Agustos 3,99 4,06
10 Eylul 17:00 ABD ikinci EI Konut Satiglari (Aylik) ABustos -1,6% -1,7%
10 Eylul 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Temmuz 1,3%
11 Eylul 02:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos 0,0% 0,1%
11 Eylul 02:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 7,4% 7,2%
11 Eylul 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz -4,19
11 Eylul 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 aylik Enflasyon Beklentisi Eylul 23,69%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Aylik) Agustos 0,4% 0,1%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 3,4% 3,4%
11 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,2% 0,2%
11 Eylal 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 2,4% 2,5%
11 Eylul 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos -0,2%
11 Eylul 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Agustos 0,1%
11 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Eylil 51,0 51,7
11 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar Endeksi (Oncii) Eylul 51,9
11 Eylidl 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Oncii) Eylul 51,5
11 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Eylul 4,0%
11 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eylul 3,3%
11 Eylal 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi -
11 Eylul 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -344,8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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