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ABD piyasalari, petrol fiyatlarindaki kisa vadeli geri gekilmenin destegiyle pozitif seyir izledi

Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

ABD’de para politikasi goriniminde, 4 Eylil'de agiklanan gigli
istihdam verilerinin ardindan gegtigimiz hafta Agustos ayi enflasyon
gostergelerinin de fiyat baskilarinin sirdigiine isaret etmesi, Fed'in
yeniden sikilasma yoninde adim atabilecegine iligkin beklentileri
belirgin bigimde giiglendirdi. Agustos ayinda TUFE aylik %0,4 artarken,
yilhik enflasyon %3,4 seviyesinde sabit kaldi. Gida ve enerji harig
cekirdek TUFE ise aylik %0,3 ile beklentilerin (izerinde gergeklegirken,
yilhk bazda %2,5'ten %2,4’e sinirli geriledi. Bu goériinimin ardindan
Fed'in 15-16 Eylil toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina gitme
olasiligi  %85’in Uzerine yukselirken, piyasalarda yilin ilerleyen
déneminde ilave sikilasma ihtimali de fiyatlanmaya basladi. Fed
Baskani Kevin Warsh'in enflasyonun %2 hedefine yeterince hizh
yakinsamamasi halinde para politkasinda ilave adimlar
gerekebilecegine yonelik sahin  mesajlart  mevcut beklentileri
destekliyor. Ote yandan Bagkan Donald Trump, toplanti éncesinde
ABD’nin diinyadaki en diislik faiz oranina sahip olmasi gerektigini ifade
ederek Fed Uzerindeki gevseme yonll baskisini artirirken, faizlerin
indiriimemesi halinde ABD’nin dig ticaret agidi verdigi Ulkelerle ticareti
sinirlandirabilecegi yonindeki sdylemini de yineledi.

Enerji tarafinda, haftanin son islem glniinde goriilen geri gekilmeye
ragmen, Brent petrol haftayr 100 dolar esiginin (zerinde tamamladi.
Hafta sonu yasanan gelismeler ise arz guvenligine iligkin riskleri daha
da artirdi. Suudi Arabistan’in Hirmiz Bogazi'ni bypass ederek
Kizildeniz’'e giinlik yaklasik 4-5 milyon varil petrol tasiyan Dogu-Bati
boru hatti, Irak topraklarindan gerceklestirildigi belirtiien insansiz hava
araci saldirnisinin ardindan devre digi kalirken, hattin uzun sire kapali
kalmasi halinde kuresel petrol arzinin yaklasik %4’Unin risk altina
girebilecegi degerlendiriliyor. Buna ek olarak Husilerin Bab el-Mandeb
Bogazr'ndaki stratejik Perim Adasrni ele gecirmesi ve Hirmiz
Bogazi'nda bir ticari geminin vurulmasi, catismalarin kiresel enerji ve
ticaret koridorlarina yayilma riskini artirdi. iran ile Kérfez (lkeleri
arasinda Hirmuz Bogazi'nda gegici bir deniz koridoru olusturulmasina
yonelik planlanan toplantinin ertelenmesi de kisa vadeli diplomatik
¢6zim beklentilerini zayiflatti. S6z konusu gelismelerin ardindan Brent
petrol yeni haftaya gugli yikselisle baslayarak 108 dolar seviyesini test
etti. Bu cercevede arz tarafindaki belirsizligin ylksek kalmasi, enerji
kaynakh enflasyon baskilarinin slirmesine ve kiresel merkez
bankalarinin para politikasinda daha ihtiyatlh ve sahin bir durus
benimsemesine neden olabilecek temel risk unsurlarindan biri olmaya
devam ediyor.

Jeopolitik gérinim Orta Dogu ile sinirl kalmazken, enerji givenlidinin
ABD dis politikasindaki agirhiginin giderek arttigi gordluyor. Rusya-
Ukrayna cephesinde Ukrayna’nin Rus rafinerilerine yonelik uzun
menzili IHA saldirilarinin (ilkenin rafinaj kapasitesini azaltmasi ve
kiresel dizel arzindaki sikisikhg artirmasi Ulzerine ABD Baskani
Donald Trump, Zelenskiy’den Rus dizel altyapisini hedef alan saldirilari
durdurmasini istedi. Rusya’nin dinyanin en buylk ikinci dizel
ihracatgisi olmasi ve ABD’de dizel fiyatlarinin galon basina 6 dolarin
Uzerine ¢ikarak rekor seviyelere ulagsmasi, Washington agisindan enerji
arz guvenliginin savas politikasindaki agirhgini artiriyor. Buna karsilik
catismalar askeri agidan da genislemeyi surdlriyor. Rusya’nin
Ukrayna’'nin Polonya sinirina yakin bolgelerinde demiryolu ve enerji
altyapisini hedef alan saldirilari, Bat’'dan Ukrayna’ya askeri ve insani
yardimin gegtigi  kritik lojistik hatlara yonelik riskleri artirirken,
saldirilarin AB ve NATO sinirlarina yaklasmasi bolgesel gerilimin daha
genis bir guvenlik sorununa donusebilecegine iliskin endiseleri
guclendiriyor.

Jeopolitik tarafta dikkat ¢eken bir diger baslhk ise Bati ittifaki
icerisindeki siyasi ve ekonomik yeniden konumlanmalar oldu. Kanada
Bagbakani Mark Carney’nin ABD ile artan ticari gerilimlerin ardindan
Avrupa Birligi ile “ortak tye” benzeri yeni bir iliski modelini gindeme
tagimasi ve enerji, savunma, kritik mineraller ile teknoloji alanlarinda
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Avrupa ile entegrasyonu derinlestirmeyi hedeflemesi, Kanada’'nin
ABD’ye olan ekonomik ve stratejik bagimliigini azaltma arayisina
isaret ediyor.

ABD piyasalarinda haftanin son islem guninde pozitif bir gérinim
izlendi. Brent petrolin hafta icinde 110 dolara yaklasan zirvesinden
geri c¢ekilmesi ve ABD 10 yilhk tahvil faizinin %5 seviyesine
yaklastiktan sonra %4,9 civarina gerilemesi, kisa vadede risk istahini
destekledi. Buna ek olarak teknoloji ve tuketici hisselerinde gorilen
gucli alimlar endekslerin yukari yoénlu seyrine katki saglarken,
Oracle’in gugld sonuglarinin ardindan Dell ve Hewlett Packard
Enterprise gibi teknoloji hisselerinde kaydedilen yukselisler sektérdeki
pozitif gérinuim( destekledi. Bu gelismelerle S&P 500 endeksi gunu
%0,86 artisla 7.656,98 seviyesinden tamamlarken, Dow Jones
endeksi %0,98 yukseligle 52.573,29 puana ve Nasdaq endeksi %0,96
artigla 26.333,04 seviyesine yukseldi.

Avrupa piyasalarinda haftanin son islem guninde, hafta geneline
hakim olan satis baskisina karsin tepki alimlari 6ne cikti. Hafta
boyunca Orta Dogu kaynakl enerji arzi endiseleriyle petrol fiyatlarinin
100 dolarin Uzerine ylkselmesi enflasyon kaygilarini artirirken,
ECB’nin politika faizini 25 baz puan artirarak %2,50’ye c¢ikarmasi ve
ilave sikilasma beklentilerinin guclenmesi tahvil faizlerini ¢ok yill
zirvelere tasiyarak hisse senedi piyasalari Uzerinde baski olusturdu.
Cuma giinii ise petrol fiyatlarindaki geri gekime ve Ingiltere
ekonomisinin Temmuz ayinda aylik %0,4 ile beklentilerin Gzerinde
buyumesi risk istahini destekleyerek Avrupa endekslerinde kismi
toparlanma sagladi. Bu goérinim altinda Euro Stoxx 50 endeksi
%0,90, Almanya’da DAX %0,82, Fransa’da CAC 40 %0,78 ve
ingiltere’de FTSE 100 %0,39 yiikselisle giinii tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda haftanin ilk igslem ginune risk istahinin zayif
seyrettigi bir gorinimle basliyoruz. ABD vadeli endekslerinde negatif
seyir izlenirken, Asya piyasalarinda da teknoloji hisseleri 6nculiginde
agirlikli olarak satis baskisi 6ne c¢ikiyor. Nikkei 225 endeksi %0,93
gerilerken, Gilney Kore'de Kospi endeksinde kayiplar %2,70
seviyesinde bulunuyor. Shanghai ve Hang Seng endekslerinde ise
sirasiyla %0,16 ve %0,19 oraninda sinirh ylUkselisler goriliyor. Risk
istahindaki zayiflamada, Suudi Arabistan’in Hirmiz Bogazi’'ni bypass
eden kritik Dogu-Bati petrol boru hattini saldirilar sonrasinda
kapatmasinin ardindan petrol fiyatlarinda gorilen yukselis ve Orta
Dogu’da artan arz guvenligi endiseleri etkili oluyor. Buna ek olarak,
Anthropic CEO’su Dario Amodei'nin yapay zeka modellerinin
gelistiriime hizinin yavaslatiimasi yonundeki ¢agrisina Sam Altman ve
Elon Musk’in da destek vermesi, yiksek degerlemelere sahip teknoloji
ve yari iletken hisselerinde satis baskisini artiriyor.

Bugin kuresel piyasalarda makro veri gundemin sakin seyretmesi
beklenirken, Euro Bolgesi'nde AMB Baskani Lagarde’in konusmasi
takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin ADP haftalik istihdam degisimi ve Empire state imalat
endeksi verileri takip edilecek. Empire state imalat endeksinin 14,1
seviyesinde agiklanmasi beklenirken, ADP haftalik istihdam verisinde
gectigimiz hafta 12.000 kisi artis gerceklesmisti. Euro Bdlgesi'nde de
ZEW beklentiler endeksi ve dis ticaret dengesi verilerin agiklanmasi
bekleniyor. Hatirlanacagi lzere, ZEW beklentiler endeksi Agustos
ayinda 31,4 seviyesinde agiklanirken, Haziran ayr dis ticaret
dengesinde 8,6 milyar euro fazla vermisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 52.573,3 & 098% W -201% W -260% & 2357%
Nasdaq 26.333,0 & 096% W -094% W -102% A 36,36%
S&P 500 Vadeli* 7.618,8 ¥ 055% W -125% W -204% A 2830%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.568,6 A 082% W -167% W -287% A 2843%
FTSE 100 10.650,4 A 039% W -167% ¥ -195% A 30,31%
MSCI Europe 2.824.3 A 038% W -163% W -271% A 4101%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.889,1 & 002% W -104% W -195% A 16,03%
Kospi 6.685,1 v 32%% W -003% A 612% A 178,60%
Hong Kong* 24.864,5 A 024% W 30% W 414% A 2395%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.902,6 A 016% W -211% W -463% W -414%
IDX Composite - Endonezya 6.429,9 v -170% W -311% & 101% W -918%
TAIEX - Tayvan 45.940,8 v 053% W -131% & 225% A& 99,44%
MSCI GOU Asya 971,7 v -162% & 129% & 321% & 62,77%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.467,3 & 051% A 384% A 475% A 4717%
WIG - Polonya 155.090,3 & 051% A 199% A& 156% A 9489%
Prag SE - Prag 27844 v 064% ¥ -113% A 030% A 5819%
S&P/BMVIPC - Meksika 63.924,8 v 028% W -231% W -378% A 2911%
Merval - Arjantin 3.098.898 v -187% A 133% W -074% A 2231%
Tel Aviv 35 - israil 42214 v -12% W -033% A 156% A 76,26%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.864,6 v -130% W -153% & 018% W -9,74%
FTSE/JSE All - Endonezya 115.165,3 A 015% W -130% W -200% A 36,95%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.941,2 & 063% & 167% & 068% & 1517%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk istahindaki zayiflama ve petrol fiyatlarindaki yiikseligin etkisiyle, endeks haftaya

temkinli baslangi¢ yapabilir

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi Cuma gunune sinirli pozitif bir baslangi¢
yaptl. Acllisin ardindan giglenen alimlarla psikolojik direng
seviyesi olan 14.500’Un Uzeri test edilse de bu bdlgede
kalicilik saglanamadi. Glnun ilerleyen boliminde gelen
satiglarin etkisiyle bir miktar geri ¢ekilen endeks, haftayr %0,51
yukselisle 14.467,25 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,25, sanayi endeksi ise %0,36 deger kazandi.

TCMB’nin Eylul ayr Piyasa Katihmcilari Anketi'nde yil sonu
TUFE Dbeklentisi %29,43'ten %29,61'e, 12 ay sonrasl
enflasyon beklentisi %23,69’dan %23,70’e ve 24 ay sonrasi
beklenti %18,03'ten %18,32’ye yukseldi. Cari yil buyime
beklentisi %3,0’a, 2027 yili bluyime beklentisi ise %3,9’a
gerilerken, yil sonu cari agik beklentisi 50,1 milyar dolar olarak
sekillendi. Kur tarafinda yil sonu USD/TL beklentisi 51,57’ye
gerilerken, 12 ay sonrasi beklenti 58,60’a ylkseldi. Para
politikasi tarafinda ise katiimcilar ilk toplantida politika faizinin
%37 seviyesinde korunmasini beklerken, ikinci ve Uguncu
toplantilara iliskin beklentiler sirasiyla %36 ve %35,07
seviyelerinde olustu.

Diger taraftan, Temmuz ayinda cari islemler hesabi 36 milyon
dolar fazla vererek, Ekim 2025'ten bu yana ilk kez pozitif
bdlgeye gecti. Altin ve enerji hari¢ cari denge 5,0 milyar dolar
fazla verirken, yilliklandirnlmis cari agik 40,7 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Finansman tarafinda  portfoy
yatinmlarinda 5,8 milyar dolarlik net giris kaydedilirken,
dogrudan yatirimlar kaynakli giris 514 milyon dolar oldu ve
resmi rezervler 14,3 milyar dolar artti. Yaz sezonunun
destegiyle hizmet gelirlerindeki gugli seyir ve dis ticaret
acigindaki aylk iyilesme cari dengeyi desteklerken, jeopolitik
gelismelere bagh yuksek enerji fiyatlari yilin geri kalani
acisindan cari acik gérunimu Gzerindeki temel yukari yonlu
risk olmaya devam ediyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel risk istahindaki zayiflama ve petrol fiyatlarindaki
yukselisin etkisiyle, endeksin haftaya temkinli baslangi¢
yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugliin makro veri gindeminin sakin seyretmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin merkezi yonetim butce dengesi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagdi Uzere, merkezi yonetim butge dengesi 378,1
milyar TL acik vermisti. Haftanin devaminda Carsamba giinu
konut fiyat endeksi, Persembe glini ise konut satislari verileri
izlenecek.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.467,3 17.027,7 20.065,5
Giinliik Deg. & 051% & 125% & 0,36%
Haftalik Deg. & 325% & 251% & 4,35%
Yillik Deg. & 47,17% £.16,99% & 53,71%
Hacim (milyar TL) 223,1 51,2 95,9
Giinliik Deg. W -3,95% A 742% W -18,67%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 189,7 36,3 94,6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 17,65% £41,03% & 1,39%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1826938 @ -072% @ 231% @ 38% @ 987%
Bist Katilim 30 1797091 @ -062% @ 220% @ 36% @ 90,1%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,5994 48,6156 o 0,03%
€% 1,1606 1,1566 v -0,34%
$P¥ 153,56 153,99 o 0,28%
Altin 4.362,1 4.326,49 v -0,82%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 1185 ® 071% @ 314% @ 05% @ -549%
Tiirkiye 5 Yilhk 224,8 @ 044% @ 310% @ 24% @ -330%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 024% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de TUFE yillik bazda %3,4, gekirdek TUFE ise

%2,4’le beklentilere paralel artti. Eyli'de Michigan tlketici glven Net Degigim
endeksi 47,8 ile beklentilerin altinda geldi. Veriler sonrasi gin iginde Ulkeler Son Getiri
tahvil piyasalarinda karisik seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil ) Ginlik Haftalik  Ybb

faizi 1 bp azaligla %4,93, Almanya 10 yilhk gosterge tahvil faizi 2 bp

artisla %3,52 seviyesinden islem gordii. Turkiye A 47 003 021 08
ABD v 493 001 015 074
. o ) . o ) ingiltere v 535 003 022 081
THrIflye nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 224 pp_ seviyesinden iglem Almanya A 352 002 018 062
gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp artigla %7,47 Fransa A 446 003 027 085
seviyesinden islem gordu. ispanya = 398 000 021 064
italya v 438 001 024 081

_Dow_z tarafinda, major para blrlmlerl_ABD" Dolgrl kargisinda karisik seyir

izledi. Dolar Endeksi 99.049 seviyesine yikselirken, Euro / Dolar paritesi Degisim (%)

1,1609 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,60 seviyesinden Son Fiyat _Ginliik Haftalk _ Ybb
. o .- Tiirk Lirasi & 48,60 0,13 0,36 13,16
I$|em gordu. G. Afrika Randi v 16,14 -0,36 1,17 -2,56
) . ) Rus Rublesi A 812 021  -198 683
Yurt igi tarafta, tahvil piyasalarinda karisik seyir izlendi. 2 yillik gésterge Meksika Pesosu ¥ 1698 001 059 570
tahvilin bilesik faizi 13 bp artisla %39,89 seviyesine, 10 yillik gdsterge Kore Wonu v 180 072 -038 -699
hvilin faizi 16 b lisla %34 24 . in iikseldi BiST Kesin Al Hindistan Rupee & 9555 0,12 1,13 6,34
tahvilin faizi p azaligla %34,24 seviyesine ylkseldi. esin Alim Endonezya Rupiah A 17585 031 026 549
Satim Pazarinda islem hacmi 20,8 milyar TL'ye geriledi. Macar Forinti ¥ 31300 -054 042  -432
Brezilya Reali v 509 -0,23 -0,64 -6,99

Hazine, bugun Eylul 2028 vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin ilk ihracini

ve Eylil 2030 vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvilinin ilk ihracini (%)
dizenleyecek. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
. ) . TCMB Agir. Ort. Fon. 37,09
BIST Repo Pazar’'nda gecelik ortalama faiz orani %36,87 - %36,91 TLREF 36,90
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi ise yaklasik 1 trilyon TCMB Toplant Tarihi 22 Ekim 2026

229 milyar TL’ye yUkseldi.
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Yurt igi Haberler

Tarim ve Orman Bakanhgi tarafindan hazirlanan ve Avrupa
Birligi mevzuatina uyum kapsaminda yurarlige giren yeni
dizenlemeyle, gida Uretiminde kullanilan aroma vericilere
iliskin kriterler sikilagtirildi. Buna gore, tilketici saghgi
acisindan guvenilirligi bilimsel olarak ortaya konulamayan
aroma vericilerin kullanimina izin verilmeyecek, domuz ve
bdcek kaynakli aroma vericiler yasaklanacak ve belirlenen 10
aroma maddesinin piyasaya arzi, ithalati ve gida Uretiminde
kullanimi 31 Aralik 2026 itibariyla sona erecek. Ayrica
uriinlerde “dogal” ifadesinin kullanilabilmesi igin aroma
bilesenlerinin en az %95'’inin belirtilen dogal kaynaktan elde
edilmesi sarti getirildi. Dizenlemeyle birlikte gida sektorinde
arin formulasyonlari ve etiketleme standartlarinin  AB
mevzuatiyla daha uyumlu hale getiriimesi hedefleniyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi, vergi denetimlerinde blyuk
Olgekli ve vyiuksek gelir grubundaki miukelleflere yonelik
incelemeleri artirirken, Vergi Denetim Kurulu'nun teknoloji ve
risk analizi temelli ¢aligmalarinin kapsami genigliyor. Bu yil
blyuk olgekli mukelleflerin  %31,3'0  vergi incelemesine
alinirken, yuksek gelir grubuna yonelik yiritilen Gozetim ve
Uyum Programi kapsaminda 16.307 miuikellef takibe alindi ve
beyan edilen matrahlarda toplam 48,7 milyar TL artis
sadlandi. Yaklagik 7 bin mukellefin ise program sonrasinda ilk
kez gelir beyaninda bulundugu belirtildi. Ote yandan, Hazine
ve Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet Simsek, denetim
kapasitesinin vergi adaletini gigclendirecek sekilde buyik
Olcekli ve yliksek gelir grubundaki  mukelleflere
yonlendiriimeye devam edecegini ifade etti.

Yurt Dig1 Haberler

Yapay zeka sektoriinde glvenlik ve regllasyon tartismalari
yeniden gundemin Ust siralarina tasindi. Anthropic CEO’su
Dario Amodei, model vyeteneklerindeki hizli ilerlemenin
mevcut glvenlik onlemlerini agsmaya basladigina dikkat
cekerek, ileri seviye yapay zeka modellerinin gelistiriime
hizinin  kontrolli  bicimde yavaglatimasi ve bagimsiz
denetcilerin sistemlere surekli erisim saglayabilecedi daha
sikl bir gbzetim cercevesi olusturulmasi ¢agrisinda bulundu.
OpenAl CEO’su Sam Altman ve Elon Musk'in da bu
yaklasimi desteklemesi, sektdrde nadir gérilen bir uzlasiya
isaret ederken, tartismalar Ozellikle otonom yapay zeka
ajanlarinin kontrol digina ¢ikma riski Gzerinde yogunlasiyor.
Cin tarafinda ise Devlet Guvenlik Bakani Chen Yixin, yapay
zekanin siyasi istikrar, kritik altyapr ve ulusal guvenlik
acisindan  olusturabilecegi  tehditlere  dikkat c¢ekerek,
teknolojinin dezenformasyon, deepfake icerikler, kamuoyu
manipulasyonu ve siber saldirilar yoluyla “bilissel savas” araci
olarak kullanilabilecegini vurguladi. ABD’de tartismalar model
glvenligi ve insan kontrolinin korunmasi Uzerinde
yogunlasirken, Cin’de konu daha c¢ok teknolojik egemenlik,
siyasi kontrol ve dis tehditler cercevesinde ele aliniyor.
Guvenlik tartismalarinin  kiresel Olgekte es zamanli
glclenmesi, yapay zeka yatirnmlarinin bliylime potansiyelinin
yaninda regulasyon risklerinin de yatirimcilar agisindan daha
belirleyici hale gelmesine neden oluyor.

Financial Times haberine goére, 2019-2021 déneminde
olusturulan private equity fonlarinin  6nemli boliminin
baslangicta hedeflenen getirilerin altinda kalmasi bekleniyor.
Disuk faiz ortami ve ylksek buyume beklentileriyle sirketlere
yuksek carpanlardan yatinm yapan fonlar, son yillarda
yukselen finansman maliyetleri ve zayiflayan ¢ikis piyasalari
nedeniyle yatinmlarini realize etmekte zorlaniyor. Sektor
yoneticileri, s6z konusu dénem fonlarinin 6nemli kisminda
IRR’larin tek haneli veya dustk ¢ift haneli seviyelerde
kalabilecegini, bunun da tipik yiksek onlu getiri hedeflerinin
belirgin sekilde altinda oldugunu degerlendiriyor..

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Brezilya’da Banco Master’in ¢okistyle baslayan yolsuzluk
skandali, Yiksek Mahkeme Uyeleri Alexandre de Moraes ile
André Mendonga arasindaki sert catismayla kurumsal bir
krize donustl. Sorusturma kapsaminda Banco Master'in
sahibi Daniel Vorcaro’nun tutuklanmadan 6nce Moraes ile
temas kurdugu ve yardim talep ettigi iddialari giindeme
gelirken, Moraes ise Mendonga'yl yetki suistimali ve siyasi
saiklerle hareket etmekle sucgladi. Yaklasan bagkanhk
secimleri Oncesinde  yasanan gelismeler, Yiksek
Mahkeme’nin tarafsizligina yonelik tartismalar artirirken, Lula
da Silva ile Flavio Bolsonaro arasindaki se¢im yarisini da
dogrudan etkileyebilecek bir unsur olarak 6ne g¢ikiyor.
Skandalin hem iktidar hem de muhalefet cephesindeki
isimlere uzanmasi, Ulkedeki kurumsal gliven ve siyasi istikrar
acisindan riskleri artiriyor.

Avrupa’da artan savunma harcamalari, otomotiv ve savunma
sanayii arasindaki is birligi firsatlarini glclendiriyor. Alman
savunma teknolojisi sirketi ARX Robotics, insansiz kara
araclarina yonelik hizla artan talebin karsilanabilmesi icin yeni
fabrikalar kurmak yerine mevcut otomotiv Uretim altyapisinin
savunma amagh Uretime adapte edilmesi gerektigini
savunuyor. Sirket, Minih yakinindaki yeni tesisinde yillk
Uretim kapasitesini sekiz kat artirarak 8 bin araca c¢ikarmayi
hedeflerken, Deutz ve Schaeffler ile is birligi yurutiyor ve
Bosch ile  goérismelerini  surduriyor.  Volkswagen’in
Osnabrick tesisinin Iron Dome pargalarinin Uretiminde
kullaniimasina ydnelik anlasma da otomotiv sektérindeki atil
kapasitenin savunma Uretimine ydnlendiriimesine iliskin
egilimi destekliyor. Avrupa Ulkelerinin savunma harcamalarini
artirdigi mevcut ortamda bu doéndsimun, otomotiv tedarik
zinciri ve uretim kapasitesi agisindan yeni buyime alanlari
yaratabilecegi degerlendiriliyor.
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Sirket Haberleri

Efor Yatinm (EFOR, Pozitif): Sirket, organize perakende sektdriinde pazar lideri konumundaki uluslararasi bir perakende
zinciriyle, misterinin 6zel markali dokme ¢ay Uriinlerinin tedarikine yonelik satis s6zlesmesi imzaladigini agikladi. Mevcut kendi
markall Uriin satiglariyla birlikte s6z konusu ticari iliskiden s6zlesme dénemi boyunca yaklasik 3,3 milyar TL ciro elde edilmesi
hedefleniyor.

Hisse Kodu EFOR F/K 3.252,2
Cari Fiyat (TL) 20,06 FD/FAVOK 27,3
52H En Yuksek (TL) 33,54 FD/Satiglar 3,7
52H En Disuk (TL) 5,17 PD/DD 8,1
Piyasa Degeri (mn TL) 43.690,7
Piyasa Degeri (mn USD) 902,6 S1H 8,8%
Halka Agiklik Orani (%) 41% S1A -9,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 46,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -39,0%
3A Hacim (mn TL) 1.527,9 YB -45,6%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 11 Eylil 2026 tarihinde ortalama 12,066 TL
fiyattan 508.846 adet ENERY pay! geri aldigini acikladi. Son iglemle birlikte sirketin sahip oldugu ENERY paylari 368,53
milyon adede ulagirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %4,0948 oldu.

Hisse Kodu ENERY F/K 22,9
Cari Fiyat (TL) 12,18 FD/FAVOK 14,7
52H En Yuksek (TL) 12,18 FD/Satiglar 2,8
52H En Dusik (TL) 8,04 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 109.620,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.264,6 S1H 7,1%
Halka Acgiklik Orani (%) 22% S1A 40,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A 36,6%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -25,8%
3A Hacim (mn TL) 604,8 YB -1,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY, Pozitif): Sirket, Garanti BBVA'nin 11 Eylil 2026 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis
alacak satisinda, toplam 707,2 milyon TL anapara bulyukligundeki iki bireysel portfoyln ihalesini en yiksek teklifi vererek
kazandigini acikladi. ihaleye 18 varlik yénetim sirketi katild1.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 51
Cari Fiyat (TL) 53,00 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 81,17 FD/Satislar ---
52H En Dusik (TL) 48,70 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 7.404,1
Piyasa Degeri (mn USD) 153,0 S1H 0,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A 1,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -12,7%
Temettl Verimi 4,0% S1Y -51,1%
3A Hacim (mn TL) 349 YB -59,5%

Margiin Enerji (MAGEN, Notr): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 11 Eylll 2026 tarihinde ortalama 36,736 TL
fiyattan 750 bin adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu MAGEN paylari 49,70 milyon adede
ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %1,6847 oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAGEN F/K -
Cari Fiyat (TL) 36,00 FD/FAVOK 218,7
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 81,1
52H En Dusik (TL) 20,20 PD/DD 6,7
Piyasa Degeri (mn TL) 106.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.193,9 Si1H 2,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 13% S1A 2,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A 2,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 34,2%
3A Hacim (mn TL) 675,0 YB -34,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,30x

13,0

'Y L
125 / \ Minimum 10,94x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x
11,5

110 M\ M ‘, Ortalama 11,97x 11,72x

10,5 \'4 W Minimuma Uzaklik 0,37x 1,49%
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,64x -2,41x
9,0 Performans -10,0% 1,6%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & g ivocine %6: ;
$ 5§ 5§ § 5§ 5§ 5 5 5 5 8 5 5 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
=] - — — o =} =] o o o =] S} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %3'7yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,11x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,09% 1,23x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,16x 0,16x
L Maksimuma Uzakhk -0,14x -0,63x
104 Performans 5,9% -18,0%
08
S Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ 4 4 g <& 4L 4 g4 I 49 494 g g L .
g g 9 9 g g g § 89 g 5 g8 g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %10,8 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
235
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 [,*\_ Kapanig 15,86x
205 | -~ Minimum 15,22x 15,15x
[ |
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 M Ortalama 18,41x 18,25x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,64x 0,71x
155 AV .
125 Maksimuma Uzaklik -6,00x -6,00x
13:5 Performans -18,5% -7.2%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 & & &8 & & & & & & & &g 8 I . .
S 5 3 % S 3 5 3 5 5 =2 5 5 ¢arpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 415'1 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1 Yl
-10 . Kapanig -29,96
is Minimum -33,3 -38,9
A Maksimum -21,0 0,0
20 Ortalama 273 243
-25 M Minimuma Uzaklik 3,3 8,9
-30 V Maksimuma Uzakhk -9,0 -30,0
.35 Performans -1,7% 31,3%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn o o O o o o o X} o . .
S § 5 5§ 5 5§ 5§ 5 5 3 5 5 5 seviyeye 2,6 puan; son bir yillik ortalama
o — - - o o o o o o o o o .
seviyeye 5,7 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
15 Minimum -43,5 -43,5
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -31,9 -26,4
-25 0 o
Minimuma Uzakhk 34,3 34,3
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 22,6 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 17,1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -29,96
fm Minimum -33,3 -38,9
-10
Maksimum -21,0 0,0
220 Ortalama -27,3 -24.3
Minimuma Uzaklik 33 8,9
-30 Maksimuma Uzaklik -9,0 -30,0
Performans -1,7% 31,3%
-40
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & I & 2 & & 8 . .
S S N S S S S $ g 3 N 3 > seviyeye 2,6 puan; son bir yillik ortalama
o — — - o o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 5,7 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Ve

Beklenti

14 ylul 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - 4,1%
14 Eylul 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - 0,1%
14 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - 4,1%
15 Eylal 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,18%
15 Eylul 04:30 Cin ikinci EI Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,29%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Agustos 0,8% 0,6%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yilbasindan Bugiine, Yillik) Austos - 1,2%
15 Eylul 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 4,8% 4,5%
15 Eylal 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Agustos - 5,3%
15 Eylul 05:00 Cin Sabit Sermaye Yatirmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -7,1% -6,7%
15 Eylal 05:00 Cin igsizlik Orani Agustos 5,2% 5,2%
15 Eylal 05:00 Cin Gayrimenkul Yatinmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -20,1% -19,2%
15 Eylul 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Temmuz 0,4% -0,2%
15 Eylal 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Agustos - -378,1
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Eylul - 31,4
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 8,6
15 Eylal 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 29 Agustos - 12.000
15 Eylul 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Eylul 14,1 20,6
15 Eylal 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi - - -

16 Eylul 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Trilyon Yen) Agustos -1,05 -0,64
16 Eylul 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Agustos 18,2% 23,2%
16 Eylul 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 26,1% 27,9%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Temmuz -2,5% 9,7%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Temmuz 9,2% 16,9%
16 Eylal 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Austos - 1,5%
16 Eylul 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 25,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,8% 0,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -0,7% 0,1%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi is Gicii Maliyetleri (Yillik, Final) 2¢ - 3,1%
16 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 11 Eylul - -2,7%
16 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -

16 Eylul 15:30 ABD New York Fed Hizmet Sektéril is Aktivitesi Endeksi Eylul - 0,5
16 Eylil 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,9% -0,6%
16 Eylul 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,5% -0,3%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,4%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 5,9%
16 Eylul 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -1,3%
16 Eylal 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 8,2%
16 Eylul 17:00 ABD isletme Envanterleri Temmuz 0,2% 0,0%
16 Eylul 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eylul 34 35
16 Eylul 21:00 ABD FOMC Faiz Karari 16 Eylul 3,75% - 4,00% 3,50% - 3,75%
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Bin Adet) Austos - 123,6
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Agustos - -17,0%
17 eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Agustos - 0,4%
17 Eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos - 3,3%
17 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos - 2,4%
17 Eylul 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -

17 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

17 Eylal 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériiniimii Endeksi Eylul 28,6 47,4
17 Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular 12 Eyliil - 206.000
17 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Maagi Bagvurular 5Eylul - 1,78 mn
17 Eylal 15:30 ABD Konut Baslangiglari Agustos 1,32mn 1,24 mn
17 Eylul 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Agustos 6,9% -12,4%
17 Eyll 15:30 ABD ingaat izinleri (Oncii) Agustos 1,41 mn 1,43mn
17 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik, Oncii) Agustos -0,9% 4,3%
17 Eylul 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) Agustos - -2,3%
17 Eylil 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Agustos - -2,5%
18 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 1,8% 1,8%
18 Eyliil 02:30 Japonya Gida ve Enerji Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 06:00 Japonya BOJ Faiz Karari 18 Eylul 1,25% 1,00%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,1
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,9%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,7%
18 Eylul 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (Aylik) Temmuz - -1,3%
18 Eylil 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (illik) Temmuz - -0,7%
18 Eylul 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD imalat Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 76,4% 76,3%
18 Eylul 17:00 ABD Oncii Endeks Agustos 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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