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ABD piyasaları, petrol fiyatlarındaki kısa vadeli geri çekilmenin desteğiyle pozitif seyir izledi

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

ABD’de para politikası görünümünde, 4 Eylül’de açıklanan güçlü

istihdam verilerinin ardından geçtiğimiz hafta Ağustos ayı enflasyon

göstergelerinin de fiyat baskılarının sürdüğüne işaret etmesi, Fed’in

yeniden sıkılaşma yönünde adım atabileceğine ilişkin beklentileri

belirgin biçimde güçlendirdi. Ağustos ayında TÜFE aylık %0,4 artarken,

yıllık enflasyon %3,4 seviyesinde sabit kaldı. Gıda ve enerji hariç

çekirdek TÜFE ise aylık %0,3 ile beklentilerin üzerinde gerçekleşirken,

yıllık bazda %2,5’ten %2,4’e sınırlı geriledi. Bu görünümün ardından

Fed’in 15-16 Eylül toplantısında 25 baz puanlık faiz artırımına gitme

olasılığı %85’in üzerine yükselirken, piyasalarda yılın ilerleyen

döneminde ilave sıkılaşma ihtimali de fiyatlanmaya başladı. Fed

Başkanı Kevin Warsh’ın enflasyonun %2 hedefine yeterince hızlı

yakınsamaması halinde para politikasında ilave adımlar

gerekebileceğine yönelik şahin mesajları mevcut beklentileri

destekliyor. Öte yandan Başkan Donald Trump, toplantı öncesinde

ABD’nin dünyadaki en düşük faiz oranına sahip olması gerektiğini ifade

ederek Fed üzerindeki gevşeme yönlü baskısını artırırken, faizlerin

indirilmemesi halinde ABD’nin dış ticaret açığı verdiği ülkelerle ticareti

sınırlandırabileceği yönündeki söylemini de yineledi.

Enerji tarafında, haftanın son işlem gününde görülen geri çekilmeye

rağmen, Brent petrol haftayı 100 dolar eşiğinin üzerinde tamamladı.

Hafta sonu yaşanan gelişmeler ise arz güvenliğine ilişkin riskleri daha

da artırdı. Suudi Arabistan’ın Hürmüz Boğazı’nı bypass ederek

Kızıldeniz’e günlük yaklaşık 4-5 milyon varil petrol taşıyan Doğu-Batı

boru hattı, Irak topraklarından gerçekleştirildiği belirtilen insansız hava

aracı saldırısının ardından devre dışı kalırken, hattın uzun süre kapalı

kalması halinde küresel petrol arzının yaklaşık %4’ünün risk altına

girebileceği değerlendiriliyor. Buna ek olarak Husilerin Bab el-Mandeb

Boğazı’ndaki stratejik Perim Adası’nı ele geçirmesi ve Hürmüz

Boğazı’nda bir ticari geminin vurulması, çatışmaların küresel enerji ve

ticaret koridorlarına yayılma riskini artırdı. İran ile Körfez ülkeleri

arasında Hürmüz Boğazı’nda geçici bir deniz koridoru oluşturulmasına

yönelik planlanan toplantının ertelenmesi de kısa vadeli diplomatik

çözüm beklentilerini zayıflattı. Söz konusu gelişmelerin ardından Brent

petrol yeni haftaya güçlü yükselişle başlayarak 108 dolar seviyesini test

etti. Bu çerçevede arz tarafındaki belirsizliğin yüksek kalması, enerji

kaynaklı enflasyon baskılarının sürmesine ve küresel merkez

bankalarının para politikasında daha ihtiyatlı ve şahin bir duruş

benimsemesine neden olabilecek temel risk unsurlarından biri olmaya

devam ediyor.

Jeopolitik görünüm Orta Doğu ile sınırlı kalmazken, enerji güvenliğinin

ABD dış politikasındaki ağırlığının giderek arttığı görülüyor. Rusya-

Ukrayna cephesinde Ukrayna’nın Rus rafinerilerine yönelik uzun

menzilli İHA saldırılarının ülkenin rafinaj kapasitesini azaltması ve

küresel dizel arzındaki sıkışıklığı artırması üzerine ABD Başkanı

Donald Trump, Zelenskiy’den Rus dizel altyapısını hedef alan saldırıları

durdurmasını istedi. Rusya’nın dünyanın en büyük ikinci dizel

ihracatçısı olması ve ABD’de dizel fiyatlarının galon başına 6 doların

üzerine çıkarak rekor seviyelere ulaşması, Washington açısından enerji

arz güvenliğinin savaş politikasındaki ağırlığını artırıyor. Buna karşılık

çatışmalar askeri açıdan da genişlemeyi sürdürüyor. Rusya’nın

Ukrayna’nın Polonya sınırına yakın bölgelerinde demiryolu ve enerji

altyapısını hedef alan saldırıları, Batı’dan Ukrayna’ya askeri ve insani

yardımın geçtiği kritik lojistik hatlara yönelik riskleri artırırken,

saldırıların AB ve NATO sınırlarına yaklaşması bölgesel gerilimin daha

geniş bir güvenlik sorununa dönüşebileceğine ilişkin endişeleri

güçlendiriyor.

Jeopolitik tarafta dikkat çeken bir diğer başlık ise Batı ittifakı

içerisindeki siyasi ve ekonomik yeniden konumlanmalar oldu. Kanada

Başbakanı Mark Carney’nin ABD ile artan ticari gerilimlerin ardından

Avrupa Birliği ile “ortak üye” benzeri yeni bir ilişki modelini gündeme

taşıması ve enerji, savunma, kritik mineraller ile teknoloji alanlarında

Avrupa ile entegrasyonu derinleştirmeyi hedeflemesi, Kanada’nın

ABD’ye olan ekonomik ve stratejik bağımlılığını azaltma arayışına

işaret ediyor.

ABD piyasalarında haftanın son işlem gününde pozitif bir görünüm

izlendi. Brent petrolün hafta içinde 110 dolara yaklaşan zirvesinden

geri çekilmesi ve ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5 seviyesine

yaklaştıktan sonra %4,9 civarına gerilemesi, kısa vadede risk iştahını

destekledi. Buna ek olarak teknoloji ve tüketici hisselerinde görülen

güçlü alımlar endekslerin yukarı yönlü seyrine katkı sağlarken,

Oracle’ın güçlü sonuçlarının ardından Dell ve Hewlett Packard

Enterprise gibi teknoloji hisselerinde kaydedilen yükselişler sektördeki

pozitif görünümü destekledi. Bu gelişmelerle S&P 500 endeksi günü

%0,86 artışla 7.656,98 seviyesinden tamamlarken, Dow Jones

endeksi %0,98 yükselişle 52.573,29 puana ve Nasdaq endeksi %0,96

artışla 26.333,04 seviyesine yükseldi.

Avrupa piyasalarında haftanın son işlem gününde, hafta geneline

hakim olan satış baskısına karşın tepki alımları öne çıktı. Hafta

boyunca Orta Doğu kaynaklı enerji arzı endişeleriyle petrol fiyatlarının

100 doların üzerine yükselmesi enflasyon kaygılarını artırırken,

ECB’nin politika faizini 25 baz puan artırarak %2,50’ye çıkarması ve

ilave sıkılaşma beklentilerinin güçlenmesi tahvil faizlerini çok yıllı

zirvelere taşıyarak hisse senedi piyasaları üzerinde baskı oluşturdu.

Cuma günü ise petrol fiyatlarındaki geri çekilme ve İngiltere

ekonomisinin Temmuz ayında aylık %0,4 ile beklentilerin üzerinde

büyümesi risk iştahını destekleyerek Avrupa endekslerinde kısmi

toparlanma sağladı. Bu görünüm altında Euro Stoxx 50 endeksi

%0,90, Almanya’da DAX %0,82, Fransa’da CAC 40 %0,78 ve

İngiltere’de FTSE 100 %0,39 yükselişle günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda haftanın ilk işlem gününe risk iştahının zayıf

seyrettiği bir görünümle başlıyoruz. ABD vadeli endekslerinde negatif

seyir izlenirken, Asya piyasalarında da teknoloji hisseleri öncülüğünde

ağırlıklı olarak satış baskısı öne çıkıyor. Nikkei 225 endeksi %0,93

gerilerken, Güney Kore’de Kospi endeksinde kayıplar %2,70

seviyesinde bulunuyor. Shanghai ve Hang Seng endekslerinde ise

sırasıyla %0,16 ve %0,19 oranında sınırlı yükselişler görülüyor. Risk

iştahındaki zayıflamada, Suudi Arabistan’ın Hürmüz Boğazı’nı bypass

eden kritik Doğu-Batı petrol boru hattını saldırılar sonrasında

kapatmasının ardından petrol fiyatlarında görülen yükseliş ve Orta

Doğu’da artan arz güvenliği endişeleri etkili oluyor. Buna ek olarak,

Anthropic CEO’su Dario Amodei’nin yapay zeka modellerinin

geliştirilme hızının yavaşlatılması yönündeki çağrısına Sam Altman ve

Elon Musk’ın da destek vermesi, yüksek değerlemelere sahip teknoloji

ve yarı iletken hisselerinde satış baskısını artırıyor.

Bugün küresel piyasalarda makro veri gündemin sakin seyretmesi

beklenirken, Euro Bölgesi’nde AMB Başkanı Lagarde’ın konuşması

takip edilecek.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın ADP haftalık istihdam değişimi ve Empire state imalat

endeksi verileri takip edilecek. Empire state imalat endeksinin 14,1

seviyesinde açıklanması beklenirken, ADP haftalık istihdam verisinde

geçtiğimiz hafta 12.000 kişi artış gerçekleşmişti. Euro Bölgesi’nde de

ZEW beklentiler endeksi ve dış ticaret dengesi verilerin açıklanması

bekleniyor. Hatırlanacağı üzere, ZEW beklentiler endeksi Ağustos

ayında 31,4 seviyesinde açıklanırken, Haziran ayı dış ticaret

dengesinde 8,6 milyar euro fazla vermişti.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 52.573,3 0,98% -2,07% -2,60% 23,57%

Nasdaq 26.333,0 0,96% -0,94% -1,02% 36,36%

S&P 500 Vadeli* 7.618,8 -0,55% -1,25% -2,04% 28,30%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.568,6 0,82% -1,67% -2,87% 28,43%

FTSE 100 10.650,4 0,39% -1,67% -1,95% 30,31%

MSCI Europe 2.824,3 0,38% -1,63% -2,71% 41,01%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.889,1 0,02% -1,04% -1,95% 16,03%

Kospi 6.685,1 -3,25% -0,03% 6,12% 178,60%

Hong Kong* 24.864,5 0,24% -3,07% -4,14% 23,95%

S&P BSE Sensex - Hindistan 74.902,6 0,16% -2,11% -4,63% -4,14%

IDX Composite - Endonezya 6.429,9 -1,70% -3,11% 1,01% -9,18%

TAIEX - Tayvan 45.940,8 -0,53% -1,31% 2,25% 99,44%

MSCI GOU Asya 971,7 -1,62% 1,29% 3,21% 62,77%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.467,3 0,51% 3,84% 4,75% 47,17%

WIG - Polonya 155.090,3 0,51% 1,99% 1,56% 94,89%

Prag SE - Prag 2.784,4 -0,64% -1,13% 0,30% 58,19%

S&P/BMV IPC - Meksika 63.924,8 -0,28% -2,31% -3,78% 29,11%

Merval - Arjantin 3.098.898 -1,87% 1,33% -0,74% 22,31%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.221,4 -1,22% -0,33% 1,56% 76,26%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.864,6 -1,30% -1,53% 0,18% -9,74%

FTSE/JSE All - Endonezya 115.165,3 0,15% -1,30% -2,00% 36,95%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.941,2 0,63% 1,67% 0,68% 15,17%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel risk iştahındaki zayıflama ve petrol fiyatlarındaki yükselişin etkisiyle, endeks haftaya 

temkinli başlangıç yapabilir

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi Cuma gününe sınırlı pozitif bir başlangıç

yaptı. Açılışın ardından güçlenen alımlarla psikolojik direnç

seviyesi olan 14.500’ün üzeri test edilse de bu bölgede

kalıcılık sağlanamadı. Günün ilerleyen bölümünde gelen

satışların etkisiyle bir miktar geri çekilen endeks, haftayı %0,51

yükselişle 14.467,25 seviyesinden tamamladı. Bankacılık

endeksi %1,25, sanayi endeksi ise %0,36 değer kazandı.

TCMB’nin Eylül ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’nde yıl sonu

TÜFE beklentisi %29,43’ten %29,61’e, 12 ay sonrası

enflasyon beklentisi %23,69’dan %23,70’e ve 24 ay sonrası

beklenti %18,03’ten %18,32’ye yükseldi. Cari yıl büyüme

beklentisi %3,0’a, 2027 yılı büyüme beklentisi ise %3,9’a

gerilerken, yıl sonu cari açık beklentisi 50,1 milyar dolar olarak

şekillendi. Kur tarafında yıl sonu USD/TL beklentisi 51,57’ye

gerilerken, 12 ay sonrası beklenti 58,60’a yükseldi. Para

politikası tarafında ise katılımcılar ilk toplantıda politika faizinin

%37 seviyesinde korunmasını beklerken, ikinci ve üçüncü

toplantılara ilişkin beklentiler sırasıyla %36 ve %35,07

seviyelerinde oluştu.

Diğer taraftan, Temmuz ayında cari işlemler hesabı 36 milyon

dolar fazla vererek, Ekim 2025’ten bu yana ilk kez pozitif

bölgeye geçti. Altın ve enerji hariç cari denge 5,0 milyar dolar

fazla verirken, yıllıklandırılmış cari açık 40,7 milyar dolar

seviyesinde gerçekleşti. Finansman tarafında portföy

yatırımlarında 5,8 milyar dolarlık net giriş kaydedilirken,

doğrudan yatırımlar kaynaklı giriş 514 milyon dolar oldu ve

resmi rezervler 14,3 milyar dolar arttı. Yaz sezonunun

desteğiyle hizmet gelirlerindeki güçlü seyir ve dış ticaret

açığındaki aylık iyileşme cari dengeyi desteklerken, jeopolitik

gelişmelere bağlı yüksek enerji fiyatları yılın geri kalanı

açısından cari açık görünümü üzerindeki temel yukarı yönlü

risk olmaya devam ediyor.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel risk iştahındaki zayıflama ve petrol fiyatlarındaki

yükselişin etkisiyle, endeksin haftaya temkinli başlangıç

yapabileceğini tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün makro veri gündeminin sakin seyretmesi

bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın merkezi yönetim bütçe dengesi verileri takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere, merkezi yönetim bütçe dengesi 378,1

milyar TL açık vermişti. Haftanın devamında Çarşamba günü

konut fiyat endeksi, Perşembe günü ise konut satışları verileri

izlenecek.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,5994 48,6156 0,03%

€/$ 1,1606 1,1566 -0,34%

$/¥ 153,56 153,99 0,28%

Altın 4.362,1 4.326,49 -0,82%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 11/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 118,5 0,71% 3,14% 0,5% -54,9%

Türkiye 5 Yıllık 224,8 0,44% 3,10% 2,4% -33,0%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% 0,24% -2,9% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 18.269,38 -0,72% 2,31% 3,8% 98,7%

Bist Katılım 30 17.970,91 -0,62% 2,20% 3,6% 90,1%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.467,3 17.027,7 20.065,5

Günlük Değ. 0,51% 1,25% 0,36%

Haftalık Değ. 3,25% 2,51% 4,35%

Yıllık Değ. 47,17% 16,99% 53,71%

Hacim (milyar TL) 223,1 51,2 95,9

Günlük Değ. -3,95% 7,42% -18,67%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 189,7 36,3 94,6

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 17,65% 41,03% 1,39%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de TÜFE yıllık bazda %3,4, çekirdek TÜFE ise

%2,4’le beklentilere paralel arttı. Eylül’de Michigan tüketici güven

endeksi 47,8 ile beklentilerin altında geldi. Veriler sonrası gün içinde

tahvil piyasalarında karışık seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil

faizi 1 bp azalışla %4,93, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp

artışla %3,52 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 224 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 3 bp artışla %7,47

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında karışık seyir

izledi. Dolar Endeksi 99.049 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar paritesi

1,1609 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,60 seviyesinden

işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında karışık seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 13 bp artışla %39,89 seviyesine, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 16 bp azalışla %34,24 seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım

Satım Pazarında işlem hacmi 20,8 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, bugün Eylül 2028 vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin ilk ihracını

ve Eylül 2030 vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvilinin ilk ihracını

düzenleyecek.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %36,87 - %36,91

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi ise yaklaşık 1 trilyon

229 milyar TL’ye yükseldi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,90

22 Ekim 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,09

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,60 0,13 0,36 13,16

G. Afrika Randı 16,14 -0,36 1,17 -2,56

Rus Rublesi 84,12 0,21 -1,98 6,83

Meksika Pesosu 16,98 -0,01 0,59 -5,70

Kore Wonu 1.340 -0,72 -0,33 -6,99

Hindistan Rupee 95,55 0,12 1,13 6,34

Endonezya Rupiah 17.585 0,31 -0,26 5,49

Macar Forinti 313,00 -0,54 0,42 -4,32

Brezilya Reali 5,09 -0,23 -0,64 -6,99

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,47 0,03 0,21 0,81

ABD 4,93 -0,01 0,15 0,74

İngiltere 5,35 -0,03 0,22 0,81

Almanya 3,52 0,02 0,18 0,62

Fransa 4,46 0,03 0,27 0,85

İspanya 3,98 0,00 0,21 0,64

İtalya 4,38 -0,01 0,24 0,81

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Yurt İçi Haberler

Tarım ve Orman Bakanlığı tarafından hazırlanan ve Avrupa

Birliği mevzuatına uyum kapsamında yürürlüğe giren yeni

düzenlemeyle, gıda üretiminde kullanılan aroma vericilere

ilişkin kriterler sıkılaştırıldı. Buna göre, tüketici sağlığı

açısından güvenilirliği bilimsel olarak ortaya konulamayan

aroma vericilerin kullanımına izin verilmeyecek, domuz ve

böcek kaynaklı aroma vericiler yasaklanacak ve belirlenen 10

aroma maddesinin piyasaya arzı, ithalatı ve gıda üretiminde

kullanımı 31 Aralık 2026 itibarıyla sona erecek. Ayrıca

ürünlerde “doğal” ifadesinin kullanılabilmesi için aroma

bileşenlerinin en az %95’inin belirtilen doğal kaynaktan elde

edilmesi şartı getirildi. Düzenlemeyle birlikte gıda sektöründe

ürün formülasyonları ve etiketleme standartlarının AB

mevzuatıyla daha uyumlu hale getirilmesi hedefleniyor.

Yurt Dışı Haberler

Yapay zeka sektöründe güvenlik ve regülasyon tartışmaları

yeniden gündemin üst sıralarına taşındı. Anthropic CEO’su

Dario Amodei, model yeteneklerindeki hızlı ilerlemenin

mevcut güvenlik önlemlerini aşmaya başladığına dikkat

çekerek, ileri seviye yapay zeka modellerinin geliştirilme

hızının kontrollü biçimde yavaşlatılması ve bağımsız

denetçilerin sistemlere sürekli erişim sağlayabileceği daha

sıkı bir gözetim çerçevesi oluşturulması çağrısında bulundu.

OpenAI CEO’su Sam Altman ve Elon Musk’ın da bu

yaklaşımı desteklemesi, sektörde nadir görülen bir uzlaşıya

işaret ederken, tartışmalar özellikle otonom yapay zeka

ajanlarının kontrol dışına çıkma riski üzerinde yoğunlaşıyor.

Çin tarafında ise Devlet Güvenlik Bakanı Chen Yixin, yapay

zekanın siyasi istikrar, kritik altyapı ve ulusal güvenlik

açısından oluşturabileceği tehditlere dikkat çekerek,

teknolojinin dezenformasyon, deepfake içerikler, kamuoyu

manipülasyonu ve siber saldırılar yoluyla “bilişsel savaş” aracı

olarak kullanılabileceğini vurguladı. ABD’de tartışmalar model

güvenliği ve insan kontrolünün korunması üzerinde

yoğunlaşırken, Çin’de konu daha çok teknolojik egemenlik,

siyasi kontrol ve dış tehditler çerçevesinde ele alınıyor.

Güvenlik tartışmalarının küresel ölçekte eş zamanlı

güçlenmesi, yapay zeka yatırımlarının büyüme potansiyelinin

yanında regülasyon risklerinin de yatırımcılar açısından daha

belirleyici hale gelmesine neden oluyor.

Financial Times haberine göre, 2019-2021 döneminde

oluşturulan private equity fonlarının önemli bölümünün

başlangıçta hedeflenen getirilerin altında kalması bekleniyor.

Düşük faiz ortamı ve yüksek büyüme beklentileriyle şirketlere

yüksek çarpanlardan yatırım yapan fonlar, son yıllarda

yükselen finansman maliyetleri ve zayıflayan çıkış piyasaları

nedeniyle yatırımlarını realize etmekte zorlanıyor. Sektör

yöneticileri, söz konusu dönem fonlarının önemli kısmında

IRR’ların tek haneli veya düşük çift haneli seviyelerde

kalabileceğini, bunun da tipik yüksek onlu getiri hedeflerinin

belirgin şekilde altında olduğunu değerlendiriyor..

Brezilya’da Banco Master’ın çöküşüyle başlayan yolsuzluk

skandalı, Yüksek Mahkeme üyeleri Alexandre de Moraes ile

André Mendonça arasındaki sert çatışmayla kurumsal bir

krize dönüştü. Soruşturma kapsamında Banco Master’ın

sahibi Daniel Vorcaro’nun tutuklanmadan önce Moraes ile

temas kurduğu ve yardım talep ettiği iddiaları gündeme

gelirken, Moraes ise Mendonça’yı yetki suistimali ve siyasi

saiklerle hareket etmekle suçladı. Yaklaşan başkanlık

seçimleri öncesinde yaşanan gelişmeler, Yüksek

Mahkeme’nin tarafsızlığına yönelik tartışmaları artırırken, Lula

da Silva ile Flávio Bolsonaro arasındaki seçim yarışını da

doğrudan etkileyebilecek bir unsur olarak öne çıkıyor.

Skandalın hem iktidar hem de muhalefet cephesindeki

isimlere uzanması, ülkedeki kurumsal güven ve siyasi istikrar

açısından riskleri artırıyor.

Avrupa’da artan savunma harcamaları, otomotiv ve savunma

sanayii arasındaki iş birliği fırsatlarını güçlendiriyor. Alman

savunma teknolojisi şirketi ARX Robotics, insansız kara

araçlarına yönelik hızla artan talebin karşılanabilmesi için yeni

fabrikalar kurmak yerine mevcut otomotiv üretim altyapısının

savunma amaçlı üretime adapte edilmesi gerektiğini

savunuyor. Şirket, Münih yakınındaki yeni tesisinde yıllık

üretim kapasitesini sekiz kat artırarak 8 bin araca çıkarmayı

hedeflerken, Deutz ve Schaeffler ile iş birliği yürütüyor ve

Bosch ile görüşmelerini sürdürüyor. Volkswagen’in

Osnabrück tesisinin Iron Dome parçalarının üretiminde

kullanılmasına yönelik anlaşma da otomotiv sektöründeki atıl

kapasitenin savunma üretimine yönlendirilmesine ilişkin

eğilimi destekliyor. Avrupa ülkelerinin savunma harcamalarını

artırdığı mevcut ortamda bu dönüşümün, otomotiv tedarik

zinciri ve üretim kapasitesi açısından yeni büyüme alanları

yaratabileceği değerlendiriliyor.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, vergi denetimlerinde büyük

ölçekli ve yüksek gelir grubundaki mükelleflere yönelik

incelemeleri artırırken, Vergi Denetim Kurulu’nun teknoloji ve

risk analizi temelli çalışmalarının kapsamı genişliyor. Bu yıl

büyük ölçekli mükelleflerin %31,3’ü vergi incelemesine

alınırken, yüksek gelir grubuna yönelik yürütülen Gözetim ve

Uyum Programı kapsamında 16.307 mükellef takibe alındı ve

beyan edilen matrahlarda toplam 48,7 milyar TL artış

sağlandı. Yaklaşık 7 bin mükellefin ise program sonrasında ilk

kez gelir beyanında bulunduğu belirtildi. Öte yandan, Hazine

ve Maliye Bakanımız Sayın Mehmet Şimşek, denetim

kapasitesinin vergi adaletini güçlendirecek şekilde büyük

ölçekli ve yüksek gelir grubundaki mükelleflere

yönlendirilmeye devam edeceğini ifade etti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Efor Yatırım (EFOR, Pozitif): Şirket, organize perakende sektöründe pazar lideri konumundaki uluslararası bir perakende

zinciriyle, müşterinin özel markalı dökme çay ürünlerinin tedarikine yönelik satış sözleşmesi imzaladığını açıkladı. Mevcut kendi

markalı ürün satışlarıyla birlikte söz konusu ticari ilişkiden sözleşme dönemi boyunca yaklaşık 3,3 milyar TL ciro elde edilmesi

hedefleniyor.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket, pay geri alım programı kapsamında 11 Eylül 2026 tarihinde ortalama 12,066 TL

fiyattan 508.846 adet ENERY payı geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu ENERY payları 368,53

milyon adede ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %4,0948 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EFOR F/K 3.252,2

Cari Fiyat (TL) 20,06 FD/FAVÖK 27,3

52H En Yüksek (TL) 33,54 FD/Satışlar 3,7

52H En Düşük (TL) 5,17 PD/DD 8,1

Piyasa Değeri (mn TL) 43.690,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 902,6 S1H 8,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 41% S1A -9,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 46,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -39,0%

3A Hacim (mn TL) 1.527,9 YB -45,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 22,9

Cari Fiyat (TL) 12,18 FD/FAVÖK 14,7

52H En Yüksek (TL) 12,18 FD/Satışlar 2,8

52H En Düşük (TL) 8,04 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 109.620,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.264,6 S1H 7,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 40,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A 36,6%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -25,8%

3A Hacim (mn TL) 604,8 YB -1,2%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Gelecek Varlık Yönetimi (GLCVY, Pozitif): Şirket, Garanti BBVA'nın 11 Eylül 2026 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş

alacak satışında, toplam 707,2 milyon TL anapara büyüklüğündeki iki bireysel portföyün ihalesini en yüksek teklifi vererek

kazandığını açıkladı. İhaleye 18 varlık yönetim şirketi katıldı.

Margün Enerji (MAGEN, Nötr): Şirket, pay geri alım programı kapsamında 11 Eylül 2026 tarihinde ortalama 36,736 TL

fiyattan 750 bin adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu MAGEN payları 49,70 milyon adede

ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %1,6847 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GLCVY F/K 5,1

Cari Fiyat (TL) 53,00 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 81,17 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 48,70 PD/DD 1,8

Piyasa Değeri (mn TL) 7.404,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 153,0 S1H 0,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 19% S1A 1,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -12,7%

Temettü Verimi 4,0% S1Y -51,1%

3A Hacim (mn TL) 34,9 YB -59,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAGEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 36,00 FD/FAVÖK 218,7

52H En Yüksek (TL) 68,70 FD/Satışlar 81,1

52H En Düşük (TL) 20,20 PD/DD 6,7

Piyasa Değeri (mn TL) 106.200,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.193,9 S1H 2,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A 2,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A 2,5%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 34,2%

3A Hacim (mn TL) 675,0 YB -34,0%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10,94x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 11,97x 11,72x

Minimuma Uzaklık 0,37x 1,49x

Maksimuma Uzaklık -1,64x -2,41x

Performans -10,0% 1,6%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %3,7 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,30x
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,09x 1,23x

Minimuma Uzaklık 0,16x 0,16x

Maksimuma Uzaklık -0,14x -0,63x

Performans 5,9% -18,0%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %10,8 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)
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Kapanış

Minimum 15,22x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 18,41x 18,25x

Minimuma Uzaklık 0,64x 0,71x

Maksimuma Uzaklık -6,00x -6,00x

Performans -18,5% -7,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %16; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15,1 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

15,86x



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -33,3 -38,9

Maksimum -21,0 0,0

Ortalama -27,3 -24,3

Minimuma Uzaklık 3,3 8,9

Maksimuma Uzaklık -9,0 -30,0

Performans -1,7% 31,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2,6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5,7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29,96

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -33,3 -38,9

Maksimum -21,0 0,0

Ortalama -27,3 -24,3

Minimuma Uzaklık 3,3 8,9

Maksimuma Uzaklık -9,0 -30,0

Performans -1,7% 31,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2,6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5,7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29,96

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ

-40

0

40

-50

-45

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

0
4

/2
5

0
5

/2
5

0
6

/2
5

0
7

/2
5

0
8

/2
5

0
9

/2
5

1
0

/2
5

1
1

/2
5

1
2

/2
5

0
1

/2
6

0
2

/2
6

0
3

/2
6

0
4

/2
6

XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -43,5 -43,5

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -31,9 -26,4

Minimuma Uzaklık 34,3 34,3

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 22,6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 17,1 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

14 Eylül 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Temmuz - 4,1%

14 Eylül 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Temmuz - 0,1%

14 Eylül 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Temmuz - 4,1%

15 Eylül 04:30 Çin Yeni Konut Fiyatları (Aylık) Ağustos - -0,18%

15 Eylül 04:30 Çin İkinci El Konut Fiyatları (Aylık) Ağustos - -0,29%

15 Eylül 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Ağustos 0,8% 0,6%

15 Eylül 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos - 1,2%

15 Eylül 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Ağustos 4,8% 4,5%

15 Eylül 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos - 5,3%

15 Eylül 05:00 Çin Sabit Sermaye Yatırımları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos -7,1% -6,7%

15 Eylül 05:00 Çin İşsizlik Oranı Ağustos 5,2% 5,2%

15 Eylül 05:00 Çin Gayrimenkul Yatırımları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos -20,1% -19,2%

15 Eylül 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Temmuz 0,4% -0,2%

15 Eylül 11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Ağustos - -378,1

15 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklentiler Endeksi Eylül - 31,4

15 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 8,6

15 Eylül 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 29 Ağustos - 12.000

15 Eylül 15:30 ABD Empire State İmalat Endeksi Eylül 14,1 20,6

15 Eylül 17:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Cipollone'nin Konuşması - - -

16 Eylül 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Trilyon Yen) Ağustos -1,05 -0,64

16 Eylül 02:50 Japonya İhracat (Yıllık) Ağustos 18,2% 23,2%

16 Eylül 02:50 Japonya İthalat (Yıllık) Ağustos 26,1% 27,9%

16 Eylül 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Temmuz -2,5% 9,7%

16 Eylül 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Temmuz 9,2% 16,9%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - 1,5%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 25,0%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz -0,8% 0,0%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz -0,7% 0,1%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İş Gücü Maliyetleri (Yıllık, Final) 2Ç - 3,1%

16 Eylül 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 11 Eylül - -2,7%

16 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

16 Eylül 15:30 ABD New York Fed Hizmet Sektörü İş Aktivitesi Endeksi Eylül - 0,5

16 Eylül 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık, Öncü) Ağustos 0,9% -0,6%

16 Eylül 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık, Öncü) Ağustos 0,5% -0,3%

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - -0,4%

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 5,9%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - -1,3%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 8,2%

16 Eylül 17:00 ABD İşletme Envanterleri Temmuz 0,2% 0,0%

16 Eylül 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Eylül 34 35

16 Eylül 21:00 ABD FOMC Faiz Kararı 16 Eylül 3,75% - 4,00% 3,50% - 3,75%

17 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Ağustos - 123,6

17 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Ağustos - -17,0%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Ağustos - 0,4%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos - 3,3%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos - 2,4%

17 Eylül 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Rehn'in Konuşması - - -

17 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

17 Eylül 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Endeksi Eylül 28,6 47,4

17 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 12 Eylül - 206.000

17 Eylül 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 5 Eylül - 1,78 mn

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları Ağustos 1,32 mn 1,24 mn

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Ağustos 6,9% -12,4%

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Ağustos 1,41 mn 1,43 mn

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Ağustos -0,9% 4,3%

17 Eylül 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Aylık) Ağustos - -2,3%

17 Eylül 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Yıllık) Ağustos - -2,5%

18 Eylül 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,9%

18 Eylül 02:30 Japonya Gıda Hariç Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 1,8% 1,8%

18 Eylül 02:30 Japonya Gıda ve Enerji Hariç Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,9%

18 Eylül 06:00 Japonya BOJ Faiz Kararı 18 Eylül 1,25% 1,00%

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,1

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Ağustos - 2,9%

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Ağustos - 2,7%

18 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Üretimi (Aylık) Temmuz - -1,3%

18 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Üretimi (Yıllık) Temmuz - -0,7%

18 Eylül 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

18 Eylül 16:15 ABD İmalat Üretimi (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

18 Eylül 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Ağustos 76,4% 76,3%

18 Eylül 17:00 ABD Öncü Endeks Ağustos 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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