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Risk istahinin zayif seyrettigi glin, ABD piyasalari negatif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem giniinde genel olarak
risk istahinin zayif seyrettigi bir gorinim izlendi. Hafta sonu yapay
zeka sektorinin onde gelen isimlerinden gelen gelistirme hizinin
yavaslatiimasi cagrilari, 6zellikle yar iletken ve yapay zeka altyapisi
sirketlerinde kiresel Olgekte satis baskisini artirirken, Asya’dan
Avrupa’'ya teknoloji hisselerinde belirgin kayiplar gorildi. Buna ek
olarak, Orta Dogu’da artan arz guvenligi endiseleriyle Brent petrolin
yeniden ylkselmesi enflasyon beklentilerini gliclendirirken, kiresel
tahvil faizlerindeki yukselis de riskli varliklar tizerindeki baskiyi artirdi.

ABD piyasalarinda ise satis baskisinin ¢zellikle yapay zeka ve yari
iletken hisselerinde yogunlastigini géruyoruz. Anthropic, OpenAl ve xAl
yoneticilerinden gelen yapay zeka gelisiminin yavaslatiimasi yéniindeki
aciklamalar, sektorin 6nimuzdeki dénemdeki sermaye harcamalari ve
blylime gortiinimune iligkin soru isaretlerini artirirken, Philadelphia Yari
iletken Endeksi giinii yaklasik %5,9 disiisle tamamladi. Nvidia %3,4
gerilerken, Micron %5’in Uzerinde, AMD ve Broadcom ise %4’ln
Uzerinde deger kaybetti. Buna paralel olarak ABD 10 yillik tahvil faizinin
%5 seviyesini asmasli ve Fed'in Carsamba giinki toplantisinda 25 baz
puanlik faiz artinmina gitme ihtimalinin yaklasik %90 seviyesinde
fiyatlanmasi da Ozellikle uzun vadeli biylme beklentileri tzerinden
degerlenen teknoloji hisseleri tizerindeki baskiyr artirdi. Bu gelismelerle
S&P 500 endeksi gund %0,48 azaligla 7.619,98, Dow Jones endeksi
%0,29 dislsle 52.421,20 puana ve Nasdaq endeksi %0,56 azalisla
26.186,41 seviyesine geriledi.

Yapay zeka tarafinda din 6ne ¢ikan yavaslama cagrilarinin ardindan
tartismanin odagdinin sirketlerden kamu otoriteleri ve dizenleyicilere
kaydigini gorliyoruz. Avrupa Komisyonu, yapay zeka inovasyonunu
destekledigini ancak sirketlerin AB Yapay Zeka Yasasi kapsamindaki
guvenlik standartlarina tam uyum saglamasi gerektigini vurguladi. AMB
Bagkani Christine Lagarde ise tartismaya Avrupa’nin stratejik
bagimsizhgr acisindan yaklasarak, kitanin yapay zeka teknolojilerini
yalnizca ABD’den ithal etmesinin yeterli olmayacagini ve kendi bilgi
islem kapasitesi ile altyapisini gelistirmesi gerektigini sdyledi. Lagarde,
yapay zekaya erisimin kesilmesi ya da kullanim kosullarinin
degistiriimesinin  teknolojinin  yayginlasmasiyla birlikte ekonominin
bircok sektorini es zamanl etkileyebilecegine ve bunun ticaret
ortaklarina Avrupa Uzerinde 6nemli bir pazarlik glici saglayabilecegine
dikkat cekti. Sirketler tarafinda Microsoft, gelecekte gelistirecegi
modellerin insan amagclarlyla uyumlu calismasi, kendi hedeflerini
olusturmamasi ve silah, tehlikeli maddeler ile belirli siber saldiri
senaryolarina destek vermemesi gibi sinirlar iceren gegici bir davranig
kodu yayimladi. Buna karsilik ABD Baskani Donald Trump, yapay zeka
gelisiminin yavaslatiimasina yonelik ¢cagrilara sert tepki gosterdi.

Jeopolitik tarafta Avrupa guvenlidi agisindan tansiyonun belirgin
bicimde ylkseldigini gorlyoruz. Almanya Basbakani Friedrich Merz,
Rusya-Ukrayna savasinin onumizdeki hafta ve aylarda en kritik
dénemlerinden birine girebilecegini belirterek, Rusya’nin yalnizca
Ukrayna’yl  deg@il Avrupa Ulkelerini hibrit saldirilar ve etki
operasyonlariyla da hedef aldigini vurguladi ve Kiev'e askeri destegin
surdurulmesi gerektigini ifade etti.

Avrupa piyasalarinda diin genel olarak negatif bir goriinim izlendi. Orta
Dogu kaynakli arz endigeleriyle Brent petroltin gun icinde yukari yonla
baskilanmasi, yapay zeka tarafinda artan glvenlik ve regullasyon
tartismalari ile Fed, BoE ve BoJ toplantilari 6ncesindeki temkinli durus
risk istahi Uzerinde baski olusturdu. Bu goériniim altinda Euro Stoxx 50
endeksi 90,79, Almanya’da DAX %0,50, Fransa’da CAC 40 %0,76
deger kaybederken, Ingiltere’de FTSE 100 %0,44 yiikselisle giini
tamamladi. ingiltere’nin pozitif ayrismasinda, saglik, enerji ve tiiketim
hisselerindeki gu¢li performans etkili oldu.
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Enerji fiyatlarindaki yukselisin reel ekonomi Uzerindeki etkileri de
giderek daha gorinur hale gelirken, Almanya’da toptan benzin fiyatlari
Mart 2022’den bu yana en yuksek seviyelerine c¢ikti. Ham petrol
fiyatlarindaki artisin yani sira Avrupa’daki rafineri bakimlari, Ren
Nehri’ndeki dusiuk su seviyelerinin tasimaciigi zorlastirmasi ve
Rusya’nin benzin ile dizel ihracatina yonelik devam eden kisitlamalari
bolgedeki akaryakit arzini sikilastiran baslica unsurlar olarak 6ne
cikiyor. Bu cercevede ylksek enerji maliyetlerinin Avrupa’da hem
enflasyon gérinuma hem de sanayi rekabetgiligi acisindan temel risk
unsurlarindan biri olmaya devam ettigini disunuyoruz.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda giine temkinli bir gérinimle basliyoruz. ABD
vadeli endekslerinde yataya yakin seyir izlenirken, Asya piyasalarinda
isekarisik bir gérinim 6ne ¢ikiyor. Nikkei 225 ve Shanghai endeksleri
yatay seyir izlerken, Kospi ve Hang Seng endekslerinde satis baskisi
gorlliyor. Risk istahinin  sinirl kalmasinda, Fed’in  yarinki
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina gitme olasiliginin %93’0n
Uzerinde fiyatlanmasi, ABD 10 yillik tahvil faizinin %5 seviyesine yakin
seyretmesi ve Orta Dogu’daki yeni saldirilarin ardindan Brent petrolin
107 dolar civarina yukselmesi etkili oluyor. Buna ek olarak, yapay
zeka sektorine yodnelik glvenlik ve regllasyon tartigsmalarinin
teknoloji hisseleri Uzerindeki basklyi surdirmesi, yatirmcilarin Fed
karari 6ncesinde temkinli kalmasina neden oluyor.

Cin tarafinda sabah aciklanan veriler, ekonomik aktivitede sektorler
arasindaki ayrismanin devam ettigine isaret etti. Agustos ay1 sanayi
dretimi  yillk bazda %5,2 artarak %4,8 seviyesindeki piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesirken, Temmuz ayindaki %4,5'lik
artisa kiyasla ivme kazandi. Buna karsilik i¢ talep tarafindaki zayiflik
surerken, perakende satislar yillik bazda yalnizca %0,4 artisla %0,8’lik
beklentinin altinda kaldi. Sabit sermaye yatirmlar ise yilin ilk sekiz
ayinda %7,2 daralarak yatirm istahindaki zayifigin devam ettigini
gosterdi. Konut tarafinda da baskinin strdiguni goértyoruz. Yeni
konut fiyatlari Agustos ayinda aylik bazda %0,1 gerilerken, yillik disis
%3,2'den %3,0’a sinirl sekilde yavagsladi.

ABD’de bugiin ADP haftalik istihdam degisimi ve Empire state imalat
endeksi verileri takip edilecek. Empire state imalat endeksinin 14,1
seviyesinde aciklanmasi beklenirken, ADP haftalik istihdam verisinde
gectigimiz hafta 12.000 kisi artis gerceklesmisti. Euro Bolgesi'nde de
ZEW beklentiler endeksi ve dis ticaret dengesi verilerinin agiklanmasi
bekleniyor. Hatirlanacadi Uzere, ZEW beklentiler endeksi Agustos
ayinda 31,4 seviyesinde aciklanirken, Haziran ayi dis ticaret
dengesinde 8,6 milyar Euro fazla vermisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin yogun veri gindeminin yani sira haftanin ana odaginda
FOMC faiz karari yer alacak. Gegtigimiz hafta guglu istihdam ve
beklentilerin (zerinde gelen cekirdek enflasyon verilerinin ardindan
piyasalarda Fed’in yeniden sikilagsmaya gidebilecegi beklentisi
guglenirken, 25 baz puanlik faiz artinm olasihgr %93'Un Uzerinde
fiyatlaniyor. Fed Baskani Kevin Warsh’in sahin mesajlari da bu
beklentiyi desteklerken, Baskan Trump’in faizlerin dusurilmesi
yonundeki baskisini surdirmesi toplantinin iletisim boyutunu da
onemli hale getiriyor. Veri tarafinda MBA mortgage basvurulari, New
York Fed hizmet sektoru is aktivite endeksi, perakende satislar, ithalat
ve ihracat fiyat endeksleri, isletme stoklari ve NAHB konut piyasasi
endeksi takip edilecek. Agustos ayi perakende satislarinin aylik %0,9
artmasi, NAHB konut piyasasi endeksinin ise 34 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde ise Temmuz ayi sanayi
uretimi ile ikinci ceyrek is gucli maliyetleri izlenecek olup, sanayi
dretiminin aylhk %0,8 ve yillik %0,7 gerilemesi 6dngoruliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 524212 v 029% W -236% W -28% & 2322%
Nasdaq 26.186,4 ¥ 056% W¥ -150% W¥ -157% & 3561%
S&P 500 Vadeli* 7.603,5 v 038% W¥ -145% W -223% A 2804%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.440,8 ¥ 050% W -216% W -335% A 2778%
FTSE 100 10.697,6 A 044% W -124% W -152% A 30,89%
MSCI Europe 2.7939 v -1,08% W -269% W -376% A @ 3949%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.876,3 v 023% W -137% W -228% A 1565%
Kospi 6.636,4 v 072% W -0,76% A 534% A 17657%
Hong Kong* 24.775,8 v 051"% W -341% W -448% & 2351%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.682,0 v 013% W -240% W -492% W -442%
IDX Composite - Endonezya 6.484,9 v 076% W -228% & 18% W -840%
TAIEX - Tayvan 45.527,0 v 073% W -220% A& 133% & 97,64%
MSCI GOU Asya 958,7 v -134% ¥ -006% & 183% A 6059%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.235,8 v -160% A 218% & 301% A 4481%
WIG - Polonya 154.208,9 ¥ 057% A 141% A 099% A 9378%
Prag SE - Prag 2.761,1 v 084% W¥ -195% W -054% A 56,86%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.217,0 & 046% W -186% W -334% A 2970%
Merval - Arjantin 3.084.547 ¥ 046% A 087% W -120% A 2174%
Tel Aviv 35 - israil 4.227,6 A& 014% W -019% A 171% A 7652%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.878,5 v 117% W -140% & 030% W -9,62%
FTSE/JSE All - Endonezya 113.536,3 v 1A% W -270% W -339% A 3501%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.976,6 & 059% & 228% & 1280 & 1586%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel cephede risk algisinin zayif seyrettigi giinde endeksin temkinli baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftaya negatif seyirle baslangic yapti.
Acilisin ardindan gln igerisinde saticili seyir izleyen endeks
glind %1,60 azalsla 14.235,83 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi %0,85, sanayi endeksi %1,02 deger
kaybetti.

Ote yandan, Goldman Sachs stratejistleri, TCMB’nin AJustos
sonundan itibaren bankalari yeniden bir haftalik repo
ihaleleriyle fonlamaya baglamasinin ardindan Turkiye'de
finansal kosullarin belirgin sekilde gevsedigini degerlendirdi.
Genel olarak Goldman Sachs, politika faizi sabit tutulsa dahi
likidite kosullari ve fonlama kompozisyonundaki degisimin
finansal aktarim mekanizmasini gevsetici yonde calistigina
yonelik gorus bildirdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel cephede risk algisinin zayif seyrettigi giinde endeksin
temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin merkezi yonetim bitge dengesi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere, merkezi yénetim bltce dengesi 378,1
milyar TL agik vermisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin Temmuz ayina iligkin konut fiyat endeksi, Persembe
glind ise Agustos ayi konut satislari verileri izlenecek.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.235,8 16.882,2 19.861,4
Giinliik Deg. v -1,60% v -085% W -1,02%
Haftalik Deg. v -1,60% v -085% W -1,02%
Yillik Deg. & 44,81% £1599% & 52,15%
Hacim (milyar TL) 155,7 29,1 82,0
Giinliik Deg. W -30,23%  W-43,14% W -14,53%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 188,7 36,1 94,2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -17,49%  W-19.27% W -12,94%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1787240 @ -217% @ -217% @ 15% @ 944%
Bist Katilim 30 1755142 @ -233% @ -233% @ 12% @ 857%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,6174 48,6260 o 0,02%
€% 1,1540 1,1534 v -0,05%
$P¥ 154,58 154,84 o 0,17%
Altin 4.277,6 4.297,81 F'y 0,47%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 14/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 123,7 ® 444% @ 518% @ 44% @ -560%
Tiirkiye 5 Yilhk 229,9 @ 225% @ 270% @ 36% @ -347%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 012% @ -29% @ 235%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri gindeminin zayif oldugu gln iginde tahvil 10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [¥

piyasalarinda saticilh seyir izlendi. Gun iginde ABD 10 yillik gbsterge Net Degigim
tahvil faizi 2 bp artigla %4,99, Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 3 bp Ulkeler Son Getiri
artigla %3,54 seviyesinden islem gordu. %) Giinlik Haftalk  Ybb
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artisla 230 bp Turkiye 4 75 012 000 0%
seviyesinden islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi AB'_J A 49 0,02 021 080
12 bp artigla %7,59 seviyesinden islem gordu Ingiltere A 542 0.8 029 088
! ’ Almanya A 354 0,03 0,20 0,64
. - ) . Fransa A 451 006 032 090
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari kargisinda deger ispanya A 402 0,05 025 068
kaybetti. Dolar Endeksi 99.590 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar italya A 443 0,08 029 086

paritesi 1,1537 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,62
seviyesinden islem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahlk  Ybb

Macar Forinti
Brezilya Reali

317,65 1,40 1,92 -2,86
5,17 0,88 0,75 -5,69

Yurt i¢i tarafta, tahvil piyasalarinda satiicili seyir izlendi. 2 yillik gésterge Tiirk Liras A 4862 0,23 040 1320
tahvilin bilesik faizi 39 bp artisla %40,28 seviyesine, 10 yillik gdsterge g- ”S";Ra_"d' : ;ﬁig (1)22 212% 711637
. P . . .. . H . us Rublesi ) B -4 )
tahvilin faizi 34 bp artigla %34,58 seviyesine yulfseldl._BIST Kesin Alim Moksika Pesost A 1713 0,94 145  -488
Satim Pazarinda islem hacmi 35,5 milyar TL'ye yikseldi. Kore Wonu A 1347 0,42 021  -649
Hindistan Rupee & 9555 0,12 1,13 6,34
Hazine, din Eylil 2028 vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin ilk Endonezya Rupiah 4 17640 031 006 58
s
Y

ihracindan %39,98 ortalama yillik bilesik faiz ile 59 milyar 714 milyon TL
ve Eylul 2030 vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvilinin ilk ihracindan
%40,76 ortalama yillik bilesik faiz ile 84 milyar 251 milyon TL borglandi.

Bugln ise Eylul 2028 vadeli kira sertifikasinin dogrudan satigini, Nisan 06)

. . e R g ! Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
2031 vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracini ve Eylul 2034 Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracini diizenleyecek. TCMB Agir. Ort. Fon. 37,09
TLREF 36,90
TCMB Toplanti Tarihi 22 Ekim 2026
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Yurt igi Haberler

Sanayi ve Teknoloji Bakani Sayin Mehmet Fatih Kacir,
Turkiye'nin ilk Ay gorevi kapsaminda gelistirilen Ay Uzay
Aracrnin  uretim, montaj ve entegrasyon sureglerinin
tamamlandigini ve sistem seviyesi cevresel testler igin
TUSAS blnyesindeki Uzay Sistemleri Entegrasyon ve Test
Merkezi'ne gonderildigini agikladi. Yaklasik 3,5 ton
agirhgindaki ve %80’in lizerinde yerlilik oranina sahip aracin,
nihai kontrollerin ardindan Kennedy Uzay Ussiine sevk
edilerek 2027'nin ilk aylarinda firlatimasi hedefleniyor.
Yaklasik iki aylik yolculugun ardindan Ay ylzeyinden 100
kilometre irtifadaki kutupsal yoriingeye ulasmasi planlanan
aracin en az Ug ay boyunca bilimsel gézlem gergeklestirmesi,
gorev slresinin performansa bagh olarak 1,5 yila kadar
uzatilabilmesi éngorulyor.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Turkiye’nin bdlgesel
guvenlik mimarisinde daha aktif rol Ustlenmeye devam
edecegini vurgularken, Suudi Arabistan ve Pakistan ile atilan
savunma pakti adiminin Islam diinyasina yonelik stratejik bir
mesaj tasidigini ifade etti. Sayin Erdogan, Hirmiz Bogazi ve
Korfez’de devam eden jeopolitik gerilimlere dikkat cekerek,
Tarkiye'nin  bolgedeki krizlerin  yonetiminde daha fazla
sorumluluk tstlenecegini belirtti.

Yurt Dis1 Haberler

BlackRock Investment Institute, kuresel faizlerin ylksek
seyrine ragmen riskli varliklara yonelik olumlu durusunu
korurken, gelisen Ulke hisse senetlerini yeniden “agirlik artir”
seviyesine yukseltti. Kurum, bu gérusunu 6zellikle gucli kar
blyUimesi ve goérece cazip degerlemelerle temellendirirken,
MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi'nde onumuizdeki 12 aylik
hisse basina kar buylumesinin %34’0n Uzerinde olmasinin,
ABD i¢in o6ngdrilen yaklasik %20’lik buyumenin belirgin
Uzerinde olduguna dikkat ¢ekti. Buna karsin gelisen Ulke
hisselerinin yaklagik 10x ileri F/K ile iglem goérmesi, ABD
piyasalarindaki yaklasik 20x seviyeye kiyasla onemli bir
iskonto sunuyor. BlackRock, yapay zeka yatirrmlarinin Gliney
Kore ve Tayvan’daki yari iletken tedarik zinciri ile Latin
Amerika’daki enerji ve altyapi temasi Uzerinden gelisen
piyasalari destekledigini degerlendirirken, zayif dolarin da
sermaye akimlari agisindan ek destek saglayabilecegini
belirtiyor. Bununla birlikte yiksek enerji fiyatlari, Orta Dogu
kaynakli arz riskleri ve Fed’in zorlasan politika dengesi, uzun
vadeli tahvil faizlerinin daha da ylukselmesine ve hisse senedi
getirileri icin gerekli getiri esiginin artmasina neden olabilecek
temel riskler olarak 6ne c¢ikiyor.

ABD Baskani Donald Trump, iran ile askeri gatismanin
sona ermesinin  ardindan  petrol fiyatlarinin  hizla
gerileyecegini savunurken, Hurmuz Bogazi'ndan petrol
akisinin devam ettigini belirtti. Trump, mevcut yiksek petrol
fiyatlarini gegici bir unsur olarak degerlendirerek gatismanin
sona ermesiyle enerji fiyatlarindaki baskinin azalacagini ifade
etti. Agiklamalar, Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin petrol
piyasasi Uzerindeki belirleyici etkisinin surdugu bir dénemde,
enerji fiyatlarinin seyri acgisindan c¢atismanin slresi ve
Hirmiz Bogazi'ndaki sevkiyat guvenliginin kritik olmaya
devam ettigine isaret ediyor.
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Cin Digisleri Bakani Vang Yi, Avrupa Birligi'nin son
doénemde yoOneldigi korumaci ekonomi politikalarinin kitanin
rekabet gliclini artirmak yerine enflasyonu yukseltebilecegini
ve yesil donisimu sekteye ugratabilecegini belirtti. Cin ile AB
arasindaki ticari anlagsmazhklarin karsihkh fayda ve acik
piyasa ilkeleri c¢ergevesinde diyalog yoluyla ¢6zilmesi
gerektigini vurgulayan Vang, ozellikle batarya, elektrikli arag,
glines paneli ve kritik ham maddeler gibi stratejik sektérlerde
AB  menseli UrUnlere  oncelik  verilmesini  6ngdren
dizenlemelerin Cinli sirketler agisindan yatinm engeli ve
ayrimci uygulama riski yarattigini ifade etti. Aciklamalar,
Avrupa’'nin sanayi politikasinda yerellesme ve ekonomik
glivenlik vurgusunun guglendigi bir donemde, AB-Cin ticaret
iliskilerinde korumacilik ve kargilikh pazar erigimi basliklarinin
onumuzdeki doénemde daha belirgin bir gerilim alanina
donusebilecegine isaret ediyor.

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Hindistan ile
Cabahar Limani basta olmak Uzere ticaret ve ulastirma
alanlarinda is birligini derinlestirmeye hazir olduklarini
belirtirken, Iran (izerinden gegen ticaret koridorlarinin yeniden
canlandiriimasina da acik olduklarini ifade etti. Pezegkiyan
ayrica Hiurmuz Bogazi'nda ticari gemilerin guvenli gegisine
yonelik olarak Umman ile alternatif bir glizergdh Uzerinde
calisildigini belirterek, ABD’nin deniz ablukasini kaldirmasi
halinde bogazin uluslararasi hukuk cercevesinde yeniden
agllabilecegini sdyledi. iran’in BAE dahil bélge (ilkeleriyle
iliskilerini  gelistirmek istedigini vurgulamasi da dikkat
cekerken, aciklamalar Tahran’in mevcut jeopolitik gerilimlere
ragmen bolgesel ticaret ve enerji koridorlarini acik tutmaya
yonelik diplomatik alan yaratma ¢abasina isaret ediyor.
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): 2C26 déneminde sirketin satis gelirleri yillik bazda %18,2 dislsle 12,57 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Briit karlilikta kaydedilen belirgin toparlanmanin desteginde sirket bu dénemde 1,76 mir TL FAVOK elde etti. Gegen
yihn ayni déneminde 1,48 mir TL operasyonel zarar kaydedilmisti. Operasyonel olmayan tarafta, diger faaliyetlerden kaydedilen
net giderlerin %201,6 ylkselisle 242,2 mn TL’ye yukseldi. Diger yandan, net finansal giderlerin %36,6 dususle 698,2 mn TL'ye
gerilemesine ek olarak, kaydedilen 666 mn TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin desteginde, sirket bu dénemde 949,5 mn TL
net kar elde etti. Gegen yilin ayni déneminde 2,15 mir TL net zarar kaydedilmisti. Sirketin net borcu bu dénemde %4,7 distsle
7,89 mir TL seviyesinde gergeklesti. Tekfen Holding’in karlilikta toparlanma ve net borgta ihmh gerilemeye isaret eden 2C26
finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TKFEN F/K
Cari Fiyat (TL) 216,30 FD/FAVOK 29,2
52H En Yuksek (TL) 245,20 FD/Satiglar 1,8
52H En Disuk (TL) 66,69 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 80.031,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.652,5 S1H 3,9%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A -8,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A 53,5%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 129,9%
3A Hacim (mn TL) 1.100,6 YB 180,8%

Tiirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Sirket, pay piyasasinda saglikl fiyat olusumunu desteklemek amaciyla yeni bir pay geri
alim programi baslattigini acikladi. Program kapsaminda geri alinabilecek azami pay miktari 2 milyar adet (20 milyon TL
nominal), geri alim icin ayrilabilecek azami fon ise 2,5 milyar TL olarak belirlendi. Programin azami Ug¢ yil sureyle gecerli
olmasi planlaniyor.

Hisse Kodu TTIKOM  F/K 7,6
Cari Fiyat (TL) 57,40 FD/FAVOK 31
52H En Yiksek (TL) 75,65 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 47,48 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 200.900,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.148,2 S1H 9,1%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A 4,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -12,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -19,8%
3A Hacim (mn TL) 2.169,1 YB -26,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Garanti Bankasi (GARAN, No6tr): Banka, takipteki krediler portféyiinde yer alan toplam 3,01 milyar TL anapara ve akdi faiz
bakiyesine sahip alti ayri portféyu, toplam 449 milyon TL bedelle gesitli varlik yonetim sirketlerine sattigini agikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GARAN F/K 4,7
Cari Fiyat (TL) 133,90 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 163,11 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 110,92 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 562.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.612,1 S1H -0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A 1,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A -3,6%
Temettd Verimi 3,3% S1Y -36,2%
3A Hacim (mn TL) 4.227,1 YB -29,3%

Pegasus (PGSUS, Sinirh Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Agustos 2026’da bir dnceki yilin ayni ayina gore %5 artisla
4,51 mn'ye yiikseldi. i¢ hatlar %5, dis hatlar %5 biiyiidii. Agustos ayinda toplam doluluk orani 1,4 puan diisiisle %89,5'e
geriledi. Agustos ayinda kapasite yillik bazda %6 artisla 8,1 mir AKK’ye yiikseldi. i¢ hatlarda kapasite yillik %8, dis hatlarda

%5 artti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PGSUS F/K
Cari Fiyat (TL) 156,60 FD/FAVOK 8,9
52H En Yuksek (TL) 238,60 FD/Satiglar 1,5
52H En Dusuk (TL) 146,00 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 78.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.616,7 S1H 4,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A 2,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A -11,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -66,9%
3A Hacim (mn TL) 1.768,2 YB -44,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 \ Kapanig 11,10x
o Minimum 10,94x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x
11,5
110 M\ IS } Ortalama 11,95x 11,72x
10,5 \'4 Minimuma Uzakhk 0,17x 1,29x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,84x -2,62x
9,0 Performans -14,1% -1,7%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & 8 & & 8 & & & ivocine %8: ;
5 5 3§ S F 5 $ 5 5 =2 5 f5 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
=] - — — o o =} =} o o =} S} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %5,6 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,10x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,09% 1,23x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,15x 0,15x
L Maksimuma Uzakhk -0,15x -0,64x
104 Performans 4,9% -21,4%
0,8
% T » n e e = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g ¢£& £ £ ¥ ¢ ¢ 9£& ¥ g ¢ g9 g Lo .
g ¢ ¢ o g 8 g § 84 8 5 g8 g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %11,7 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 15,63x
205 | -~ Minimum 15,22x 15,15x
vV |
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 W\ Ortalama 18,34x 18,25x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,41x 0,48x
155 AV .
145 Maksimuma Uzaklik -6,23x -6,23x
13:5 Performans -19,3% -10,4%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & &8 & & & & & & & 8 Lo .
S 5 3 3 5 5T 5§ S 5 5 =3I s ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
o — - — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine Als'g yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -34,18
is I Minimum -354 -40,9
Maksimum -23,0 0,0
20 Ortalama 294 26,2
-25 L Minimuma Uzakhk 1,2 6,7
-30 Maksimuma Uzakhk -11,2 -34,2
35 4 Performans -3,4% 28,5%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n o o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3 5§ $ 5 5 35 58 5 35 seviyeye 4,8 puan; son bir yillik ortalama
o - - i o o o o o o o o o .
seviyeye 8 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
10 Kapanig 9,3
-15 Minimum 451 45,1
2 Maksimum -9,3 0,0
Ortalama -33,7 -28,2
-25 0 o
Minimuma Uzakhk 35,8 35,8
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 24,4 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 19 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -34,18
Minimum -35,4 -40,9
-10
/ Maksimum -23,0 0,0
220 Ortalama -29,4 -26,2
Minimuma Uzaklik 1,2 6,7
-30 Maksimuma Uzaklik -11,2 -34,2
Performans -3,4% 28,5%
-40
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & & & & & & I . i .
S S5 S S S 3 5 I 3 S = ®© s seviyeye 4,8 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 8 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Ve

Beklenti

14 ylul 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - 4,1%
14 Eylul 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - 0,1%
14 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - 4,1%
15 Eylal 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,18%
15 Eylul 04:30 Cin ikinci EI Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,29%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Agustos 0,8% 0,6%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yilbasindan Bugiine, Yillik) Austos - 1,2%
15 Eylul 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 4,8% 4,5%
15 Eylal 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Agustos - 5,3%
15 Eylul 05:00 Cin Sabit Sermaye Yatirmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -7,1% -6,7%
15 Eylal 05:00 Cin igsizlik Orani Agustos 5,2% 5,2%
15 Eylal 05:00 Cin Gayrimenkul Yatinmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -20,1% -19,2%
15 Eylul 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Temmuz 0,4% -0,2%
15 Eylal 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Agustos - -378,1
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Eylul - 31,4
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 8,6
15 Eylal 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 29 Agustos - 12.000
15 Eylul 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Eylul 14,1 20,6
15 Eylal 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi - - -

16 Eylul 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Trilyon Yen) Agustos -1,05 -0,64
16 Eylul 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Agustos 18,2% 23,2%
16 Eylul 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 26,1% 27,9%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Temmuz -2,5% 9,7%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Temmuz 9,2% 16,9%
16 Eylal 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Austos - 1,5%
16 Eylul 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 25,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,8% 0,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -0,7% 0,1%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi is Gicii Maliyetleri (Yillik, Final) 2¢ - 3,1%
16 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 11 Eylul - -2,7%
16 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -

16 Eylul 15:30 ABD New York Fed Hizmet Sektéril is Aktivitesi Endeksi Eylul - 0,5
16 Eylil 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,9% -0,6%
16 Eylul 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,5% -0,3%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,4%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 5,9%
16 Eylul 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -1,3%
16 Eylal 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 8,2%
16 Eylul 17:00 ABD isletme Envanterleri Temmuz 0,2% 0,0%
16 Eylul 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eylul 34 35
16 Eylul 21:00 ABD FOMC Faiz Karari 16 Eylul 3,75% - 4,00% 3,50% - 3,75%
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Bin Adet) Austos - 123,6
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Agustos - -17,0%
17 eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Agustos - 0,4%
17 Eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos - 3,3%
17 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos - 2,4%
17 Eylul 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -

17 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

17 Eylal 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériiniimii Endeksi Eylul 28,6 47,4
17 Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular 12 Eyliil - 206.000
17 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Maagi Bagvurular 5Eylul - 1,78 mn
17 Eylal 15:30 ABD Konut Baslangiglari Agustos 1,32mn 1,24 mn
17 Eylul 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Agustos 6,9% -12,4%
17 Eyll 15:30 ABD ingaat izinleri (Oncii) Agustos 1,41 mn 1,43mn
17 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik, Oncii) Agustos -0,9% 4,3%
17 Eylul 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) Agustos - -2,3%
17 Eylil 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Agustos - -2,5%
18 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 1,8% 1,8%
18 Eyliil 02:30 Japonya Gida ve Enerji Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 06:00 Japonya BOJ Faiz Karari 18 Eylul 1,25% 1,00%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,1
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,9%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,7%
18 Eylul 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (Aylik) Temmuz - -1,3%
18 Eylil 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (illik) Temmuz - -0,7%
18 Eylul 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD imalat Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 76,4% 76,3%
18 Eylul 17:00 ABD Oncii Endeks Agustos 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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