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Risk iştahının zayıf seyrettiği gün, ABD piyasaları negatif seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD’de Küresel piyasalarda haftanın ilk işlem gününde genel olarak

risk iştahının zayıf seyrettiği bir görünüm izlendi. Hafta sonu yapay

zeka sektörünün önde gelen isimlerinden gelen geliştirme hızının

yavaşlatılması çağrıları, özellikle yarı iletken ve yapay zeka altyapısı

şirketlerinde küresel ölçekte satış baskısını artırırken, Asya’dan

Avrupa’ya teknoloji hisselerinde belirgin kayıplar görüldü. Buna ek

olarak, Orta Doğu’da artan arz güvenliği endişeleriyle Brent petrolün

yeniden yükselmesi enflasyon beklentilerini güçlendirirken, küresel

tahvil faizlerindeki yükseliş de riskli varlıklar üzerindeki baskıyı artırdı.

ABD piyasalarında ise satış baskısının özellikle yapay zeka ve yarı

iletken hisselerinde yoğunlaştığını görüyoruz. Anthropic, OpenAI ve xAI

yöneticilerinden gelen yapay zeka gelişiminin yavaşlatılması yönündeki

açıklamalar, sektörün önümüzdeki dönemdeki sermaye harcamaları ve

büyüme görünümüne ilişkin soru işaretlerini artırırken, Philadelphia Yarı

İletken Endeksi günü yaklaşık %5,9 düşüşle tamamladı. Nvidia %3,4

gerilerken, Micron %5’in üzerinde, AMD ve Broadcom ise %4’ün

üzerinde değer kaybetti. Buna paralel olarak ABD 10 yıllık tahvil faizinin

%5 seviyesini aşması ve Fed’in Çarşamba günkü toplantısında 25 baz

puanlık faiz artırımına gitme ihtimalinin yaklaşık %90 seviyesinde

fiyatlanması da özellikle uzun vadeli büyüme beklentileri üzerinden

değerlenen teknoloji hisseleri üzerindeki baskıyı artırdı. Bu gelişmelerle

S&P 500 endeksi günü %0,48 azalışla 7.619,98, Dow Jones endeksi

%0,29 düşüşle 52.421,20 puana ve Nasdaq endeksi %0,56 azalışla

26.186,41 seviyesine geriledi.

Yapay zeka tarafında dün öne çıkan yavaşlama çağrılarının ardından

tartışmanın odağının şirketlerden kamu otoriteleri ve düzenleyicilere

kaydığını görüyoruz. Avrupa Komisyonu, yapay zeka inovasyonunu

desteklediğini ancak şirketlerin AB Yapay Zeka Yasası kapsamındaki

güvenlik standartlarına tam uyum sağlaması gerektiğini vurguladı. AMB

Başkanı Christine Lagarde ise tartışmaya Avrupa’nın stratejik

bağımsızlığı açısından yaklaşarak, kıtanın yapay zeka teknolojilerini

yalnızca ABD’den ithal etmesinin yeterli olmayacağını ve kendi bilgi

işlem kapasitesi ile altyapısını geliştirmesi gerektiğini söyledi. Lagarde,

yapay zekaya erişimin kesilmesi ya da kullanım koşullarının

değiştirilmesinin teknolojinin yaygınlaşmasıyla birlikte ekonominin

birçok sektörünü eş zamanlı etkileyebileceğine ve bunun ticaret

ortaklarına Avrupa üzerinde önemli bir pazarlık gücü sağlayabileceğine

dikkat çekti. Şirketler tarafında Microsoft, gelecekte geliştireceği

modellerin insan amaçlarıyla uyumlu çalışması, kendi hedeflerini

oluşturmaması ve silah, tehlikeli maddeler ile belirli siber saldırı

senaryolarına destek vermemesi gibi sınırlar içeren geçici bir davranış

kodu yayımladı. Buna karşılık ABD Başkanı Donald Trump, yapay zeka

gelişiminin yavaşlatılmasına yönelik çağrılara sert tepki gösterdi.

Jeopolitik tarafta Avrupa güvenliği açısından tansiyonun belirgin

biçimde yükseldiğini görüyoruz. Almanya Başbakanı Friedrich Merz,

Rusya-Ukrayna savaşının önümüzdeki hafta ve aylarda en kritik

dönemlerinden birine girebileceğini belirterek, Rusya’nın yalnızca

Ukrayna’yı değil Avrupa ülkelerini hibrit saldırılar ve etki

operasyonlarıyla da hedef aldığını vurguladı ve Kiev’e askeri desteğin

sürdürülmesi gerektiğini ifade etti.

Avrupa piyasalarında dün genel olarak negatif bir görünüm izlendi. Orta

Doğu kaynaklı arz endişeleriyle Brent petrolün gün içinde yukarı yönlü

baskılanması, yapay zeka tarafında artan güvenlik ve regülasyon

tartışmaları ile Fed, BoE ve BoJ toplantıları öncesindeki temkinli duruş

risk iştahı üzerinde baskı oluşturdu. Bu görünüm altında Euro Stoxx 50

endeksi %0,79, Almanya’da DAX %0,50, Fransa’da CAC 40 %0,76

değer kaybederken, İngiltere’de FTSE 100 %0,44 yükselişle günü

tamamladı. İngiltere’nin pozitif ayrışmasında, sağlık, enerji ve tüketim

hisselerindeki güçlü performans etkili oldu.

Enerji fiyatlarındaki yükselişin reel ekonomi üzerindeki etkileri de

giderek daha görünür hale gelirken, Almanya’da toptan benzin fiyatları

Mart 2022’den bu yana en yüksek seviyelerine çıktı. Ham petrol

fiyatlarındaki artışın yanı sıra Avrupa’daki rafineri bakımları, Ren

Nehri’ndeki düşük su seviyelerinin taşımacılığı zorlaştırması ve

Rusya’nın benzin ile dizel ihracatına yönelik devam eden kısıtlamaları

bölgedeki akaryakıt arzını sıkılaştıran başlıca unsurlar olarak öne

çıkıyor. Bu çerçevede yüksek enerji maliyetlerinin Avrupa’da hem

enflasyon görünümü hem de sanayi rekabetçiliği açısından temel risk

unsurlarından biri olmaya devam ettiğini düşünüyoruz.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda güne temkinli bir görünümle başlıyoruz. ABD

vadeli endekslerinde yataya yakın seyir izlenirken, Asya piyasalarında

isekarışık bir görünüm öne çıkıyor. Nikkei 225 ve Shanghai endeksleri

yatay seyir izlerken, Kospi ve Hang Seng endekslerinde satış baskısı

görülüyor. Risk iştahının sınırlı kalmasında, Fed’in yarınki

toplantısında 25 baz puanlık faiz artırımına gitme olasılığının %93’ün

üzerinde fiyatlanması, ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5 seviyesine yakın

seyretmesi ve Orta Doğu’daki yeni saldırıların ardından Brent petrolün

107 dolar civarına yükselmesi etkili oluyor. Buna ek olarak, yapay

zeka sektörüne yönelik güvenlik ve regülasyon tartışmalarının

teknoloji hisseleri üzerindeki baskıyı sürdürmesi, yatırımcıların Fed

kararı öncesinde temkinli kalmasına neden oluyor.

Çin tarafında sabah açıklanan veriler, ekonomik aktivitede sektörler

arasındaki ayrışmanın devam ettiğine işaret etti. Ağustos ayı sanayi

üretimi yıllık bazda %5,2 artarak %4,8 seviyesindeki piyasa

beklentisinin üzerinde gerçekleşirken, Temmuz ayındaki %4,5’lik

artışa kıyasla ivme kazandı. Buna karşılık iç talep tarafındaki zayıflık

sürerken, perakende satışlar yıllık bazda yalnızca %0,4 artışla %0,8’lik

beklentinin altında kaldı. Sabit sermaye yatırımları ise yılın ilk sekiz

ayında %7,2 daralarak yatırım iştahındaki zayıflığın devam ettiğini

gösterdi. Konut tarafında da baskının sürdüğünü görüyoruz. Yeni

konut fiyatları Ağustos ayında aylık bazda %0,1 gerilerken, yıllık düşüş

%3,2’den %3,0’a sınırlı şekilde yavaşladı.

ABD’de bugün ADP haftalık istihdam değişimi ve Empire state imalat

endeksi verileri takip edilecek. Empire state imalat endeksinin 14,1

seviyesinde açıklanması beklenirken, ADP haftalık istihdam verisinde

geçtiğimiz hafta 12.000 kişi artış gerçekleşmişti. Euro Bölgesi’nde de

ZEW beklentiler endeksi ve dış ticaret dengesi verilerinin açıklanması

bekleniyor. Hatırlanacağı üzere, ZEW beklentiler endeksi Ağustos

ayında 31,4 seviyesinde açıklanırken, Haziran ayı dış ticaret

dengesinde 8,6 milyar Euro fazla vermişti.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın yoğun veri gündeminin yanı sıra haftanın ana odağında

FOMC faiz kararı yer alacak. Geçtiğimiz hafta güçlü istihdam ve

beklentilerin üzerinde gelen çekirdek enflasyon verilerinin ardından

piyasalarda Fed’in yeniden sıkılaşmaya gidebileceği beklentisi

güçlenirken, 25 baz puanlık faiz artırım olasılığı %93’ün üzerinde

fiyatlanıyor. Fed Başkanı Kevin Warsh’ın şahin mesajları da bu

beklentiyi desteklerken, Başkan Trump’ın faizlerin düşürülmesi

yönündeki baskısını sürdürmesi toplantının iletişim boyutunu da

önemli hale getiriyor. Veri tarafında MBA mortgage başvuruları, New

York Fed hizmet sektörü iş aktivite endeksi, perakende satışlar, ithalat

ve ihracat fiyat endeksleri, işletme stokları ve NAHB konut piyasası

endeksi takip edilecek. Ağustos ayı perakende satışlarının aylık %0,9

artması, NAHB konut piyasası endeksinin ise 34 seviyesinde

gerçekleşmesi bekleniyor. Euro Bölgesi’nde ise Temmuz ayı sanayi

üretimi ile ikinci çeyrek iş gücü maliyetleri izlenecek olup, sanayi

üretiminin aylık %0,8 ve yıllık %0,7 gerilemesi öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 52.421,2 -0,29% -2,36% -2,88% 23,22%

Nasdaq 26.186,4 -0,56% -1,50% -1,57% 35,61%

S&P 500 Vadeli* 7.603,5 -0,38% -1,45% -2,23% 28,04%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.440,8 -0,50% -2,16% -3,35% 27,78%

FTSE 100 10.697,6 0,44% -1,24% -1,52% 30,89%

MSCI Europe 2.793,9 -1,08% -2,69% -3,76% 39,49%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.876,3 -0,23% -1,37% -2,28% 15,65%

Kospi 6.636,4 -0,72% -0,76% 5,34% 176,57%

Hong Kong* 24.775,8 -0,57% -3,41% -4,48% 23,51%

S&P BSE Sensex - Hindistan 74.682,0 -0,13% -2,40% -4,92% -4,42%

IDX Composite - Endonezya 6.484,9 -0,76% -2,28% 1,88% -8,40%

TAIEX - Tayvan 45.527,0 -0,73% -2,20% 1,33% 97,64%

MSCI GOU Asya 958,7 -1,34% -0,06% 1,83% 60,59%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.235,8 -1,60% 2,18% 3,07% 44,81%

WIG - Polonya 154.208,9 -0,57% 1,41% 0,99% 93,78%

Prag SE - Prag 2.761,1 -0,84% -1,95% -0,54% 56,86%

S&P/BMV IPC - Meksika 64.217,0 0,46% -1,86% -3,34% 29,70%

Merval - Arjantin 3.084.547 -0,46% 0,87% -1,20% 21,74%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.227,6 0,14% -0,19% 1,71% 76,52%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.878,5 -1,17% -1,40% 0,30% -9,62%

FTSE/JSE All - Endonezya 113.536,3 -1,41% -2,70% -3,39% 35,01%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.976,6 0,59% 2,28% 1,28% 15,86%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel cephede risk algısının zayıf seyrettiği günde endeksin temkinli başlangıç yapacağını 

tahmin ediyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftaya negatif seyirle başlangıç yaptı.

Açılışın ardından gün içerisinde satıcılı seyir izleyen endeks

günü %1,60 azalışla 14.235,83 seviyesinden tamamladı.

Bankacılık endeksi %0,85, sanayi endeksi %1,02 değer

kaybetti.

Öte yandan, Goldman Sachs stratejistleri, TCMB’nin Ağustos

sonundan itibaren bankaları yeniden bir haftalık repo

ihaleleriyle fonlamaya başlamasının ardından Türkiye’de

finansal koşulların belirgin şekilde gevşediğini değerlendirdi.

Genel olarak Goldman Sachs, politika faizi sabit tutulsa dahi

likidite koşulları ve fonlama kompozisyonundaki değişimin

finansal aktarım mekanizmasını gevşetici yönde çalıştığına

yönelik görüş bildirdi.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel cephede risk algısının zayıf seyrettiği günde endeksin

temkinli başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Bugün merkezi yönetim bütçe dengesi verileri takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere, merkezi yönetim bütçe dengesi 378,1

milyar TL açık vermişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın Temmuz ayına ilişkin konut fiyat endeksi, Perşembe

günü ise Ağustos ayı konut satışları verileri izlenecek. Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,6174 48,6260 0,02%

€/$ 1,1540 1,1534 -0,05%

$/¥ 154,58 154,84 0,17%

Altın 4.277,6 4.297,81 0,47%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 14/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 123,7 4,44% 5,18% 4,4% -56,0%

Türkiye 5 Yıllık 229,9 2,25% 2,70% 3,6% -34,7%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -0,12% -2,9% 23,5%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.872,40 -2,17% -2,17% 1,5% 94,4%

Bist Katılım 30 17.551,42 -2,33% -2,33% 1,2% 85,7%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.235,8 16.882,2 19.861,4

Günlük Değ. -1,60% -0,85% -1,02%

Haftalık Değ. -1,60% -0,85% -1,02%

Yıllık Değ. 44,81% 15,99% 52,15%

Hacim (milyar TL) 155,7 29,1 82,0

Günlük Değ. -30,23% -43,14% -14,53%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 188,7 36,1 94,2

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -17,49% -19,27% -12,94%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, veri gündeminin zayıf olduğu gün içinde tahvil

piyasalarında satıcılı seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge

tahvil faizi 2 bp artışla %4,99, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 3 bp

artışla %3,54 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artışla 230 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi

12 bp artışla %7,59 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında değer

kaybetti. Dolar Endeksi 99.590 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1537 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,62

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında satııcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 39 bp artışla %40,28 seviyesine, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 34 bp artışla %34,58 seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım

Satım Pazarında işlem hacmi 35,5 milyar TL’ye yükseldi.

Hazine, dün Eylül 2028 vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin ilk

ihracından %39,98 ortalama yıllık bileşik faiz ile 59 milyar 714 milyon TL

ve Eylül 2030 vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvilinin ilk ihracından

%40,76 ortalama yıllık bileşik faiz ile 84 milyar 251 milyon TL borçlandı.

Bugün ise Eylül 2028 vadeli kira sertifikasının doğrudan satışını, Nisan

2031 vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracını ve Eylül 2034

vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracını düzenleyecek.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,90

22 Ekim 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,09

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,62 0,23 0,40 13,20

G. Afrika Randı 16,29 1,13 2,10 -1,67

Rus Rublesi 84,40 0,33 -1,66 7,18

Meksika Pesosu 17,13 0,94 1,45 -4,88

Kore Wonu 1.347 0,42 0,21 -6,49

Hindistan Rupee 95,55 0,12 1,13 6,34

Endonezya Rupiah 17.640 0,31 0,06 5,82

Macar Forinti 317,65 1,40 1,92 -2,86

Brezilya Reali 5,17 0,88 0,75 -5,69

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,59 0,12 0,00 0,93

ABD 4,99 0,02 0,21 0,80

İngiltere 5,42 0,08 0,29 0,88

Almanya 3,54 0,03 0,20 0,64

Fransa 4,51 0,06 0,32 0,90

İspanya 4,02 0,05 0,25 0,68

İtalya 4,43 0,08 0,29 0,86

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Yurt İçi Haberler

Sanayi ve Teknoloji Bakanı Sayın Mehmet Fatih Kacır,

Türkiye’nin ilk Ay görevi kapsamında geliştirilen Ay Uzay

Aracı’nın üretim, montaj ve entegrasyon süreçlerinin

tamamlandığını ve sistem seviyesi çevresel testler için

TUSAŞ bünyesindeki Uzay Sistemleri Entegrasyon ve Test

Merkezi’ne gönderildiğini açıkladı. Yaklaşık 3,5 ton

ağırlığındaki ve %80’in üzerinde yerlilik oranına sahip aracın,

nihai kontrollerin ardından Kennedy Uzay Üssü’ne sevk

edilerek 2027’nin ilk aylarında fırlatılması hedefleniyor.

Yaklaşık iki aylık yolculuğun ardından Ay yüzeyinden 100

kilometre irtifadaki kutupsal yörüngeye ulaşması planlanan

aracın en az üç ay boyunca bilimsel gözlem gerçekleştirmesi,

görev süresinin performansa bağlı olarak 1,5 yıla kadar

uzatılabilmesi öngörülüyor.

Yurt Dışı Haberler

BlackRock Investment Institute, küresel faizlerin yüksek

seyrine rağmen riskli varlıklara yönelik olumlu duruşunu

korurken, gelişen ülke hisse senetlerini yeniden “ağırlık artır”

seviyesine yükseltti. Kurum, bu görüşünü özellikle güçlü kar

büyümesi ve görece cazip değerlemelerle temellendirirken,

MSCI Gelişen Piyasalar Endeksi’nde önümüzdeki 12 aylık

hisse başına kâr büyümesinin %34’ün üzerinde olmasının,

ABD için öngörülen yaklaşık %20’lik büyümenin belirgin

üzerinde olduğuna dikkat çekti. Buna karşın gelişen ülke

hisselerinin yaklaşık 10x ileri F/K ile işlem görmesi, ABD

piyasalarındaki yaklaşık 20x seviyeye kıyasla önemli bir

iskonto sunuyor. BlackRock, yapay zeka yatırımlarının Güney

Kore ve Tayvan’daki yarı iletken tedarik zinciri ile Latin

Amerika’daki enerji ve altyapı teması üzerinden gelişen

piyasaları desteklediğini değerlendirirken, zayıf doların da

sermaye akımları açısından ek destek sağlayabileceğini

belirtiyor. Bununla birlikte yüksek enerji fiyatları, Orta Doğu

kaynaklı arz riskleri ve Fed’in zorlaşan politika dengesi, uzun

vadeli tahvil faizlerinin daha da yükselmesine ve hisse senedi

getirileri için gerekli getiri eşiğinin artmasına neden olabilecek

temel riskler olarak öne çıkıyor.

ABD Başkanı Donald Trump, İran ile askeri çatışmanın

sona ermesinin ardından petrol fiyatlarının hızla

gerileyeceğini savunurken, Hürmüz Boğazı’ndan petrol

akışının devam ettiğini belirtti. Trump, mevcut yüksek petrol

fiyatlarını geçici bir unsur olarak değerlendirerek çatışmanın

sona ermesiyle enerji fiyatlarındaki baskının azalacağını ifade

etti. Açıklamalar, Orta Doğu kaynaklı jeopolitik risklerin petrol

piyasası üzerindeki belirleyici etkisinin sürdüğü bir dönemde,

enerji fiyatlarının seyri açısından çatışmanın süresi ve

Hürmüz Boğazı’ndaki sevkiyat güvenliğinin kritik olmaya

devam ettiğine işaret ediyor.

Çin Dışişleri Bakanı Vang Yi, Avrupa Birliği’nin son

dönemde yöneldiği korumacı ekonomi politikalarının kıtanın

rekabet gücünü artırmak yerine enflasyonu yükseltebileceğini

ve yeşil dönüşümü sekteye uğratabileceğini belirtti. Çin ile AB

arasındaki ticari anlaşmazlıkların karşılıklı fayda ve açık

piyasa ilkeleri çerçevesinde diyalog yoluyla çözülmesi

gerektiğini vurgulayan Vang, özellikle batarya, elektrikli araç,

güneş paneli ve kritik ham maddeler gibi stratejik sektörlerde

AB menşeli ürünlere öncelik verilmesini öngören

düzenlemelerin Çinli şirketler açısından yatırım engeli ve

ayrımcı uygulama riski yarattığını ifade etti. Açıklamalar,

Avrupa’nın sanayi politikasında yerelleşme ve ekonomik

güvenlik vurgusunun güçlendiği bir dönemde, AB-Çin ticaret

ilişkilerinde korumacılık ve karşılıklı pazar erişimi başlıklarının

önümüzdeki dönemde daha belirgin bir gerilim alanına

dönüşebileceğine işaret ediyor.

İran Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan, Hindistan ile

Çabahar Limanı başta olmak üzere ticaret ve ulaştırma

alanlarında iş birliğini derinleştirmeye hazır olduklarını

belirtirken, İran üzerinden geçen ticaret koridorlarının yeniden

canlandırılmasına da açık olduklarını ifade etti. Pezeşkiyan

ayrıca Hürmüz Boğazı’nda ticari gemilerin güvenli geçişine

yönelik olarak Umman ile alternatif bir güzergâh üzerinde

çalışıldığını belirterek, ABD’nin deniz ablukasını kaldırması

halinde boğazın uluslararası hukuk çerçevesinde yeniden

açılabileceğini söyledi. İran’ın BAE dahil bölge ülkeleriyle

ilişkilerini geliştirmek istediğini vurgulaması da dikkat

çekerken, açıklamalar Tahran’ın mevcut jeopolitik gerilimlere

rağmen bölgesel ticaret ve enerji koridorlarını açık tutmaya

yönelik diplomatik alan yaratma çabasına işaret ediyor.

Cumhurbaşkanımız Sayın Erdoğan, Türkiye’nin bölgesel

güvenlik mimarisinde daha aktif rol üstlenmeye devam

edeceğini vurgularken, Suudi Arabistan ve Pakistan ile atılan

savunma paktı adımının İslam dünyasına yönelik stratejik bir

mesaj taşıdığını ifade etti. Sayın Erdoğan, Hürmüz Boğazı ve

Körfez’de devam eden jeopolitik gerilimlere dikkat çekerek,

Türkiye’nin bölgedeki krizlerin yönetiminde daha fazla

sorumluluk üstleneceğini belirtti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): 2Ç26 döneminde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %18,2 düşüşle 12,57 mlr TL seviyesinde

gerçekleşti. Brüt karlılıkta kaydedilen belirgin toparlanmanın desteğinde şirket bu dönemde 1,76 mlr TL FAVÖK elde etti. Geçen

yılın aynı döneminde 1,48 mlr TL operasyonel zarar kaydedilmişti. Operasyonel olmayan tarafta, diğer faaliyetlerden kaydedilen

net giderlerin %201,6 yükselişle 242,2 mn TL’ye yükseldi. Diğer yandan, net finansal giderlerin %36,6 düşüşle 698,2 mn TL’ye

gerilemesine ek olarak, kaydedilen 666 mn TL tutarındaki ertelenmiş vergi gelirinin desteğinde, şirket bu dönemde 949,5 mn TL

net kar elde etti. Geçen yılın aynı döneminde 2,15 mlr TL net zarar kaydedilmişti. Şirketin net borcu bu dönemde %4,7 düşüşle

7,89 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Tekfen Holding’in karlılıkta toparlanma ve net borçta ılımlı gerilemeye işaret eden 2Ç26

finansallarının hisse performansına etkisini ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Türk Telekom (TTKOM, Pozitif): Şirket, pay piyasasında sağlıklı fiyat oluşumunu desteklemek amacıyla yeni bir pay geri

alım programı başlattığını açıkladı. Program kapsamında geri alınabilecek azami pay miktarı 2 milyar adet (20 milyon TL

nominal), geri alım için ayrılabilecek azami fon ise 2,5 milyar TL olarak belirlendi. Programın azami üç yıl süreyle geçerli

olması planlanıyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TTKOM F/K 7,6

Cari Fiyat (TL) 57,40 FD/FAVÖK 3,1

52H En Yüksek (TL) 75,65 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 47,48 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 200.900,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.148,2 S1H 9,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A 4,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A -12,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -19,8%

3A Hacim (mn TL) 2.169,1 YB -26,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TKFEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 216,30 FD/FAVÖK 29,2

52H En Yüksek (TL) 245,20 FD/Satışlar 1,8

52H En Düşük (TL) 66,69 PD/DD 2,1

Piyasa Değeri (mn TL) 80.031,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.652,5 S1H 3,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A -8,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 53,5%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 129,9%

3A Hacim (mn TL) 1.100,6 YB 180,8%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Garanti Bankası (GARAN, Nötr): Banka, takipteki krediler portföyünde yer alan toplam 3,01 milyar TL anapara ve akdi faiz

bakiyesine sahip altı ayrı portföyü, toplam 449 milyon TL bedelle çeşitli varlık yönetim şirketlerine sattığını açıkladı.

Pegasus (PGSUS, Sınırlı Pozitif): Şirketin toplam yolcu sayısı Ağustos 2026’da bir önceki yılın aynı ayına göre %5 artışla

4,51 mn’ye yükseldi. İç hatlar %5, dış hatlar %5 büyüdü. Ağustos ayında toplam doluluk oranı 1,4 puan düşüşle %89,5’e

geriledi. Ağustos ayında kapasite yıllık bazda %6 artışla 8,1 mlr AKK’ye yükseldi. İç hatlarda kapasite yıllık %8, dış hatlarda

%5 arttı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GARAN F/K 4,7

Cari Fiyat (TL) 133,90 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 163,11 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 110,92 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 562.380,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 11.612,1 S1H -0,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 14% S1A 1,8%

Endeks Payı (BIST100) 1,8% S3A -3,6%

Temettü Verimi 3,3% S1Y -36,2%

3A Hacim (mn TL) 4.227,1 YB -29,3%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PGSUS F/K ---

Cari Fiyat (TL) 156,60 FD/FAVÖK 8,9

52H En Yüksek (TL) 238,60 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 146,00 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 78.300,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.616,7 S1H 4,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 43% S1A 2,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,8% S3A -11,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -66,9%

3A Hacim (mn TL) 1.768,2 YB -44,7%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10,94x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 11,95x 11,72x

Minimuma Uzaklık 0,17x 1,29x

Maksimuma Uzaklık -1,84x -2,62x

Performans -14,1% -1,7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %8; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %5,6 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,10x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,09x 1,23x

Minimuma Uzaklık 0,15x 0,15x

Maksimuma Uzaklık -0,15x -0,64x

Performans 4,9% -21,4%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,10x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %11,7 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15,22x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 18,34x 18,25x

Minimuma Uzaklık 0,41x 0,48x

Maksimuma Uzaklık -6,23x -6,23x

Performans -19,3% -10,4%

15,63x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %17; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16,8 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -35,4 -40,9

Maksimum -23,0 0,0

Ortalama -29,4 -26,2

Minimuma Uzaklık 1,2 6,7

Maksimuma Uzaklık -11,2 -34,2

Performans -3,4% 28,5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-34,18

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -35,4 -40,9

Maksimum -23,0 0,0

Ortalama -29,4 -26,2

Minimuma Uzaklık 1,2 6,7

Maksimuma Uzaklık -11,2 -34,2

Performans -3,4% 28,5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-34,18

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -45,1 -45,1

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -33,7 -28,2

Minimuma Uzaklık 35,8 35,8

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 24,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 19 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

14 Eylül 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Temmuz - 4,1%

14 Eylül 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Temmuz - 0,1%

14 Eylül 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Temmuz - 4,1%

15 Eylül 04:30 Çin Yeni Konut Fiyatları (Aylık) Ağustos - -0,18%

15 Eylül 04:30 Çin İkinci El Konut Fiyatları (Aylık) Ağustos - -0,29%

15 Eylül 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Ağustos 0,8% 0,6%

15 Eylül 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos - 1,2%

15 Eylül 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Ağustos 4,8% 4,5%

15 Eylül 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos - 5,3%

15 Eylül 05:00 Çin Sabit Sermaye Yatırımları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos -7,1% -6,7%

15 Eylül 05:00 Çin İşsizlik Oranı Ağustos 5,2% 5,2%

15 Eylül 05:00 Çin Gayrimenkul Yatırımları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos -20,1% -19,2%

15 Eylül 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Temmuz 0,4% -0,2%

15 Eylül 11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Ağustos - -378,1

15 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklentiler Endeksi Eylül - 31,4

15 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 8,6

15 Eylül 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 29 Ağustos - 12.000

15 Eylül 15:30 ABD Empire State İmalat Endeksi Eylül 14,1 20,6

15 Eylül 17:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Cipollone'nin Konuşması - - -

16 Eylül 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Trilyon Yen) Ağustos -1,05 -0,64

16 Eylül 02:50 Japonya İhracat (Yıllık) Ağustos 18,2% 23,2%

16 Eylül 02:50 Japonya İthalat (Yıllık) Ağustos 26,1% 27,9%

16 Eylül 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Temmuz -2,5% 9,7%

16 Eylül 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Temmuz 9,2% 16,9%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - 1,5%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 25,0%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz -0,8% 0,0%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz -0,7% 0,1%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İş Gücü Maliyetleri (Yıllık, Final) 2Ç - 3,1%

16 Eylül 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 11 Eylül - -2,7%

16 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

16 Eylül 15:30 ABD New York Fed Hizmet Sektörü İş Aktivitesi Endeksi Eylül - 0,5

16 Eylül 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık, Öncü) Ağustos 0,9% -0,6%

16 Eylül 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık, Öncü) Ağustos 0,5% -0,3%

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - -0,4%

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 5,9%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - -1,3%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 8,2%

16 Eylül 17:00 ABD İşletme Envanterleri Temmuz 0,2% 0,0%

16 Eylül 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Eylül 34 35

16 Eylül 21:00 ABD FOMC Faiz Kararı 16 Eylül 3,75% - 4,00% 3,50% - 3,75%

17 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Ağustos - 123,6

17 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Ağustos - -17,0%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Ağustos - 0,4%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos - 3,3%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos - 2,4%

17 Eylül 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Rehn'in Konuşması - - -

17 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

17 Eylül 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Endeksi Eylül 28,6 47,4

17 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 12 Eylül - 206.000

17 Eylül 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 5 Eylül - 1,78 mn

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları Ağustos 1,32 mn 1,24 mn

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Ağustos 6,9% -12,4%

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Ağustos 1,41 mn 1,43 mn

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Ağustos -0,9% 4,3%

17 Eylül 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Aylık) Ağustos - -2,3%

17 Eylül 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Yıllık) Ağustos - -2,5%

18 Eylül 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,9%

18 Eylül 02:30 Japonya Gıda Hariç Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 1,8% 1,8%

18 Eylül 02:30 Japonya Gıda ve Enerji Hariç Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,9%

18 Eylül 06:00 Japonya BOJ Faiz Kararı 18 Eylül 1,25% 1,00%

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,1

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Ağustos - 2,9%

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Ağustos - 2,7%

18 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Üretimi (Aylık) Temmuz - -1,3%

18 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Üretimi (Yıllık) Temmuz - -0,7%

18 Eylül 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

18 Eylül 16:15 ABD İmalat Üretimi (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

18 Eylül 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Ağustos 76,4% 76,3%

18 Eylül 17:00 ABD Öncü Endeks Ağustos 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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