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Petrol fiyatlari ve tahvil faizlerinin yukselis egilimi, diin ABD piyasalarinin negatif seyir izlemesinde

etkili oldu

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari dun artan petrol fiyatlari ve ylkselen tahvil
faizlerinin etkisinde gini negatif seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi gund %0,45 azalisla 7.585,73 seviyesine, Dow Jones
endeksi %0,63 dususle 52.093,11 puana ve Nasdag endeksi
%0,78 azaligla 25.981,57 seviyesine geriledi.

Dun makro veri tarafinda, haftalik istihdam degisimi ve empire
state imalat endeksi verileri takip edildi. ABD’de ADP haftalik 6zel
sektor istihdam tahmini, 29 Agustos ile biten dort haftalik donemde
haftalik ortalama 16.250 artigla 12.000 olan beklentinin ve onceki
12.250 seviyesinin Uzerinde gercekleserek istihdam tarafinda sinirli
iyilesmeye isaret etti. Ote yandan, New York Fed Empire State
imalat Endeksi Eyliilde 20,6'dan 7,6’ya gerilese de pozitif bélgede
kalirken, istihdamdaki artisin strmesi ve girdi fiyatlarindaki
yukselisin hizlanmasi buylme ile enflasyon gérinimundn birlikte
izlenmesi gerektigine isaret etti.

Rusya-Ukrayna cephesinde ise enerji altyapisina yonelik
saldirilarin durdurulmasina iliskin diplomatik girisimler 6ne ¢ikiyor.
Trump, iki tarafin karsilikli enerji tesislerini hedef almama
konusunda anlastigini aciklamisti. Ancak hem Kyiv hem Moskova
henliz resmi bir mutabakat saglanmadigini belirtti. Zelenski,
Rusya’nin saldirilari durduracaginin ABD tarafindan glivence altina
alinmasi halinde Ukrayna’nin da karsilik vermeye hazir oldugunu
soylerken, Kremlin enerji ateskesine olumlu yaklasti ancak
yaptirimlarin  kaldiriimasi ve tanker glvenliginin saglanmasi
gerektigini vurguladi. Sahada ise karsilikh saldirilarin devam
etmesi, ateskes ihtimalinin henlz fiyatlanabilir bir anlasmaya
donusmedigini gosteriyor. Bununla birlikte Rus rafinerilerindeki
hasar ve ihracat kisittamalari kiresel dizel arzini sikilastirdigi igin,
enerji altyapisina yonelik olasi bir ateskes petrol drlnleri ve
enflasyon goriinimu agisindan takip edilmeye devam edecek.

Avrupa piyasalarinda diin genel olarak negatif bir goriiniim izlendi.
Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin strmesiyle petrol fiyatlarinin
yukselis gostermesi, enerji maliyetleri ve enflasyon gorinimine
iliskin endiseleri artirarak risk istahi Gzerinde baski olusturdu. Bu
goérindm altinda Euro Stoxx 50 endeksi %0,36, Almanya’da DAX
%0,15, Fransa’da CAC 40 %0,34, ingiltere’'de FTSE 100 endeksi
de %0,37 deger kaybetti. Makro veri tarafinda, Almanya’da ZEW
Ekonomik Beklenti Endeksi Eylil ayinda 34,2'den 34,7'ye
yukselerek, 40,0 seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kald!.
Buna karsiik mevcut durum endeksinin -61,1'den -47,1'e
iyilesmesi ekonomik goértnidme iligkin temkinli toparlanma sinyali
verirken, yiksek enerji fiyatlari ve jeopolitik riskler baglica belirsizlik
unsurlari olarak éne gikti. Ote yandan, dis ticaret fazlasi Temmuz
ayinda 1,0 milyar euro’dan 5,0 milyar euro’ya ylkseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda bu sabah agirlikli pozitif seyir izleniyor. ABD
vadeli piyasalarinda sinirli pozitif seyir izlerken, MSCI Asya Pasifik
endeksi %0,6 yukselerek dort gunlik kayip serisini sonlandirdi.
Bolge endekslerinde de alimlarin genele yayildigini gériyoruz.
Shanghai %0,57, Hang Seng %0,04, Nifty %0,42, Nikkei %0,38 ve
Kospi endeksi %0,83 yuskelis ile alicih seyir izliyor. Bu sabah,
petrol fiyatlarindaki geri gekilme ile tahvil faizlerindeki sinirli dists
risk istahini desteklerken, Fed’'in 25 baz puanhk faiz artinmina
gitme olasihginin %92'nin Uzerinde fiyatlanmasi yukari yonli
hareketleri sinirliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bu gergevede yatirimcilarin odagi, faiz kararinin yani sira karar
sonrasinda Fed Baskani Kevin Warsh'in para politikasinin
devamina iligkin verecegi mesajlarda olacak.

Japonya’nin dis ticaret agigi Agustos ayinda 1,1 trilyon yene
yukselerek Ocak ayindan bu yana ilk kez 1 trilyon yenin Gzerine
cikarken, ihracatin yillik %19,3 artmasina ragmen, ylksek petrol
fiyatlarinin  etkisiyle ithalatin %28 yikselmesi dengedeki
bozulmada belirleyici oldu. Ote yandan, Temmuz ayinda gekirdek
makine siparigleri aylik bazda %3,7 gerileyerek %2,8’lik dusts
beklentisinin Uzerinde daraldi ve sermaye harcamalarina iligkin
zayiflama sinyali verdi. Buna karsilik, kalici enflasyon baskilari
nedeniyle Japonya Merkez Bankasi'nin Cuma giinQ politika faizini
25 baz puan artirarak %1,25 ile 31 yilin en yuksek seviyesine
¢tkarmasi bekleniyor.

ABD’de bugln piyasalarin ana odaginda FOMC faiz karari yer
alacak. ABD Baskani Trump'in faizlerin distrtlmesi yonindeki
cagrilarina karsin, kalici enflasyon baskilari ve petrol fiyatlarinin
100 dolarin Uzerinde seyretmesi nedeniyle piyasalarda Fed'in 25
baz puanhk faiz artinmma gitme olasiigr %92'nin Uzerinde
fiyatlaniyor. Beklentiler dogrultusunda gerceklesmesi halinde
karar, Kevin Warsh doénemindeki ilk faiz artirmi ve Fed'in
Temmuz 2023’ten bu yana ilk sikilastirma adimi olacak. Bununla
birlikte 10 yillik ABD tahvil faizinin %5’in Uzerine ¢ikarak 2007°den
bu yana en ylksek seviyelere ulasmasi nedeniyle, piyasalarin
odaginin faiz kararindan ¢ok Warsh’in sonraki toplantilara iligkin
verecegi mesajlarda olacagini  duslUnuyoruz. Fed’in ilave
artinmlara agik kapi birakan sahin bir iletisim kurmasi tahvil
faizleri ve blylime hisseleri Uzerindeki baskiyi sirdirebilirken,
kararin tek seferlik bir ayarlama olduguna igaret eden daha
temkinli bir ton uzun vadeli faizlerde rahatlama saglayabilir. Ote
yandan Fed’in piyasa fiyatlamalarinin aksine faizleri sabit tutmasi
senaryosunda, enflasyonla miucadele konusundaki kredibilite
endiseleri Uzerinden uzun vadeli tahvil faizlerinde oynakhgi
artirabilir.

Diger aciklanmasi beklenen veriler arasinda MBA mortgage
basvurulari, New York Fed hizmet sektori is aktivite endeksi,
perakende satiglar, ithalat ve ihracat fiyat endeksleri, isletme
stoklari ve NAHB konut piyasasi endeksi yer aliyor. Agustos ayi
perakende satislarinin aylik %0,9 artmasi, NAHB konut piyasasi
endeksinin ise 34 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde ise Temmuz ayi sanayi Uretimi ile ikinci geyrek is guct
maliyetleri izlenecek olup, sanayi uretiminin aylik %0,8 ve yillik
%0,7 gerilemesi ongoruliyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD'de vyarin Eylil ayi Philadelphia Fed Isletme Gériiniim
Endeksi, devam eden issizlik basvurulari, konut baslangiclari,
insaat izinleri ve askidaki konut satiglari verileri takip edilecek.
Philadelphia Fed isletme Gériinim Endeksi'nin 28,6 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, Agustos ayinda konut baslangiglarinin
aylk bazda %6,9 artis kaydetmesi, 6nci ingaat izinlerinin ise %0,9
gerilemesi 6ngoriliyor. Euro Bolgesi'nde ise enflasyon verileri ile
AMB Uyelerinin agiklamalari 6ne cikacak. Piyasa beklentilerine
gére Agustos ayr TUFE'nin aylik bazda %0,4, yillik bazda ise
%3,3 artis géstermesi beklenirken, gekirdek TUFE’nin yillik bazda
%2,4 yukselmesi ongoruliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 52.093,1 ¥ 063% A& 006% W -34% A& 2244%
Nasdaq 25.981,6 v 078% W -038% W -234% A 3454%
S&P 500 Vadeli* 7.601,0 & 006% W -078% W -227% A 2800%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.402,3 ¥ 015% A& 016% ¥ -350% A 2759%
FTSE 100 10.658,1 ¥ 037% A& 046% ¥ -188% A 3041%
MSCI Europe 2.786,4 ¥ 021% W -097% W -401% A 39,12%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.886,5 & 057% W -004% W -202% A 1595%
Kospi 6.685,1 A 08% W -325% A 612% A 17861%
Hong Kong* 24.697,4 A 012% W -044% W -478% & 2312%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.333,0 A 044% W -060% W -536% W -487%
IDX Composite - Endonezya 6.492,9 & 049% W -074% & 200% W -829%
TAIEX - Tayvan 46.010,1 A& 110% W 038% A 241% & 99,74%
MSCI GOU Asya 947,1 v -121% W 411% A 061% & 58,66%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13.892,3 v 241% W -348% A 058% A 4132%
WIG - Polonya 153.698,4 ¥ 033% ¥ -039% & 065% & 9314%
Prag SE - Prag 2.752,3 v 032% W -179% ¥ -08% A 5636%
S&P/BMVIPC - Meksika 63.507,1 v -111% W -094% W -441% A 2826%
Merval - Arjantin 3.079.779 ¥ 015% W -247% ¥ -135% A 2156%
Tel Aviv 35 - israil 41915 v -08% W -071% A 084% A 7501%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.781,6 ¥ 08% W¥ -205% W -059% W -10,43%
FTSE/JSE All - Endonezya 114.021,3 A 043% W -085% W -298% A 3559%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.927,4 v 082% & 040% & 045% & 1490%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Fed faiz karari 6ncesinde, endeks gline temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din gine %0,11 dislisle 14.219,98
seviyesinden negatif baslangi¢c yaptli. Acilisin ardindan satis
baskisinin gin geneline yayildigini takip ettigimiz gtinde
BIST100 endeksi, gun ici en dusuk seviyesinden kapanis
gerceklestirerek guni %2,41 azalgla 13.892,30 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksi %4,15, sanayi endeksi ise
%2,06 deger kaybetti.

Din makro veri giindeminde merkezi yénetim butce dengesi
verileri takip edildi. Agiklanan verilere gére, Adustos ayinda
merkezi yonetim bultcesi 12,9 milyar TL fazla vererek, Temmuz
ayindaki 378,1 milyar TL'lik a¢igin ardindan yeniden pozitif
bdlgeye gecti. D6nemde biitce gelirleri 1,65 trilyon TL, giderler
1,64 trilyon TL olurken, faiz digi fazla 209,9 milyar TL olarak
gerceklesti. Ocak - Agustos déneminde ise bitge acigr 1,31
trilyon TL seviyesinde olusurken, OVP’de 2026 yil sonu igin
2,6 trilyon TL bitce acigr 6ngdruliyor. Agustos ayinda vergi
gelirlerinin -~ yililk ~ %28,1 artmasi  gelir performansini
desteklerken, 6zel tiketim vergisindeki %12,6’hk dusus dikkat
cekti. Genel olarak veri, aylik bazda bitge goériniminde
toparlanmaya isaret ederken, yilin kalan béliminde harcama
disiplini ve vergi tahsilat performansi mali goériiniim acgisindan
belirleyici olmasini bekliyoruz.

Bugiin ne bekliyoruz?

Fed faiz karari 6ncesinde, endeksin giine temkinli baslangi¢c
yapacagini 6ngoriyoruz.

Bugiin Agustos ayina iliskin konut fiyat endeksi verileri takip
edilecek. Hatirlanacagi tzere, Temmuz ayinda konut fiyat
endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla %1,5 ile %25 gerileme
kaydetmisti.

Gelecek giindemde neler var?
Yarin Agustos ayina iliskin konut satislar verileri izlenecek.

Temmuz ayinda konut satislar yillik bazda %17 dusus
azahgla 123.603 adede gerilemisgti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.892,3 16.181,9 19.452,5
Giinliik Deg. v -241% WV -415% W -2,06%
Haftalik Deg. v -397% W -497% W -3,05%
Yillik Deg. & 41,32% £11,18% & 49,01%
Hacim (milyar TL) 177,4 36,8 91,3
Giinliik Deg. & 13,95% £.2645% & 11,31%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 188,5 36,2 94,1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -587% A 177% W -3,01%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 17.480,10 @ -220% @ -432% @ -07% @ 90,1%

Bist Katilim 30 1711137 @ -251% @ -478% @ -13% @ 81,0%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,6352 48,6489 o 0,03%
€% 1,1539 1,1547 F'y 0,07%
$P¥ 155,13 155,27 o 0,09%
Altin 4.2845 4.323,93 F'y 0,92%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 1249 ® 09%% @ 617% @ 62% @ -525%
Tiirkiye 5 Yilhk 229,8 @® 003% @ 2660 @ 46% @ -315%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 114% @ -18% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, Almanya’da Zew egilim endeksi Eyliilde 34,7'ye

yukseldi. Veri gindeminin zayif oldugu glinde tahvil piyasalarinda saticili Net Degisim
seyir izlendi. Gun iginde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 5 bp artisla Ulkeler Son Getiri
%5,01, Almanya 10 yilik gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %3,54 %) Ginliik Haftalik  Ybb

seviyesinden islem gordu.

Tiirkiye A 762 0,05 005 096

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 230 bp seviyesinden islem ABD A S0 0.05 003 082
. . L ingiltere A 542 004 007 088
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 bp artisla %7,62 Amanya + 354 0,01 004 064
seviyesinden islem gordu. Fransa A 450 0,03 006 089
ispanya A 401 0,03 0,05 0,67

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger italya A 482 0,02 007 085

kaybetti. Dolar Endeksi 99.554 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar ———
paritesi 1,1543 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,64

. . . N Degisim (%)
seviyesinden islem gord. Son Fiyat Gnlik Haftalk  Ybb

Tiirk Lirasi A 4864 007 017 1324
Yurt ici tarafta, tahvil piyasalarinda saticil seyir izlendi. 2 yillik gdsterge G. Afrika Randi 4 1626 0,08 087 -182
tahvilin bilesik faizi 13 bp artisla %40,41 seviyesine, 10 yillik gdsterge ;‘éigﬁ:';;'sosu I f‘;ii 'g’gj (l"(l)i _i’%sl
tahvilin faizi 21 bp artigla %34,79 seviyesine yUlfseIdi._BIST Kesin Alim Kore Wonu A 1360 095 137 560
Satim Pazarinda islem hacmi 23,5 milyar TL'ye yikseldi. Hindistan Rupee A 9586 0,32 032 6,69

Endonezya Rupiah & 17.680 0,23 0,54 6,06
Hazine, diin Eylil 2028 vadeli kira sertifikasinin dogrudan satigindan Macar Forinti A 31685 011 114 315

Brezilya Reali & 515 0,05 0,63 -5,92

%36,60 ortalama yillik kira geliri ile 32 milyar 206 milyon TL, Nisan 2031
vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracindan %38,73

ortalama yillik bilesik faiz ile 65 milyar 951 milyon TL ve Eylil 2034 bolitika Faizi (Haftalik B ) (%)

H B T : . olitika Faizi (Haftalik Bor¢ verme 37,00
vadeli sabit ku_por_llu _de_vlet tah_vmnln yen_lden ihracindan  %35,19 Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi YT
ortalama vyillik bilesik faiz ile 51 milyar 948 milyon TL borglanarak ayhk TCMB Agr. Ort. Fon. 37,00
takvimini tamamladi. TLREF 36,90

TCMB Toplanti Tarihi 22 Ekim 2026
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Yurt igi Haberler

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanimiz Sayin Vedat
Isikhan, ISKUR ile HAVELSAN is birliginde yiritilecek
KOVAN Kurumsal Kaynak Planlama Uzmani Yetistirme
Programi  kapsaminda bir yil igcinde 500 gencin
uzmanlastiriimasinin hedeflendigini acikladi. Lisans
mezunlarina yonelik program igin yaklasik 45 milyon TL
kaynak ayrilirken, katihmcilara uygulamali egitim suresince
glinlilk 1.079 TL édeme yapilacak ve sigorta primleri ISKUR
tarafindan karsilanacak. Programla, savunma sanayisinin
ihtiya¢ duydugu nitelikli insan kaynaginin giglendiriimesi ve
egitimlerini  basariyla tamamlayan genglerin  sektorde
istihdama gegislerinin desteklenmesi amaglaniyor.

Ticaret Bakanimiz Sayin Omer Bolat, Tirkiye'de e-ticaret
hacminin 2025 yilinda yillik %52,2 artisla 4,5 trilyon TL'yi
asarken, dolar bazinda %29 artisla 115,5 milyar dolara
ulastigini agikladi. Perakende e-ticaret hacmi ayni donemde
%52 artigla 2,5 trilyon TL’ye yukselirken, e-ticaretin milli gelir
icindeki payl 2019'daki %2,7 seviyesinden yaklasik %7’ye,
genel ticaret icindeki payr ise %19,3'e gikti. islem sayisinin
2019'daki 1,36 milyardan 2025'te yaklasik 6 milyara
yukselmesi ve e-ticaret yapan isletme sayisinin 634 bine
ulasmasi, dijital ticaretin Turkiye ekonomisindeki agirliginin
belirgin sekilde arttigina isaret ediyor.

Yurt Dis1 Haberler

Elon Musk’in ingiltere siyasetine ydnelik agiklamalari ve X
Uzerinden verdigi destek son dénemde daha gorunir hale
gelirken, Ozellikle go¢ karsiti Restore Britain lideri Rupert
Lowe’un dijital erisiminin Musk’in paylasimlariyla belirgin
sekilde arttigi goruliyor. Wall Street Journal'in analizine goére
Musk, Haziran ayinda ingiltere siyaseti ve Kkiiltir savaslari
hakkinda 160’tan fazla paylasim yaparken, Lowe’'un Musk
tarafindan yeniden paylagilan veya etkilesim verilen
génderileri ortalamada iki kattan fazla ilgi gérdi. Ingiliz
yetkililer  Musk’in  paylagimlarini  ulusal guvenlik ve
dezenformasyon riskleri agisindan izlerken, hukimet su ana
kadar dogrudan bir adim atmadi ve cevrimigi platformlarin
ingiliz hukukuna uyum saglamasi gerektigini vurgulamakla
yetindi. Gelismeler, teknoloji sirketi sahiplerinin sosyal medya
erisimi  Uzerinden siyasi gundem ve parti gorunurluga
lizerinde olusturabildigi etkinin Ingiltere’de giderek daha fazla
tartisiimasina yol agiyor.

OpenAl, gelecek yil gerceklestirimesi beklenen halka arz
oncesinde yeni bir finansman turu igin yatirmcilarla 6n
gOrusmelere basladi. S6z konusu turun sirket degerlemesini
1,2 trilyon dolarin Uzerine tasiyabilecedi belirtilirken,
OpenAl'nin  Mart ayinda 852 milyar dolar degerleme
Uzerinden 122 milyar dolarlik finansman sagladigi hatirlatildi.
Sirketin aktif kullanici sayisinin 1 milyari, kurumsal kullanici
sayisinin ise 200 milyonu asmasi buyime goérinimund
desteklerken, ikinci geyrek gelirleri 6,7 milyar dolara yukseldi.
Buna karsilik faaliyet marjindaki gerileme Kkarliliga gecisi
geciktirirken, Sam Altman glvenlik endiseleri nedeniyle bu yil
halka arzin olasi gériinmedigini ifade etmisti.
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ABD’li st duzey vyetkililer, Ulkenin  ydringede
konuslandiriimis ve askeri unsurlari uzay kaynakh tehditlere
karsi korumayi amaglayan silah sistemlerine sahip oldugunu
ilk kez bu kadar acik sekilde teyit etti. Washington bu
kapasiteyi Cin ve Rusya’nin artan uzay faaliyetlerine karsi
caydiricilik unsuru olarak konumlandirirken, Pekin uzayin
silahlandiriimasina ve yeni bir silahlanma yarisina karsi
oldugunu acikladi, Moskova ise bu yaklasimin uzun vadeli
uzay guvenligini ve istikrarini tehdit ettigini savundu.
Gelismeler, ABD-Cin-Rusya arasindaki stratejik rekabetin
giderek uzay alanina tasindigini ve uydu altyapisinin modern
savas kapasitesi agisindan daha kritk hale geldigini
gosteriyor.

Wall Street Journal’in haberine gore, transatlantik denizalti
kablolarinin yaklagik %75'inin gectigi irlanda sulari, son
donemde artan Rus “golge filo” faaliyetleri nedeniyle
Avrupa’nin kritik altyapr guvenligi acgisindan 6ne c¢ikan risk
alanlarindan biri haline geldi. irlanda Donanmasi verilerine
gore Ocak-Eylil déneminde bdlgede 388 slpheli Rus
baglantili gemi gegisi kaydedilirken, bu sayi gecen yil ayni
dénemde 132 seviyesindeydi. Irlanda’nin  GSYH'sinin
yalnizca %0,2’sini savunmaya ayirmasi ve uzun menzilli
radar, savas ugagl ve denizalti tespit kapasitesinin sinirli
olmasi, Batili yetkililer nezdinde denizalti veri ve enerji
altyapisinin  olasi sabotajlara karsi kirnlganligina iligkin
endiseleri artiriyor. Reuters da son doénemde NATO
Ulkelerinin Rusya kaynakl oldugu degerlendirilen denizalti
kablo tehditlerine karsi gozetim ve caydiricilik faaliyetlerini
artirdigini bildiriyor.
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is Bankasi (ISCTR, Nétr): Banka, takipteki krediler portfdyiiniin yaklasik 3,80 milyar TL tutarindaki kismini toplam 627,85 milyon
TL nakit bedel karsiliginda gesitli varlik yonetim sirketlerine devrettigini agikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISCTR F/K 4,9
Cari Fiyat (TL) 13,36 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 17,46 FD/Satiglar
52H En Diigik (TL) 10,65 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 333.999,6
Piyasa Degeri (mn USD) 6.881,7 S1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A 8,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A -6,4%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -32,6%
3A Hacim (mn TL) 8.125,6 YB -24,5%

Gir-Sel Turizm (GRSEL, Notr): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 15 Eylul 2026 tarihinde 35.908 adet GRSEL
pay! geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu GRSEL paylari 50 bin adede ulasirken, geri alinan

paylarin sermayeye orani %0,05 oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GRSEL F/K 9,5
Cari Fiyat (TL) 293,00 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 400,17 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusik (TL) 285,44 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 29.886,0
Piyasa Degeri (mn USD) 615,8 Si1H 2,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -13,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A -4,5%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -43,4%
3A Hacim (mn TL) 1475 YB -31,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Sinirh Pozitif): Banka, yurt disi havale akimlarina dayali sekiritizasyon finansmani saglamak amaciyla
Cesitlendirilmis Odeme Haklari (DPR) programi olusturdugunu ve program kapsaminda AK DPR Finance Company Limited
unvanl 6zel amagh sirket (SPV) kuruldugunu agikladi. Fonlama islemlerine iligkin detaylarin ayrica paylasilacagi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKBNK  F/K 54
Cari Fiyat (TL) 69,55 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 90,60 FD/Satiglar
52H En Disuk (TL) 51,40 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 361.660,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.451,6 S1H -3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 4,4% S3A -5,5%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -16,6%
3A Hacim (mn TL) 10.363,6 YB -20,5%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket, Ekim 2025'te baslatilan pay geri alim programini sonlandirdigini agikladi. Program
kapsaminda toplam 105,4 milyon adet pay ortalama 9,799 TL fiyattan geri alinirken, yaklasik 1,03 milyar TL fon kullanildi.
Program kapsaminda alinan paylarin sermayeye orani %1,171 olarak gergeklesti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 23,8
Cari Fiyat (TL) 12,70 FD/FAVOK 15,4
52H En Yuksek (TL) 12,77 FD/Satiglar 2,9
52H En Disuk (TL) 8,04 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 114.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.355,0 Si1H 20,9%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 43,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 40,8%
Temetti Verimi 0,1% S1Y -12,7%
3A Hacim (mn TL) 577,4 YB 9,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 10,84x
13,0 Ny, A ini
125 \J Minimum 10,84x 9,82x
12,0 / \M.,J W Maksimum 12,94x 13,72x
11,5
110 M-\ ~ " Ortalama 11,92x 11,72x
10,5 \4 W Minimuma Uzaklik 0,00x 1,03x
10,0
95 Maksimuma Uzaklik -2,10x -2,88x
9,0 Performans -15,6% -3,8%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & 2 & & & & & & & & 8 o . ;
5 5 3§ S F 5 $ 5 5 =2 5 f5 carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
=] - — — o =] o o o o =} S} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8'1 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,06x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,23x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,10x 0,10x
L Maksimuma Uzakhk -0,20x -0,69x
104 Performans 3,1% -22,5%
08
% T » n e e = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & & ¢ <& ¢ ¢ g ¥ g g g g Lo .
g & & § g & g § g4 8 5 g g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %16,4 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
235
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanig 15,27x
205 | - Minimum 15,22x 15,15x
A |
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 l\‘w\ Ortalama 18,26x 18,24x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,05x 0,12x
155 WV .
125 Maksimuma Uzaklik -6,58x -6,58x
13:5 Performans -23,6% -11,9%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
4 & & & &8 & & & & & & & 8 Lo . .
S 5 3 3 5 5T 5§ S 5 5 =3I s ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
o — - — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 419,4 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -37,06
15 I Minimum -37,1 -40,7
Maksimum -22,8 0,0
20 Ortalama 291 26,0
-25 Minimuma Uzakhk 0,0 3,6
-30 Maksimuma Uzakhk -14,2 -37,1
.35 Performans -5,2% 26,0%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n o o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3 5§ $ 5 5 35 58 5 35 seviyeye 7,9 puan; son bir yillik ortalama
o - - i o o o o o o o o o .
seviyeye 11 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
-10 Kapanig -9,3
-15 Minimum 453 453
2 Maksimum -9,3 0,0
2 0 Ortalama -34,1 -28,6
Minimuma Uzakhk 36,0 36,0
-30
Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 24,8 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 19,3 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -37,06
Minimum -37,1 -40,7
-10
/ Maksimum -22,8 0,0
20 f Ortalama -29,1 -26,0
Minimuma Uzaklik 0,0 3,6
-30 Maksimuma Uzaklik -14,2 -37,1
Performans -5,2% 26,0%
-40
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & & & & & & I . .
S S5 S S S 3 5 I 3 S = ®© s seviyeye 7,9 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 11 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Ve

Beklenti

14 ylul 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - 4,1%
14 Eylul 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - 0,1%
14 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - 4,1%
15 Eylal 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,18%
15 Eylul 04:30 Cin ikinci EI Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,29%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Agustos 0,8% 0,6%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yilbasindan Bugiine, Yillik) Austos - 1,2%
15 Eylul 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 4,8% 4,5%
15 Eylal 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Agustos - 5,3%
15 Eylul 05:00 Cin Sabit Sermaye Yatirmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -7,1% -6,7%
15 Eylal 05:00 Cin igsizlik Orani Agustos 5,2% 5,2%
15 Eylal 05:00 Cin Gayrimenkul Yatinmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -20,1% -19,2%
15 Eylul 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Temmuz 0,4% -0,2%
15 Eylal 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Agustos - -378,1
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Eylul - 31,4
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 8,6
15 Eylal 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 29 Agustos - 12.000
15 Eylul 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Eylul 14,1 20,6
15 Eylal 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi - - -

16 Eylul 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Trilyon Yen) Agustos -1,05 -0,64
16 Eylul 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Agustos 18,2% 23,2%
16 Eylul 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 26,1% 27,9%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Temmuz -2,5% 9,7%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Temmuz 9,2% 16,9%
16 Eylal 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Austos - 1,5%
16 Eylul 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 25,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,8% 0,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -0,7% 0,1%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi is Gicii Maliyetleri (Yillik, Final) 2¢ - 3,1%
16 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 11 Eylul - -2,7%
16 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -

16 Eylul 15:30 ABD New York Fed Hizmet Sektéril is Aktivitesi Endeksi Eylul - 0,5
16 Eylil 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,9% -0,6%
16 Eylul 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,5% -0,3%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,4%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 5,9%
16 Eylul 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -1,3%
16 Eylal 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 8,2%
16 Eylul 17:00 ABD isletme Envanterleri Temmuz 0,2% 0,0%
16 Eylul 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eylul 34 35
16 Eylul 21:00 ABD FOMC Faiz Karari 16 Eylul 3,75% - 4,00% 3,50% - 3,75%
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Bin Adet) Austos - 123,6
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Agustos - -17,0%
17 eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Agustos - 0,4%
17 Eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos - 3,3%
17 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos - 2,4%
17 Eylul 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -

17 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

17 Eylal 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériiniimii Endeksi Eylul 28,6 47,4
17 Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular 12 Eyliil - 206.000
17 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Maagi Bagvurular 5Eylul - 1,78 mn
17 Eylal 15:30 ABD Konut Baslangiglari Agustos 1,32mn 1,24 mn
17 Eylul 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Agustos 6,9% -12,4%
17 Eyll 15:30 ABD ingaat izinleri (Oncii) Agustos 1,41 mn 1,43mn
17 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik, Oncii) Agustos -0,9% 4,3%
17 Eylul 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) Agustos - -2,3%
17 Eylil 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Agustos - -2,5%
18 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 1,8% 1,8%
18 Eyliil 02:30 Japonya Gida ve Enerji Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 06:00 Japonya BOJ Faiz Karari 18 Eylul 1,25% 1,00%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,1
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,9%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,7%
18 Eylul 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (Aylik) Temmuz - -1,3%
18 Eylil 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (illik) Temmuz - -0,7%
18 Eylul 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD imalat Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 76,4% 76,3%
18 Eylul 17:00 ABD Oncii Endeks Agustos 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



