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Petrol fiyatları ve tahvil faizlerinin yükseliş eğilimi, dün ABD piyasalarının negatif seyir izlemesinde 

etkili oldu

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları dün artan petrol fiyatları ve yükselen tahvil

faizlerinin etkisinde günü negatif seyirle tamamladı. S&P 500

endeksi günü %0,45 azalışla 7.585,73 seviyesine, Dow Jones

endeksi %0,63 düşüşle 52.093,11 puana ve Nasdaq endeksi

%0,78 azalışla 25.981,57 seviyesine geriledi.

Dün makro veri tarafında, haftalık istihdam değişimi ve empire

state imalat endeksi verileri takip edildi. ABD’de ADP haftalık özel

sektör istihdam tahmini, 29 Ağustos ile biten dört haftalık dönemde

haftalık ortalama 16.250 artışla 12.000 olan beklentinin ve önceki

12.250 seviyesinin üzerinde gerçekleşerek istihdam tarafında sınırlı

iyileşmeye işaret etti. Öte yandan, New York Fed Empire State

İmalat Endeksi Eylül’de 20,6’dan 7,6’ya gerilese de pozitif bölgede

kalırken, istihdamdaki artışın sürmesi ve girdi fiyatlarındaki

yükselişin hızlanması büyüme ile enflasyon görünümünün birlikte

izlenmesi gerektiğine işaret etti.

Rusya-Ukrayna cephesinde ise enerji altyapısına yönelik

saldırıların durdurulmasına ilişkin diplomatik girişimler öne çıkıyor.

Trump, iki tarafın karşılıklı enerji tesislerini hedef almama

konusunda anlaştığını açıklamıştı. Ancak hem Kyiv hem Moskova

henüz resmi bir mutabakat sağlanmadığını belirtti. Zelenski,

Rusya’nın saldırıları durduracağının ABD tarafından güvence altına

alınması halinde Ukrayna’nın da karşılık vermeye hazır olduğunu

söylerken, Kremlin enerji ateşkesine olumlu yaklaştı ancak

yaptırımların kaldırılması ve tanker güvenliğinin sağlanması

gerektiğini vurguladı. Sahada ise karşılıklı saldırıların devam

etmesi, ateşkes ihtimalinin henüz fiyatlanabilir bir anlaşmaya

dönüşmediğini gösteriyor. Bununla birlikte Rus rafinerilerindeki

hasar ve ihracat kısıtlamaları küresel dizel arzını sıkılaştırdığı için,

enerji altyapısına yönelik olası bir ateşkes petrol ürünleri ve

enflasyon görünümü açısından takip edilmeye devam edecek.

Avrupa piyasalarında dün genel olarak negatif bir görünüm izlendi.

Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimlerin sürmesiyle petrol fiyatlarının

yükseliş göstermesi, enerji maliyetleri ve enflasyon görünümüne

ilişkin endişeleri artırarak risk iştahı üzerinde baskı oluşturdu. Bu

görünüm altında Euro Stoxx 50 endeksi %0,36, Almanya’da DAX

%0,15, Fransa’da CAC 40 %0,34, İngiltere’de FTSE 100 endeksi

de %0,37 değer kaybetti. Makro veri tarafında, Almanya’da ZEW

Ekonomik Beklenti Endeksi Eylül ayında 34,2’den 34,7’ye

yükselerek, 40,0 seviyesindeki piyasa beklentisinin altında kaldı.

Buna karşılık mevcut durum endeksinin -61,1’den -47,1’e

iyileşmesi ekonomik görünüme ilişkin temkinli toparlanma sinyali

verirken, yüksek enerji fiyatları ve jeopolitik riskler başlıca belirsizlik

unsurları olarak öne çıktı. Öte yandan, dış ticaret fazlası Temmuz

ayında 1,0 milyar euro’dan 5,0 milyar euro’ya yükseldi.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda bu sabah ağırlıklı pozitif seyir izleniyor. ABD

vadeli piyasalarında sınırlı pozitif seyir izlerken, MSCI Asya Pasifik

endeksi %0,6 yükselerek dört günlük kayıp serisini sonlandırdı.

Bölge endekslerinde de alımların genele yayıldığını görüyoruz.

Shanghai %0,57, Hang Seng %0,04, Nifty %0,42, Nikkei %0,38 ve

Kospi endeksi %0,83 yüskeliş ile alıcılı seyir izliyor. Bu sabah,

petrol fiyatlarındaki geri çekilme ile tahvil faizlerindeki sınırlı düşüş

risk iştahını desteklerken, Fed’in 25 baz puanlık faiz artırımına

gitme olasılığının %92’nin üzerinde fiyatlanması yukarı yönlü

hareketleri sınırlıyor.

Bu çerçevede yatırımcıların odağı, faiz kararının yanı sıra karar

sonrasında Fed Başkanı Kevin Warsh’ın para politikasının

devamına ilişkin vereceği mesajlarda olacak.

Japonya’nın dış ticaret açığı Ağustos ayında 1,1 trilyon yene

yükselerek Ocak ayından bu yana ilk kez 1 trilyon yenin üzerine

çıkarken, ihracatın yıllık %19,3 artmasına rağmen, yüksek petrol

fiyatlarının etkisiyle ithalatın %28 yükselmesi dengedeki

bozulmada belirleyici oldu. Öte yandan, Temmuz ayında çekirdek

makine siparişleri aylık bazda %3,7 gerileyerek %2,8’lik düşüş

beklentisinin üzerinde daraldı ve sermaye harcamalarına ilişkin

zayıflama sinyali verdi. Buna karşılık, kalıcı enflasyon baskıları

nedeniyle Japonya Merkez Bankası’nın Cuma günü politika faizini

25 baz puan artırarak %1,25 ile 31 yılın en yüksek seviyesine

çıkarması bekleniyor.

ABD’de bugün piyasaların ana odağında FOMC faiz kararı yer

alacak. ABD Başkanı Trump’ın faizlerin düşürülmesi yönündeki

çağrılarına karşın, kalıcı enflasyon baskıları ve petrol fiyatlarının

100 doların üzerinde seyretmesi nedeniyle piyasalarda Fed’in 25

baz puanlık faiz artırımına gitme olasılığı %92’nin üzerinde

fiyatlanıyor. Beklentiler doğrultusunda gerçekleşmesi halinde

karar, Kevin Warsh dönemindeki ilk faiz artırımı ve Fed’in

Temmuz 2023’ten bu yana ilk sıkılaştırma adımı olacak. Bununla

birlikte 10 yıllık ABD tahvil faizinin %5’in üzerine çıkarak 2007’den

bu yana en yüksek seviyelere ulaşması nedeniyle, piyasaların

odağının faiz kararından çok Warsh’ın sonraki toplantılara ilişkin

vereceği mesajlarda olacağını düşünüyoruz. Fed’in ilave

artırımlara açık kapı bırakan şahin bir iletişim kurması tahvil

faizleri ve büyüme hisseleri üzerindeki baskıyı sürdürebilirken,

kararın tek seferlik bir ayarlama olduğuna işaret eden daha

temkinli bir ton uzun vadeli faizlerde rahatlama sağlayabilir. Öte

yandan Fed’in piyasa fiyatlamalarının aksine faizleri sabit tutması

senaryosunda, enflasyonla mücadele konusundaki kredibilite

endişeleri üzerinden uzun vadeli tahvil faizlerinde oynaklığı

artırabilir.

Diğer açıklanması beklenen veriler arasında MBA mortgage

başvuruları, New York Fed hizmet sektörü iş aktivite endeksi,

perakende satışlar, ithalat ve ihracat fiyat endeksleri, işletme

stokları ve NAHB konut piyasası endeksi yer alıyor. Ağustos ayı

perakende satışlarının aylık %0,9 artması, NAHB konut piyasası

endeksinin ise 34 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Euro

Bölgesi’nde ise Temmuz ayı sanayi üretimi ile ikinci çeyrek iş gücü

maliyetleri izlenecek olup, sanayi üretiminin aylık %0,8 ve yıllık

%0,7 gerilemesi öngörülüyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın Eylül ayı Philadelphia Fed İşletme Görünüm

Endeksi, devam eden işsizlik başvuruları, konut başlangıçları,

inşaat izinleri ve askıdaki konut satışları verileri takip edilecek.

Philadelphia Fed İşletme Görünüm Endeksi’nin 28,6 seviyesinde

gerçekleşmesi beklenirken, Ağustos ayında konut başlangıçlarının

aylık bazda %6,9 artış kaydetmesi, öncü inşaat izinlerinin ise %0,9

gerilemesi öngörülüyor. Euro Bölgesi’nde ise enflasyon verileri ile

AMB üyelerinin açıklamaları öne çıkacak. Piyasa beklentilerine

göre Ağustos ayı TÜFE’nin aylık bazda %0,4, yıllık bazda ise

%3,3 artış göstermesi beklenirken, çekirdek TÜFE’nin yıllık bazda

%2,4 yükselmesi öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 52.093,1 -0,63% 0,06% -3,49% 22,44%

Nasdaq 25.981,6 -0,78% -0,38% -2,34% 34,54%

S&P 500 Vadeli* 7.601,0 0,06% -0,78% -2,27% 28,00%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.402,3 -0,15% 0,16% -3,50% 27,59%

FTSE 100 10.658,1 -0,37% 0,46% -1,88% 30,41%

MSCI Europe 2.786,4 -0,27% -0,97% -4,01% 39,12%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.886,5 0,57% -0,04% -2,02% 15,95%

Kospi 6.685,1 0,87% -3,25% 6,12% 178,61%

Hong Kong* 24.697,4 0,12% -0,44% -4,78% 23,12%

S&P BSE Sensex - Hindistan 74.333,0 0,44% -0,60% -5,36% -4,87%

IDX Composite - Endonezya 6.492,9 0,49% -0,74% 2,00% -8,29%

TAIEX - Tayvan 46.010,1 1,10% -0,38% 2,41% 99,74%

MSCI GOU Asya 947,1 -1,21% -4,11% 0,61% 58,66%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.892,3 -2,41% -3,48% 0,58% 41,32%

WIG - Polonya 153.698,4 -0,33% -0,39% 0,65% 93,14%

Prag SE - Prag 2.752,3 -0,32% -1,79% -0,85% 56,36%

S&P/BMV IPC - Meksika 63.507,1 -1,11% -0,94% -4,41% 28,26%

Merval - Arjantin 3.079.779 -0,15% -2,47% -1,35% 21,56%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.191,5 -0,85% -0,71% 0,84% 75,01%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.781,6 -0,89% -2,05% -0,59% -10,43%

FTSE/JSE All - Endonezya 114.021,3 0,43% -0,85% -2,98% 35,59%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.927,4 -0,82% 0,40% 0,45% 14,90%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Fed faiz kararı öncesinde, endeks güne temkinli başlangıç yapabilir

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dün güne %0,11 düşüşle 14.219,98

seviyesinden negatif başlangıç yaptı. Açılışın ardından satış

baskısının gün geneline yayıldığını takip ettiğimiz günde

BIST100 endeksi, gün içi en düşük seviyesinden kapanış

gerçekleştirerek günü %2,41 azalışla 13.892,30 puandan

tamamladı. Bankacılık endeksi %4,15, sanayi endeksi ise

%2,06 değer kaybetti.

Dün makro veri gündeminde merkezi yönetim bütçe dengesi

verileri takip edildi. Açıklanan verilere göre, Ağustos ayında

merkezi yönetim bütçesi 12,9 milyar TL fazla vererek, Temmuz

ayındaki 378,1 milyar TL’lik açığın ardından yeniden pozitif

bölgeye geçti. Dönemde bütçe gelirleri 1,65 trilyon TL, giderler

1,64 trilyon TL olurken, faiz dışı fazla 209,9 milyar TL olarak

gerçekleşti. Ocak - Ağustos döneminde ise bütçe açığı 1,31

trilyon TL seviyesinde oluşurken, OVP’de 2026 yıl sonu için

2,6 trilyon TL bütçe açığı öngörülüyor. Ağustos ayında vergi

gelirlerinin yıllık %28,1 artması gelir performansını

desteklerken, özel tüketim vergisindeki %12,6’lık düşüş dikkat

çekti. Genel olarak veri, aylık bazda bütçe görünümünde

toparlanmaya işaret ederken, yılın kalan bölümünde harcama

disiplini ve vergi tahsilat performansı mali görünüm açısından

belirleyici olmasını bekliyoruz.

Bugün ne bekliyoruz?

Fed faiz kararı öncesinde, endeksin güne temkinli başlangıç

yapacağını öngörüyoruz.

Bugün Ağustos ayına ilişkin konut fiyat endeksi verileri takip

edilecek. Hatırlanacağı üzere, Temmuz ayında konut fiyat

endeksi aylık ve yıllık bazda sırasıyla %1,5 ile %25 gerileme

kaydetmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın Ağustos ayına ilişkin konut satışları verileri izlenecek.

Temmuz ayında konut satışları yıllık bazda %17 düşüş

azalışla 123.603 adede gerilemişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 48,6352 48,6489 0,03%

€/$ 1,1539 1,1547 0,07%

$/¥ 155,13 155,27 0,09%

Altın 4.284,5 4.323,93 0,92%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 15/09/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 124,9 0,94% 6,17% 6,2% -52,5%

Türkiye 5 Yıllık 229,8 -0,03% 2,66% 4,6% -31,5%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -1,14% -1,8% 31,9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.480,10 -2,20% -4,32% -0,7% 90,1%

Bist Katılım 30 17.111,37 -2,51% -4,78% -1,3% 81,0%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.892,3 16.181,9 19.452,5

Günlük Değ. -2,41% -4,15% -2,06%

Haftalık Değ. -3,97% -4,97% -3,05%

Yıllık Değ. 41,32% 11,18% 49,01%

Hacim (milyar TL) 177,4 36,8 91,3

Günlük Değ. 13,95% 26,45% 11,31%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 188,5 36,2 94,1

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -5,87% 1,77% -3,01%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Almanya’da Zew eğilim endeksi Eylül’de 34,7’ye

yükseldi. Veri gündeminin zayıf olduğu günde tahvil piyasalarında satıcılı

seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 5 bp artışla

%5,01, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 1 bp artışla %3,54

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 230 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 5 bp artışla %7,62

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında değer

kaybetti. Dolar Endeksi 99.554 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1543 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,64

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında satııcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 13 bp artışla %40,41 seviyesine, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 21 bp artışla %34,79 seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım

Satım Pazarında işlem hacmi 23,5 milyar TL’ye yükseldi.

Hazine, dün Eylül 2028 vadeli kira sertifikasının doğrudan satışından

%36,60 ortalama yıllık kira geliri ile 32 milyar 206 milyon TL, Nisan 2031

vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracından %38,73

ortalama yıllık bileşik faiz ile 65 milyar 951 milyon TL ve Eylül 2034

vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracından %35,19

ortalama yıllık bileşik faiz ile 51 milyar 948 milyon TL borçlanarak aylık

takvimini tamamladı.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,90

22 Ekim 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

37,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 48,64 0,07 0,17 13,24

G. Afrika Randı 16,26 0,08 0,97 -1,82

Rus Rublesi 84,22 -0,33 0,12 6,95

Meksika Pesosu 17,14 0,04 1,02 -4,81

Kore Wonu 1.360 0,95 1,37 -5,60

Hindistan Rupee 95,86 0,32 0,32 6,69

Endonezya Rupiah 17.680 0,23 0,54 6,06

Macar Forinti 316,85 0,11 1,14 -3,15

Brezilya Reali 5,15 0,05 0,63 -5,92

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,62 0,05 0,05 0,96

ABD 5,01 0,05 0,03 0,82

İngiltere 5,42 0,04 0,07 0,88

Almanya 3,54 0,01 0,04 0,64

Fransa 4,50 0,03 0,06 0,89

İspanya 4,01 0,03 0,05 0,67

İtalya 4,42 0,02 0,07 0,85

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Yurt İçi Haberler

Çalışma ve Sosyal Güvenlik Bakanımız Sayın Vedat

Işıkhan, İŞKUR ile HAVELSAN iş birliğinde yürütülecek

KOVAN Kurumsal Kaynak Planlama Uzmanı Yetiştirme

Programı kapsamında bir yıl içinde 500 gencin

uzmanlaştırılmasının hedeflendiğini açıkladı. Lisans

mezunlarına yönelik program için yaklaşık 45 milyon TL

kaynak ayrılırken, katılımcılara uygulamalı eğitim süresince

günlük 1.079 TL ödeme yapılacak ve sigorta primleri İŞKUR

tarafından karşılanacak. Programla, savunma sanayisinin

ihtiyaç duyduğu nitelikli insan kaynağının güçlendirilmesi ve

eğitimlerini başarıyla tamamlayan gençlerin sektörde

istihdama geçişlerinin desteklenmesi amaçlanıyor.

Yurt Dışı Haberler

Elon Musk’ın İngiltere siyasetine yönelik açıklamaları ve X

üzerinden verdiği destek son dönemde daha görünür hale

gelirken, özellikle göç karşıtı Restore Britain lideri Rupert

Lowe’un dijital erişiminin Musk’ın paylaşımlarıyla belirgin

şekilde arttığı görülüyor. Wall Street Journal’ın analizine göre

Musk, Haziran ayında İngiltere siyaseti ve kültür savaşları

hakkında 160’tan fazla paylaşım yaparken, Lowe’un Musk

tarafından yeniden paylaşılan veya etkileşim verilen

gönderileri ortalamada iki kattan fazla ilgi gördü. İngiliz

yetkililer Musk’ın paylaşımlarını ulusal güvenlik ve

dezenformasyon riskleri açısından izlerken, hükümet şu ana

kadar doğrudan bir adım atmadı ve çevrimiçi platformların

İngiliz hukukuna uyum sağlaması gerektiğini vurgulamakla

yetindi. Gelişmeler, teknoloji şirketi sahiplerinin sosyal medya

erişimi üzerinden siyasi gündem ve parti görünürlüğü

üzerinde oluşturabildiği etkinin İngiltere’de giderek daha fazla

tartışılmasına yol açıyor.

OpenAI, gelecek yıl gerçekleştirilmesi beklenen halka arz

öncesinde yeni bir finansman turu için yatırımcılarla ön

görüşmelere başladı. Söz konusu turun şirket değerlemesini

1,2 trilyon doların üzerine taşıyabileceği belirtilirken,

OpenAI’nin Mart ayında 852 milyar dolar değerleme

üzerinden 122 milyar dolarlık finansman sağladığı hatırlatıldı.

Şirketin aktif kullanıcı sayısının 1 milyarı, kurumsal kullanıcı

sayısının ise 200 milyonu aşması büyüme görünümünü

desteklerken, ikinci çeyrek gelirleri 6,7 milyar dolara yükseldi.

Buna karşılık faaliyet marjındaki gerileme karlılığa geçişi

geciktirirken, Sam Altman güvenlik endişeleri nedeniyle bu yıl

halka arzın olası görünmediğini ifade etmişti.

ABD’li üst düzey yetkililer, ülkenin yörüngede

konuşlandırılmış ve askeri unsurları uzay kaynaklı tehditlere

karşı korumayı amaçlayan silah sistemlerine sahip olduğunu

ilk kez bu kadar açık şekilde teyit etti. Washington bu

kapasiteyi Çin ve Rusya’nın artan uzay faaliyetlerine karşı

caydırıcılık unsuru olarak konumlandırırken, Pekin uzayın

silahlandırılmasına ve yeni bir silahlanma yarışına karşı

olduğunu açıkladı, Moskova ise bu yaklaşımın uzun vadeli

uzay güvenliğini ve istikrarını tehdit ettiğini savundu.

Gelişmeler, ABD-Çin-Rusya arasındaki stratejik rekabetin

giderek uzay alanına taşındığını ve uydu altyapısının modern

savaş kapasitesi açısından daha kritik hale geldiğini

gösteriyor.

Wall Street Journal’ın haberine göre, transatlantik denizaltı

kablolarının yaklaşık %75’inin geçtiği İrlanda suları, son

dönemde artan Rus “gölge filo” faaliyetleri nedeniyle

Avrupa’nın kritik altyapı güvenliği açısından öne çıkan risk

alanlarından biri haline geldi. İrlanda Donanması verilerine

göre Ocak-Eylül döneminde bölgede 388 şüpheli Rus

bağlantılı gemi geçişi kaydedilirken, bu sayı geçen yıl aynı

dönemde 132 seviyesindeydi. İrlanda’nın GSYH’sinin

yalnızca %0,2’sini savunmaya ayırması ve uzun menzilli

radar, savaş uçağı ve denizaltı tespit kapasitesinin sınırlı

olması, Batılı yetkililer nezdinde denizaltı veri ve enerji

altyapısının olası sabotajlara karşı kırılganlığına ilişkin

endişeleri artırıyor. Reuters da son dönemde NATO

ülkelerinin Rusya kaynaklı olduğu değerlendirilen denizaltı

kablo tehditlerine karşı gözetim ve caydırıcılık faaliyetlerini

artırdığını bildiriyor.

Ticaret Bakanımız Sayın Ömer Bolat, Türkiye’de e-ticaret

hacminin 2025 yılında yıllık %52,2 artışla 4,5 trilyon TL’yi

aşarken, dolar bazında %29 artışla 115,5 milyar dolara

ulaştığını açıkladı. Perakende e-ticaret hacmi aynı dönemde

%52 artışla 2,5 trilyon TL’ye yükselirken, e-ticaretin milli gelir

içindeki payı 2019’daki %2,7 seviyesinden yaklaşık %7’ye,

genel ticaret içindeki payı ise %19,3’e çıktı. İşlem sayısının

2019’daki 1,36 milyardan 2025’te yaklaşık 6 milyara

yükselmesi ve e-ticaret yapan işletme sayısının 634 bine

ulaşması, dijital ticaretin Türkiye ekonomisindeki ağırlığının

belirgin şekilde arttığına işaret ediyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

İş Bankası (ISCTR, Nötr): Banka, takipteki krediler portföyünün yaklaşık 3,80 milyar TL tutarındaki kısmını toplam 627,85 milyon

TL nakit bedel karşılığında çeşitli varlık yönetim şirketlerine devrettiğini açıkladı.

Gür-Sel Turizm (GRSEL, Nötr): Şirket, pay geri alım programı kapsamında 15 Eylül 2026 tarihinde 35.908 adet GRSEL

payı geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu GRSEL payları 50 bin adede ulaşırken, geri alınan

payların sermayeye oranı %0,05 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GRSEL F/K 9,5

Cari Fiyat (TL) 293,00 FD/FAVÖK 7,5

52H En Yüksek (TL) 400,17 FD/Satışlar 2,4

52H En Düşük (TL) 285,44 PD/DD 2,1

Piyasa Değeri (mn TL) 29.886,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 615,8 S1H 2,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -13,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -4,5%

Temettü Verimi 0,4% S1Y -43,4%

3A Hacim (mn TL) 147,5 YB -31,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ISCTR F/K 4,9

Cari Fiyat (TL) 13,36 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 17,46 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 10,65 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 333.999,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 6.881,7 S1H -3,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 31% S1A 8,6%

Endeks Payı (BIST100) 2,4% S3A -6,4%

Temettü Verimi 3,4% S1Y -32,6%

3A Hacim (mn TL) 8.125,6 YB -24,5%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Akbank (AKBNK, Sınırlı Pozitif): Banka, yurt dışı havale akımlarına dayalı seküritizasyon finansmanı sağlamak amacıyla

Çeşitlendirilmiş Ödeme Hakları (DPR) programı oluşturduğunu ve program kapsamında AK DPR Finance Company Limited

unvanlı özel amaçlı şirket (SPV) kurulduğunu açıkladı. Fonlama işlemlerine ilişkin detayların ayrıca paylaşılacağı belirtildi.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket, Ekim 2025'te başlatılan pay geri alım programını sonlandırdığını açıkladı. Program

kapsamında toplam 105,4 milyon adet pay ortalama 9,799 TL fiyattan geri alınırken, yaklaşık 1,03 milyar TL fon kullanıldı.

Program kapsamında alınan payların sermayeye oranı %1,171 olarak gerçekleşti.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AKBNK F/K 5,4

Cari Fiyat (TL) 69,55 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 90,60 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 51,40 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 361.660,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 7.451,6 S1H -3,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 52% S1A 3,1%

Endeks Payı (BIST100) 4,4% S3A -5,5%

Temettü Verimi 2,7% S1Y -16,6%

3A Hacim (mn TL) 10.363,6 YB -20,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 23,8

Cari Fiyat (TL) 12,70 FD/FAVÖK 15,4

52H En Yüksek (TL) 12,77 FD/Satışlar 2,9

52H En Düşük (TL) 8,04 PD/DD 1,8

Piyasa Değeri (mn TL) 114.300,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.355,0 S1H 20,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 43,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A 40,8%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -12,7%

3A Hacim (mn TL) 577,4 YB 9,3%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10,84x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 11,92x 11,72x

Minimuma Uzaklık 0,00x 1,03x

Maksimuma Uzaklık -2,10x -2,88x

Performans -15,6% -3,8%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10,84x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %8,1 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,08x 1,23x

Minimuma Uzaklık 0,10x 0,10x

Maksimuma Uzaklık -0,20x -0,69x

Performans 3,1% -22,5%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,06x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16,4 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15,22x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 18,26x 18,24x

Minimuma Uzaklık 0,05x 0,12x

Maksimuma Uzaklık -6,58x -6,58x

Performans -23,6% -11,9%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

15,27x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %20; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19,4 yakınız.



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -37,1 -40,7

Maksimum -22,8 0,0

Ortalama -29,1 -26,0

Minimuma Uzaklık 0,0 3,6

Maksimuma Uzaklık -14,2 -37,1

Performans -5,2% 26,0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 7,9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 11 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -37,1 -40,7

Maksimum -22,8 0,0

Ortalama -29,1 -26,0

Minimuma Uzaklık 0,0 3,6

Maksimuma Uzaklık -14,2 -37,1

Performans -5,2% 26,0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 7,9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 11 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-37,06

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -45,3 -45,3

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -34,1 -28,6

Minimuma Uzaklık 36,0 36,0

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 24,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 19,3 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

14 Eylül 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Temmuz - 4,1%

14 Eylül 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Temmuz - 0,1%

14 Eylül 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Temmuz - 4,1%

15 Eylül 04:30 Çin Yeni Konut Fiyatları (Aylık) Ağustos - -0,18%

15 Eylül 04:30 Çin İkinci El Konut Fiyatları (Aylık) Ağustos - -0,29%

15 Eylül 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Ağustos 0,8% 0,6%

15 Eylül 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos - 1,2%

15 Eylül 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Ağustos 4,8% 4,5%

15 Eylül 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos - 5,3%

15 Eylül 05:00 Çin Sabit Sermaye Yatırımları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos -7,1% -6,7%

15 Eylül 05:00 Çin İşsizlik Oranı Ağustos 5,2% 5,2%

15 Eylül 05:00 Çin Gayrimenkul Yatırımları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Ağustos -20,1% -19,2%

15 Eylül 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Temmuz 0,4% -0,2%

15 Eylül 11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Ağustos - -378,1

15 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklentiler Endeksi Eylül - 31,4

15 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 8,6

15 Eylül 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 29 Ağustos - 12.000

15 Eylül 15:30 ABD Empire State İmalat Endeksi Eylül 14,1 20,6

15 Eylül 17:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Cipollone'nin Konuşması - - -

16 Eylül 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Trilyon Yen) Ağustos -1,05 -0,64

16 Eylül 02:50 Japonya İhracat (Yıllık) Ağustos 18,2% 23,2%

16 Eylül 02:50 Japonya İthalat (Yıllık) Ağustos 26,1% 27,9%

16 Eylül 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Temmuz -2,5% 9,7%

16 Eylül 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Temmuz 9,2% 16,9%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - 1,5%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 25,0%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz -0,8% 0,0%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz -0,7% 0,1%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İş Gücü Maliyetleri (Yıllık, Final) 2Ç - 3,1%

16 Eylül 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 11 Eylül - -2,7%

16 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

16 Eylül 15:30 ABD New York Fed Hizmet Sektörü İş Aktivitesi Endeksi Eylül - 0,5

16 Eylül 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık, Öncü) Ağustos 0,9% -0,6%

16 Eylül 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık, Öncü) Ağustos 0,5% -0,3%

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - -0,4%

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 5,9%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - -1,3%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 8,2%

16 Eylül 17:00 ABD İşletme Envanterleri Temmuz 0,2% 0,0%

16 Eylül 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Eylül 34 35

16 Eylül 21:00 ABD FOMC Faiz Kararı 16 Eylül 3,75% - 4,00% 3,50% - 3,75%

17 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Ağustos - 123,6

17 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Ağustos - -17,0%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Ağustos - 0,4%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos - 3,3%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos - 2,4%

17 Eylül 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Rehn'in Konuşması - - -

17 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

17 Eylül 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Endeksi Eylül 28,6 47,4

17 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 12 Eylül - 206.000

17 Eylül 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 5 Eylül - 1,78 mn

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları Ağustos 1,32 mn 1,24 mn

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Ağustos 6,9% -12,4%

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Ağustos 1,41 mn 1,43 mn

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Ağustos -0,9% 4,3%

17 Eylül 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Aylık) Ağustos - -2,3%

17 Eylül 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Yıllık) Ağustos - -2,5%

18 Eylül 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,9%

18 Eylül 02:30 Japonya Gıda Hariç Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 1,8% 1,8%

18 Eylül 02:30 Japonya Gıda ve Enerji Hariç Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,0% 1,9%

18 Eylül 06:00 Japonya BOJ Faiz Kararı 18 Eylül 1,25% 1,00%

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,1

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Ağustos - 2,9%

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Ağustos - 2,7%

18 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Üretimi (Aylık) Temmuz - -1,3%

18 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Üretimi (Yıllık) Temmuz - -0,7%

18 Eylül 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

18 Eylül 16:15 ABD İmalat Üretimi (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

18 Eylül 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Ağustos 76,4% 76,3%

18 Eylül 17:00 ABD Öncü Endeks Ağustos 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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