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ABD piyasalari FOMC karar sonrasi negatif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari din, Fed’in ilave sikilasmaya acik kapi
birakmasinin ve gerileyen petrol fiyatlarinin enerji hisseleri
Uzerinde baski olusturmasinin etkisiyle negatif seyir izledi. S&P
500 endeksi %0,45 dustsle 7.551,81, Dow Jones %1,21 azaligla
51.461,90 ve Nasdaq %0,01 dususle 25.978,43 seviyesinden
kapandi.

Fed, beklentiler dogrultusunda politika faizini 25 baz puan artirarak
%3,75-%4,00 araligina yukseltirken, bodylece yaklasik Ug¢ yilin
ardindan ilk faiz artinmini gergeklestirdi. Kararin oybirligiyle
alinmasi ve 18 Fed Uyesinin 16’sinin yil sonuna kadar en az bir
artinm daha 6ngdérmesi, sikilasmanin tek seferlik bir adimla sinirli
kalmayabilecegine isaret etti. Fed Baskani Kevin Warsh,
enflasyonun halen ylksek oldugunu ve yaz aylarindaki verilerin
temel enflasyon egiliminde yeterli bir iyilesmeye isaret etmedigini
vurguladi. Kararin siyasi boyutunda ise Baskan Trump’in tepkisi
dikkat c¢ekti. Trump toplanti 6ncesinde faizlerin dusurilmesini
savunurken, kendi atadigi Warsh’in ilk politika degisikligi bunun
tersine bir faiz artinmi oldu. Trump karar sonrasinda faizlerin %1
veya altina indirilmesi c¢agrisini yineleyerek Fed'in yaklagimini
elestirse de Warsh’a glveninin surdigunu belirtti. Boylece Beyaz
Saray ile Fed arasinda para politikasinin yonine iliskin belirgin
goris ayrihgr ortaya c¢ikarken, Trump'in Warsh’a destegini
korumasi kisisel diizeyde bir kopus olmadigini gosterdi.

Makro veri tarafinda ise agiklanan gostergeler, bliyimenin direngli
kalmasina karsin enflasyon baskilarinin sirdigine isaret etti.
Agustos ayinda perakende satislar aylik %1,2 artarak 9%0,8'lik
beklentiyi asarken, gekirdek perakende satislarin %1,4 yikselmesi
tiiketim talebinin gliclii seyrini korudugunu gdsterdi. isletme stoklar
Temmuz'da %0,8 ile %0,3’lUk beklentinin Gzerinde artarak Uglincu
ceyrek blyUmesine pozitif katki sinyali verirken, ithalat fiyatlari
Agustos’ta aylik %0,7 ve yillik %7 yukseldi. Gida ve enerji harig
ithalat fiyatlarinin aylik %0,8 artmasi, fiyat baskilarinin daha genis
bir tabana yayildigina isaret etti. Buna karsilik New York Fed
hizmet sektdrd is aktivite endeksi Eylil'de 0,5’ten -8,7'ye
gerilerken, NAHB Konut Piyasasi Endeksi 35ten 32'ye diserek
son bir yilin en dusuk seviyesine indi. Dolayisiyla veriler, tiketim ve
biyume tarafindaki dayanikliligin sirmesine karsin yitksek faizlerin
konut ve bazi hizmet alanlarinda etkisini gostermeye bagladigini,
fiyat baskilarinin ise Fed'in ilave sikilagsma egilimini destekledigini
ortaya koydu. Swap piyasalarinda, Fed’in Ekim ayi toplantisinda 25
baz puanlik ilave faiz artirrmina gitme olasiligi %50,9 seviyesinde
fiyatlaniyor.

Jeopolitik tarafta Orta Dogu’daki gerilim ylUksek kalmaya devam
etti. ABD Baskani Trump, iran ile savasin sona yaklasmis
olabilecegini ve Tahran’in anlasmaya agik oldugunu belirtirken,
sahadaki  gelismeler c¢atismanin  henliz  belirgin  sekilde
yatismadigina isaret etti. iran destekli Husilerin  Suudi
Arabistan’daki Yanbu petrol limani ve askeri hedeflere yonelik
saldirilarini surdirmesine karsilik Suudi guglerinin - Yemen’deki
Husi mevzilerine yonelik hava operasyonlarini artirmasi, savasin
Yemen cephesinde genigledigini gosterdi. Bu gérinim, diplomatik
¢6zUm beklentileri artsa da bolgedeki jeopolitik risklerin ve enerji
altyapisina yonelik tehditlerin devam ettigine isaret ediyor.
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Avrupa piyasalari ise iki ginlik dislsin ardindan gini pozitif
tamamladi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,57, DAX %0,53, CAC 40
%0,62 ve FTSE 100 %0,28 deger kazandi. Toparlanmada petrol
fiyatlarindaki gerilemenin enerji kaynakli enflasyon endiselerini
kismen hafifletmesi ve tahvil faizlerindeki yikselisin bir miktar
durulmasi etkili olurken, bankacilik, seyahat ve teknoloji
hisselerinde tepki alimlari 6éne ¢ikti. Bununla birlikte yatirimcilarin
Fed karari 6ncesinde temkinli kalmasi yukselisleri sinirladi. Makro
veri tarafinda Euro Bolgesi sanayi Uretimi Temmuz'da aylik %0,1
gerileyerek ikinci ay Ust Uste daralirken, dustis %0,4l0k
beklentiden daha sinirli kaldi. Ikinci geyrekte saatlik is giicii
maliyetleri yillik %3,1, Ucret ve maas maliyetleri ise %3,0 artti.
Verideki gorinim, sanayi aktivitesindeki zayifliga karsin is gucu
maliyet baskilarinin devam ettigine isaret etti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda bu sabah genel olarak karisik gérinim 6ne
ctkiyor. Fed'in ¢ yilin ardindan gergeklestirdigi ilk faiz artirrminin
biyuk olgide fiyatlanmis olmasi, karar sonrasinda piyasalarda
surpriz olusmasini engellerken, ABD vadeli endekslerinde tepki
alimlari goraliyor. Petrol tarafinda ise Suudi Arabistan’in East-
West boru hattinin  kisa slre iginde yeniden devreye
alinabilecegine yonelik beklentiler ve ABD ham petrol stoklarindaki
7,1 milyon varillik artis fiyatlari asadi cekerek enerji kaynakli
enflasyon baskilarini bir miktar hafifletiyor. Asya tarafinda Nikkei
%0,30, Kospi %0,83 ve Nifty 50 endeksinde %31 ile alicili seyir
gorulurken, Shanghai %0,36, Hang Seng %0,91 ile saticili seyir
izliyor.

Bugiin makro veri giindeminde Eyliil ayi Philadelphia Fed isletme
Goriinim  Endeksi, devam eden issizlik basvurulari, konut
baslangigclari, ingaat izinleri ve askidaki konut satiglari verileri takip
edilecek. Philadelphia Fed Isletme Goériinim Endeksi’nin 28,6
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, Agustos ayinda konut
baslangiglarinin aylik bazda %6,9 artis kaydetmesi, 6ncl insaat
izinlerinin ise %0,9 gerilemesi 6éngdruliyor. Euro Bolgesi'nde ise
enflasyon verileri ile AMB Uyelerinin agiklamalari 6ne ¢ikacak.
Piyasa beklentilerine gére Agustos ayr TUFE’nin aylik bazda
%0,4, yillik bazda ise %3,3 artis gostermesi beklenirken, gekirdek
TUFE’nin yillik bazda %2,4 ylikselmesi 6ngériliyor.

Gelecek gundemde neler var?

ABD’de yarin Adustos ayina iligkin kapasite kullanim orani, énci
endeks ve sanayi ile imalat Uretimi verileri takip edilecek. Piyasa
beklentilerine gére, sanayi ve imalat Uretimi aylik bazda %0,3 artis
kaydetmesi beklenirken, kapasite kullanim oraninin  %76,4
seviyesinde agiklanmasi 6ngoéruliyor. Euro Bolgesi'nde ise
Temmuz ayina iliskin cari denge, AMB 1 ve 3 vyilik TUFE
beklentisi ve insaat Uretimi verileri izlenecek. Hatirlanacag tzere
cari denge Haziran ayinda 35,1 milyar Euro seviyesinde fazla
kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dow Jones 51.461,9 v -121% W -116% W -4,66%
Nasdaq 25.978,4 v 001% W -040% W -2,36%
S&P 500 Vadeli* 7.597,5 & 056% W -083% W -2,31%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'

Yilik deg
20,96%
34,53%
27,94%

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
Dax 25.537,8 & 053% A& 070% W -2,99%
FTSE 100 10.688,5 A 028% A& 075% ¥ -1,60%
MSCI Europe 2.797,0 A 038% W -060% W -3,65%

F'
F'
A

Yillk deg
28,27%
30,78%
39,65%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk ded.  Aylik deg.
Shanghai Bilesik* 3.882,1 v 024% W -015% W -213%
Kospi 6.729,1 A& 017% W -262% A 682%
Hong Kong* 24.499,3 v 087% W -123% W -554%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.412,6 A& 010% W -049% W -526%
IDX Composite - Endonezya 6.463,6 A 042% W -119% & 154%
TAIEX - Tayvan 46.326,1 A 104% & 031% A 311%
MSCI GOU Asya 952,0 & 052% W -36l% A 113%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

AN K N BN B

Yillk deg
15,82%
180,44%
22,13%
-4,77%
-8,70%
101,11%
59,48%

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 13.122,6 ¥ 554% W -883% W -499%
WIG - Polonya 153.625,0 v 005% W -044% A 0,60%
Prag SE - Prag 27445 v 028% W¥ -20% ¥ -113%
S&P/BMVIPC - Meksika 63.507,1 v -111% ¥ -09%% W -441%
Merval - Arjantin 3.028.871 v -165% W¥ -408% W -2,98%
Tel Aviv 35 - israil 4.246,8 A 1% A 060% 4 217%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.780,0 v -002% W -20% W -0,61%
FTSE/JSE All - Endonezya 113551,1 v 041% W -125% W -3,38%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.966,7 & 066% & 106% & 111%

(I BN N N N

>

Yillk deg
33,49%
93,05%
55,92%
28,26%
19,55%
77,32%
-10,44%
35,03%
15,66%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Endekste satis baskisi devam edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,17 dusutsle 13.868,17 seviyesinden
negatif baslangic yapti. Agilisin ardindan gun icerisinde, fon
piyasalarinda yasanan endiselerin belirgin sekilde artmasi ve likidite
sorunlari  egliginde c¢ikiglarin  hiz kazanmasi satis baskisinin
artmasinda etkili oldu. BIST100 endeksi, 200 gunluk Ustel hareketli
ortalamanin altinda kapanis gergeklestirerek guini %5,54 kayipla
13.122,58 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %6,38, sanayi
endeksi ise %5,79 deger kaybetti. BIST 100 endeksindeki islem
hacmiise 262,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Dun makro veri gindeminde Adustos ayina iliskin konut fiyat endeksi
verileri takip edildi. TCMB verilerine gére Konut Fiyat Endeksi Agustos
ayinda aylik %0,9, yillik %23 artarken, reel bazda %6,5 gerileme
kaydetti. Biiyliksehirler bazinda aylk artis Istanbulda %1,9,
Ankara’'da %1,5 ve izmirde %2,7 olurken, yillik artislar sirasiyla
%26,3, %24,8 ve %23,3 seviyesinde gergeklesti. Yeni Kiraci Kira
Endeksi ise AJustos’ta aylik %2,3, yillik nominal %26,4 yukselirken
reel olarak %3,9 geriledi. Bu gorinim, konut ve kira fiyatlarinda
nominal artiglarin sirdigune ancak fiyat artis hizinin genel
enflasyonun altinda kalmasi nedeniyle reel deger kaybinin devam
ettigine isaret ediyor.

Ote yandan, Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet Simsek,
dezenflasyon sirecinin devam ettigini ancak i¢ ve dis soklar nedeniyle
arzu edilen hizda ilerlemedigini belirterek, ozellikle enerji ve emtia
fiyatlarindaki artisin enflasyon gérinimunud olumsuz etkiledigini ifade
etti. Simsek, savas etkisi olmasaydi 2026 enflasyonunun mevcut
seviyenin yaklasilk 7 puan altinda olabilecegini belirtirken,
enflasyondaki atalet ve katihigin programin zaman ufkunu uzattigini
vurguladi. OVP kapsaminda en baglayici hedefin butge oldugunu
soyleyen Simsek, 2026 yili bitce aciginin GSYH'ye oraninin daha
onceki %3,5 hedefinin altinda, %3,1 seviyesinde gerceklesmesini,
biyimenin ise dis soklara ragmen %3,3 civarinda olmasini
beklediklerini agikladi. Dezenflasyon programindan segim slrecinde
de taviz verilmeyecegini belirten Simsek, kur rejiminde daha yuksek
esnekligin ancak enflasyonun tek haneye yaklasmasiyla mimkun
olabilecegini ifade ederken, ihracat¢i ve imalat sanayisine yonelik
secici kredi desteklerinin surdurilecegini, mevcut asamada gelir ve
kurumlar vergilerinde degisiklik planlanmadigini ve esel mobil
uygulamasinin 2027 bltgesinde devaminin 6ngoérulmedigini sdyledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Endekste satis baskisinin devam edebilecegini dustintyoruz.

Finansal lstikrar Komitesi, finansal piyasalardaki gelismeleri
degerlendirmek Uzere Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
baskanliginda saat 08.00'de toplaniyor. Makro veri tarafinda ayrica,
Agdustos ayina iligkin konut satiglar verileri izlenecek. Temmuz ayinda
konut satiglari yillk bazda %17 disus azaligla 123.603 adede
gerilemisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin makro veri gindemin sakin seyretmesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.122,6 15.149,9 18.325,4
Giinliik Deg. ¥ -554% ¥ -638% W -579%
Haftalik Deg. ¥ -9,29% W¥-11,03% W -8,67%
Yillik Deg. & 33,49% & 409% & 40,38%
Hacim (milyar TL) 262,4 65,9 104,7
Giinliik Deg. & 47,92% &.7896% A& 14,77%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 189,8 36,6 94,5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 38,23% £.80,18% 4 10,85%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Kathm100 16459099 @ -584% @ -990% @ -65% @ 79,0%

Bist Katilim 30 16.094,13 @ -594% @ -1044% @ -72% @ 702%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 48,6530 48,6698 o 0,03%
€% 1,1539 1,1464 v -0,65%
$P¥ 154,99 155,94 o 0,61%
Altin 4.353,6 4.286,11 v -1,55%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 16/09/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 126,1 ® 09%% @ 717% @ 64% @ -521%
Tiirkiye 5 Yilhk 235,9 @ 264% @ 538% @ 66% @ -297%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 072% @ -29% @ 31,9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Ingiltere’”de TUFE yillk bazda %3,1 artisla

beklentilere paralel agiklandi. Euro Boélgesi'nde Temmuz'da sanayi Net Degisim
Uretimi %0,1 azaldi. ABD’de Adustos ayinda parakende satiglar %1,2 Ulkeler Son Getiri
artis gosterdi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Gin %) Gunliik Haftalk  Ybb

icinde ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi 4 bp azaligla %4,96, Alimanya 10

yillik gdsterge tahvil faizi 2 bp azalisla %3,52 seviyesinden islem gérd(i. Tarkiye A 768 006 ol 102
ABD v 49 004 002 077
Tirkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi CDS risk primi 7 bp artisla 236 bp o Y B T
seviyesinden iglem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi Fransa v 448 002 003 087
6 bp artisla %7,68 seviyesinden iglem gordu. ispanya v 3% 003 002 064
italya v 439 003 003 08

Ddviz tarafinda, major para birimlerinin cogunlugu ABD Dolari karsisinda

deger kaybetti. Dolar Endeksi 99.684 seviyesine yiikselirken, Euro / e S

Degisim (%)

Macar Forinti
Brezilya Reali

315,83 -0,13 0,82 -3,45
5,15 0,01 0,62 -5,94

Dolar paritesi 1,1540 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 48,65 Son Fiyat Ginlik Haftalk  Ybb
seviyesinden islem gordu. Tiirk Lirasi A 4865 004 020 1328
G. Afrika Randi A 1626 014 097  -18
. Lo - . . Rus Rublesi A 8450 0,36 045 731
Yurt_l_gzl te}raft_a, ta_h_vll piyasalarinda saticili seyir |z_Iend|. 2 yillik ggsterge Maksika Pesost v 1714 002 101 482
tahvilin bilesik faizi 76 bp artisla %41,17 seviyesine, 10_ yillik gosterge Kore Wonu A 1368 0,44 198  -503
tahvilin faizi 61 bp artisla %35,40 seviyesine ylkseldi. BIST Kesin Alm Hindistan Rupee A 959 0,01 042 679
Satim Pazarinda islem hacmi 42,6 milyar TL’ye ylkseldi. Endonezya Rupiah ¥ 17675 008 051 608
v
Y

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 37,00
TLREF 36,91
TCMB Toplanti Tarihi 22 Ekim 2026

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haber-Glindem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt igi Haberler

BDDK, Golden Global Yatirim Bankasi’'nin ¢ hissedarina ait
temettt digindaki ortaklik haklarinin TMSF tarafindan
kullaniimasina karar verdi. Karar kapsaminda bankada
%53,98 paya sahip Emir Kaya, %32 paya sahip Salih
Berberoglu ve %14 paya sahip Recep Kaba'nin s6z konusu
ortaklik haklari, 5411 sayili Bankaciik Kanunu’'nun ilgili
hikmi gercevesinde TMSF’ye devredildi. Bdylece bankanin
sermayesinin tamamini temsil eden hisselere iliskin temettu
disindaki yonetim ve ortaklik haklarinin TMSF tarafindan
kullaniimasi 6ngorulirken, karar hisselerin mulkiyet devrinden
ziyade ortaklik haklarinin kullanimina yonelik bir dizenleme
niteligi tasiyor.

TCMB Baskanimiz Sayin Fatih Karahan, kiresel
ekonomide artan jeopolitik ayrismanin arz soklarini daha
kalici hale getirebilecegini ve merkez bankalarinin para
politikasi acgisindan soklarin ilk fiyat etkisinden ziyade
enflasyon beklentileri, Gcretler, fiyatlama davraniglari ve déviz
kuru uzerindeki kalici etkilerine odaklanmasi gerektigini
belirtti. Jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatlarini artirdigr bir
ortamda daha siki para politikasinin  enflasyon
goriinimundeki bozulmayi sinirlayabilecegine isaret eden
Karahan, kuresel parcalanmanin rezerv yonetiminde
guvenlik, likidite ve getiriye ek olarak “erisim” unsurunu da
one cikardigini vurguladi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD, Teksas limanlarina giden iki enerji tankerine Agustos
ayinda Cebelitarik  Bogazi'ndan  gegisleri  sirasinda
diizenlenen siber saldirilarda iran veya iran baglantil
unsurlarin roli olup olmadigini arastiriyor. Saldinlarin bir
petrol tankeri ile bir LPG tankerinin gemi sistemlerini hedef
aldigi belirtilirken, ABD Sahil Guvenligi ve FBI ekipleri
gemilerin  ABD’ye  ulasmasinin  ardindan  inceleme
gerceklestirdi. Henlz saldirilarin arkasindaki aktore iliskin
kesin bir tespit bulunmamakla birlikte, gemi navigasyonu,
tahrik ve mihendislik sistemlerinin siber saldirilar yoluyla
devre disi birakilabilmesi olasiigr enerji tasimacihgi
acisindan yeni bir risk bagligr olusturuyor. Gelisme, Hirmuz
ve Bab el-Mandeb’de suren fiziksel glvenlik sorunlarina ek
olarak Cebelitarik gibi kritik bir enerji gecis noktasinda da
siber guvenlik risklerinin gindeme gelmesi nedeniyle kiresel
petrol ve dUrin tasimacihgindaki kirilganhdin cografi ve
operasyonel agidan genisledigine isaret ediyor. Reuters da
ABD Sahil Givenligi ve FBI'n Teksas’a giden bir tankeri,
aginin denizasiri siber aktorler tarafindan ele gegirilmis
olabilecegine iliskin bulgular Gzerine inceledigini bildirdi.

Brezilya Merkez Bankasi, enflasyondaki gerileme ve
ekonomik aktivitedeki yavaslamayi dikkate alarak politika faizi
Selic’i besinci toplanti Ust Uste 25 baz puan indirerek
%14,00'ten %13,75'e c¢ekti. Yilhk enflasyon Agustos’ta
%4.,44’ten %4,22'ye gerilese de %3’luk hedefin Uzerinde
kalirken, ekonomik blylimenin de ivme kaybetmesi parasal
gevseme alanini destekliyor. Buna karsilik Fed’in ayni giin 25
baz puanlik faiz artirrmina gitmesi, ABD-Brezilya faiz farkinin
daralmasi Uzerinden real Uzerinde deger kaybi ve ithal
enflasyon riskini artirarak Brezilya Merkez Bankasr’'nin
onlimuzdeki dénemdeki indirim hizini sinirlayabilecek bir
unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Banka bir sonraki adima iligskin agik
yobnlendirme yapmazken, hizmet enflasyonunun ytksek seyri
ve enflasyon beklentilerindeki bozulma para politikasinda
temkinli durusun korunabilecegine isaret ediyor.
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Intel hisseleri, sirketin Guney Koreli bellek Ureticisi SK Hynix
ile ABD’de bellek c¢ipi dretimine yonelik olasi is birligi
gbrusmeleri ylruttigune iliskin haberlerin ardindan %4
yukseldi. Gorusmeler kapsaminda SK Hynix'in Intel’in
Ohio’daki planlanan tesisinin bir bolimunu kiralamasi veya
Intel ve diger ortaklarla ortak girisim kurmasi secgenekleri
degerlendiriliyor ancak surecin henliz erken asamada oldugu
ve anlagsmayla sonuclanmayabilecegi belirtiliyor. Gelisme,
yapay zekd uygulamalarinin bellek ciplerine yoénelik gicli
talebi slrdirdugu bir dénemde Intel’in tretim altyapisini daha
etkin kullanma ve foundry is kolunu blylitme potansiyelini
artirirken, sirketin son dénemde ABD hikimeti ve Nvidia’dan
aldigi desteklerle hiz kazanan yeniden yapilanma sirecine de
olumlu katki saglayabilir.

ABD Temsilciler Meclisi, Rusya Uuzerindeki ekonomik
baskiyr artirmayi amaclayan “Lindsey O. Graham Sanctioning
Russia and Iran Act of 2026” tasarisini 262’ye karsi 159 oyla
kabul ederek Bagkan Trump’in onayina sundu. Gegtigimiz ay
Senato’dan da gulglu iki partili destekle gegen diizenleme,
Rusya’nin enerji ve savunma sektorleri ile mevcut yaptirimlari
asmak icin kullanilan “gdlge filo” tankerlerini hedeflerken,
Trump’a Rus petroli ve dogal gazina bagimliligr azaltmak
amaclyla Cin, Hindistan ve diger Ulkelere %100’e kadar ek
giimrilk vergisi uygulama yetkisi veriyor ve iran’a ydnelik
yaptirimlarin  kapsamini genisletiyor. Tasari destekgileri
diizenlemenin Moskova’'nin savas finansmanini sinirlayarak
muzakere  baskisini  artiracadini  savunurken, baz
Demokratlar bagkana taninan genis tarife yetkilerinin ABD’nin
muttefiklerine kargi da kullanilabilecedi ve yaptinmlarin
uygulanmamasina olanak saglayan istisnalarin fazla genis
oldugu yoniinde elestirilerde bulundu.
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Sirket Haberleri

Can2 Termik (CANTE, Pozitif): Sirket, istiraki Minerosol Group C.A.'nin Venezuela devlet petrol sirketi PDVSA ile Anzoategui
Eyaleti'ndeki CEMA Petrol Sahasi igin 20 yil sireli isletme ve Uretim s6zlesmesi imzaladigini agikladi. S6zlesme, onaya bagli
olarak 20 yil daha uzatma ve minhasirlik hakki igeriyor. 104,2 milyon varil petrol ve 499,3 BCF gaz rezervine sahip sahada
mevcut 400 varil/gin Uretimin orta-uzun vadede 9.865 varil/giine ¢ikariimasi hedeflenirken, 20 yillik toplam yatirim bitgesi 381,7
milyon ABD dolari olarak belirtildi.

Hisse Kodu CANTE F/K
Cari Fiyat (TL) 1,35 FD/FAVOK 5,6
52H En Yiksek (TL) 2,41 FD/Satiglar 1,7
52H En Diigik (TL) 1,17 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 13.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 278,0 S1H 11,0%
Halka Aciklik Orani (%) 71% S1A 20,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 1,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -51,0%
3A Hacim (mn TL) 422,4 YB -36,2%

Margiin Enerji (MAGEN, Notr): Sirket, revize edilen pay geri ahm programi kapsaminda 16 Eylil 2026 tarihinde ortalama
33,318 TL fiyattan 7,33 milyon adet pay geri aldigini acikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu MAGEN paylari
57,03 milyon adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %1,9331 oldu.

Hisse Kodu MAGEN F/K -
Cari Fiyat (TL) 33,62 FD/FAVOK 205,1
52H En Yiksek (TL) 68,70 FD/Satiglar 76,1
52H En Dusik (TL) 21,16 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 99.179,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.042,5 Si1H -0,1%
Halka Acgiklik Orani (%) 13% S1A 1,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A 6,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 27,6%
3A Hacim (mn TL) 632,8 YB -28,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 ) Kapanig 10,25x
13,0 -
4 N A
125 / \ \J Minimum 10,25x 9,82x
12,0 N Maksimum 12,94x 13,72x
11,5 L]
110 M\ IS } Ortalama 11,88x 11,72x
10,5 \ 4 W | Minimuma Uzaklik 0,00x 0,43x
10,0
95 Maksimuma Uzaklik -2,69x -3,47x
9,0 Performans -20,2% -8,0%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & 8 & & 8 & & 8 & fvoci L ;
5 5 3§ S F 5 $ 5 5 =2 5 f5 carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
=] - — — o o =} =} =} o =} S} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14'3 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 0,99x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,23x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,04x 0,04x
L Maksimuma Uzakhk -0,26x -0,75x
104 Performans -1,9% -19,1%
0,8
0,6 6,0 ..
W 1 o o © © ©w w w©w w w v o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & £ £ £ £ ¢ ¢ ¢ ¥ g g g P .
g g 4 g g g g § 484 ¢ § g g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %24,2 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 M Kapanis 14,48x
205 | Minimum 14,48x 14,48x
185 Maksimum 21,86x 21,86x
175 M Ortalama 18,17x 18,23x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,00x 0,00x
155 W~ .
145 Maksimuma Uzaklik -7,38x -7,38x%
13:5 Performans -24.2% -12,5%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & & & & & & & L. : .
S § £ 5§ S 5§ § £ 5 $ 5 35 5 carpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 425'9 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1 Yl
-10 Kapanig -42,70
15 i Minimum 42,7 42,7
M Maksimum -21,5 0,0
- vy
20 Ortalama 279 24,9
-25 Minimuma Uzakhk 0,0 0,0
-30 Maksimuma Uzakhk -21,2 -42,7
.35 Performans -5,9% 24,9%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n o o o o o el o o O . .
S § 5 5§ 3 5§ $ 5 5 35 58 5 35 seviyeye 14,8 puan; son bir yillik ortalama
o - - i o o o o o o o o o .
seviyeye 17,8 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-10
Minimum -42.8 -42.8
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 0 Ortalama -31,7 -25,7
-25 Minimuma Uzakhk 33,5 33,5
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 22,4 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 16,4 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -42,70
Minimum -42,7 -42.7
-10
r Maksimum -215 0,0
220 I Ortalama -27,9 -24.9
Minimuma Uzaklik 0,0 0,0
-30 Maksimuma Uzakhk -21,2 -42,7
Performans -5,9% 24,9%
-40
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q & & & & & & & & 8 . .
S S5 S S S 3 5 I 3 S = ®© s seviyeye 14,8 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 17,8 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Ve

Beklenti

14 ylul 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - 4,1%
14 Eylul 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - 0,1%
14 Eylil 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - 4,1%
15 Eylal 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,18%
15 Eylul 04:30 Cin ikinci EI Konut Fiyatlari (Aylik) Agustos - -0,29%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Agustos 0,8% 0,6%
15 Eylal 05:00 Cin Perakende Satislar (Yilbasindan Bugiine, Yillik) Austos - 1,2%
15 Eylul 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 4,8% 4,5%
15 Eylal 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Agustos - 5,3%
15 Eylul 05:00 Cin Sabit Sermaye Yatirmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -7,1% -6,7%
15 Eylal 05:00 Cin igsizlik Orani Agustos 5,2% 5,2%
15 Eylal 05:00 Cin Gayrimenkul Yatinmlari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Agustos -20,1% -19,2%
15 Eylul 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Temmuz 0,4% -0,2%
15 Eylal 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Agustos - -378,1
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Eylul - 31,4
15 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 8,6
15 Eylal 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 29 Agustos - 12.000
15 Eylul 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Eylul 14,1 20,6
15 Eylal 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi - - -

16 Eylul 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Trilyon Yen) Agustos -1,05 -0,64
16 Eylul 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Agustos 18,2% 23,2%
16 Eylul 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 26,1% 27,9%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Temmuz -2,5% 9,7%
16 Eylul 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Temmuz 9,2% 16,9%
16 Eylal 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Austos - 1,5%
16 Eylul 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 25,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0,8% 0,0%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -0,7% 0,1%
16 Eylul 12:00 Euro Bolgesi is Gicii Maliyetleri (Yillik, Final) 2¢ - 3,1%
16 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 11 Eylul - -2,7%
16 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -

16 Eylul 15:30 ABD New York Fed Hizmet Sektéril is Aktivitesi Endeksi Eylul - 0,5
16 Eylil 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,9% -0,6%
16 Eylul 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik, Oncii) Agustos 0,5% -0,3%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,4%
16 Eylul 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 5,9%
16 Eylul 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -1,3%
16 Eylal 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos - 8,2%
16 Eylul 17:00 ABD isletme Envanterleri Temmuz 0,2% 0,0%
16 Eylul 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eylul 34 35
16 Eylul 21:00 ABD FOMC Faiz Karari 16 Eylul 3,75% - 4,00% 3,50% - 3,75%
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Bin Adet) Austos - 123,6
17 Eylul 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Agustos - -17,0%
17 eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Agustos - 0,4%
17 Eylul 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos - 3,3%
17 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos - 2,4%
17 Eylul 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -

17 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

17 Eylal 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériiniimii Endeksi Eylul 28,6 47,4
17 Eylul 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular 12 Eyliil - 206.000
17 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Maagi Bagvurular 5Eylul - 1,78 mn
17 Eylal 15:30 ABD Konut Baslangiglari Agustos 1,32mn 1,24 mn
17 Eylul 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Agustos 6,9% -12,4%
17 Eyll 15:30 ABD ingaat izinleri (Oncii) Agustos 1,41 mn 1,43mn
17 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik, Oncii) Agustos -0,9% 4,3%
17 Eylul 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) Agustos - -2,3%
17 Eylil 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Agustos - -2,5%
18 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 1,8% 1,8%
18 Eyliil 02:30 Japonya Gida ve Enerji Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,0% 1,9%
18 Eylul 06:00 Japonya BOJ Faiz Karari 18 Eylul 1,25% 1,00%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,1
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,9%
18 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Agustos - 2,7%
18 Eylul 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (Aylik) Temmuz - -1,3%
18 Eylil 12:00 Euro Bélgesi insaat Uretimi (illik) Temmuz - -0,7%
18 Eylul 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD imalat Uretimi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
18 Eylul 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 76,4% 76,3%
18 Eylul 17:00 ABD Oncii Endeks Agustos 0,2% 0,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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