PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar }
Tlyasaflar - B HALK YATIRIM
#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

“ABD ara secgimlerinin ardindan yapay zeka yatirrmlarina yonelik diizenleme endiseleri, teknoloji

hisseleri 6nciiliigiinde ABD piyasalarinda sert satiglara neden oldu”

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, yapay zeka yatirimlarina yonelik diizenleme risklerinin
yeniden gundeme gelmesi ve teknoloji hisselerinde yogunlasan
satislarin etkisiyle giini sert distsle tamamladi. ABD ara segimlerinde
Demokratlarin Kongre'nin her iki kanadinda gogunlugu elde etmesinin
ardindan Onceki gun artan risk istahi, yeni siyasi dengelerin teknoloji
sektorine yonelik olasi etkilerine iliskin endiselerle yerini satis
baskisina birakti. Ozellikle veri merkezi yatinmlarinin enerji tiiketimi,
elektrik maliyetleri ve gevresel etkilerine yonelik artan kamuoyu tepkisi
ile yeni projelere iliskin denetimlerin sikilastirilabilecegi beklentileri,
yapay zeka altyapi yatirimlarinin gelecegine iliskin belirsizlikleri artirdi.
Bu gelismeler, halihazirda yiksek sermaye harcamalarinin
surdurulebilirligi ve s6z konusu yatirimlarin geri donustne iliskin soru
isaretleri  bulunan teknoloji sektériinde satislari  derinlestirdi.
Yatinmcilarin yapay zeka altyapisina yonelik talep ve blyume
beklentilerini yeniden degerlendirmesiyle yari iletken Ureticileri, bellek
cipi sirketleri ve veri merkezi igsletmecileri negatif ayristi. Philadelphia
Yari iletken Endeksi %12,2 gerileyerek Nisan 2025'ten bu yana en sert
gunlik dusustnd kaydederken, Nvidia hisseleri %9,3, AMD %17,3 ve
Micron Technology %17,5 de@er kaybetti. Yiksek finansman ihtiyaciyla
biytyen veri merkezi sirketlerinden CoreWeave ve Nebius hisselerinde
de belirgin kayiplar gorildi. Bununla birlikte Qualcomm hisseleri, akilli
telefon ¢ipi satiglarina iliskin beklentilerin karsilanamamasinin ardindan
%9,5 gerilerken, uguncu ceyrek finansal sonuglari beklentileri asan
AppLovin hisseleri yaklasik %31 yukselerek pozitif ayristi. Teknoloji
hisselerinde baslayan satislarin diger sektorlere de yayllmasiyla S&P
500 endeksindeki 11 sektérin tamami ginu disulsle tamamlarken,
Nasdaq endeksi Ekim ayinda ulastigi zirvenin %210'dan fazla altina
gerileyerek dizeltme bolgesine girdi. Diger taraftan, artan riskten
kaginma egilimi ABD tahvillerine yonelik talebi desteklerken, tahvil
getirilerinde geri cekilme izlendi. Emtia piyasalarinda ise 6nceki gin
iran savagina iliskin diplomatik ¢6zim beklentileriyle sert gerileyen
petrol fiyatlari, c¢atismanin seyrine ve arz risklerine yonelik
belirsizliklerin devam etmesiyle yeniden yukselise gecti. Brent petrol
gunl yaklasik %4,6 artisla 99 dolar civarinda tamamlarken, altin
fiyatlarinda da yikselis kaydedildi. Genel olarak, ara segimlerin
ardindan teknoloji sektériine yonelik dizenleme risklerinin yeniden
fiyatlanmasi ve yapay zeka yatirimlarinin surddrilebilirligine iliskin
endiseler, ABD piyasalarinda satis baskisinin temel belirleyicileri oldu.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurulari 31 Ekim ile sona eren haftada 6 bin kisi azalarak 189 bin
seviyesine geriledi ve 197 bin olan piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 1,72 milyon
seviyesine yilkseldi. Ote yandan, tglincii ceyrekte tarm digi is gici
verimliligi yilliklandiriimis bazda %3,6 artarken, birim is glici maliyetleri
%0,7 geriledi. Veriler, isten gikarmalarin diistk seviyelerde seyrettigine
ve is glcl maliyetlerinden kaynaklanan enflasyonist baskilarin sinirli
kaldigina isaret etti. Fed yetkililerinden Cleveland Fed Bagkani Beth
Hammack ve Richmond Fed Baskani Thomas Barkin ise enflasyonun
%2'lik hedefin Uzerinde seyretmeye devam ettigini vurgulayarak
kademeli faiz artirmlarini  destekleyen agiklamalarda bulundu.
Hammack, enflasyonun hedefe dondurilmesi igcin para politikasinin
daha kisitlayici bir durusa ulasmasi gerektigini belirtirken, daha kuguk
ve sik faiz artirimlarini tercih ettigini ifade etti.

Bu gorunim altinda S&P 500 endeksi guni %4,36 duslsle 7.354
seviyesinden, Nasdaq endeksi %5,52 azaligla 24.315 seviyesinden,
Dow Jones endeksi ise %3,44 degder kaybiyla 51.523 seviyesinden
tamamladi.

Avrupa piyasalari, ABD'de teknoloji hisseleri dnciliginde yaganan sert
satiglarin ve savunma sanayii sirketlerindeki kayiplarin etkisiyle gunu
karisik seyirle tamamladi. ABD ara segimlerinde Demokratlarin elde
ettigi kazanimlarin yapay zeka ve veri merkezi yatirimlarina yonelik
duzenlemelerin sikilastirnimasina yol acabilecegi endiseleri, Avrupa'nin

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Ozellikle yari iletken sektorinde satislar yogunlasirken, teknoloji
sektori endeksi %3,2 gerileyerek yaklagik iki ayin en disuk
seviyesine indi. Sirket bazinda ASML hisseleri %6,6, Infineon %8,5 ve
Soitec %16,7 deger kaybetti. Savunma sanayii tarafinda ise
Rheinmetall hisseleri, sirketin 2026 yili satis beklentilerini son U¢ ayda
ikinci kez asagi yonlu revize etmesinin ardindan %216,1 duserken,
sektor endeksi %2,6 geriledi. Bu gelismelerin etkisiyle Stoxx Europe
600 endeksi %0,38 dususle 654,87 seviyesinden gini tamamlarken,
DAX ve FTSE 100 endeksleri %0,43 degder kaybetti. CAC 40 endeksi
ise %0,34 yukselis kaydetti. Makroekonomik veri tarafinda, Euro
Bolgesi'nde Eylul ayi Uretici fiyat endeksi aylik bazda %2,5, yillk
bazda ise %11,1 artig kaydetti. Uretici fiyatlarindaki yiikseliste enerji
maliyetleri belirleyici olurken, enerji fiyatlari aylik bazda %7,8, yillik
bazda ise %30,8 artti.

Bugun ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah, ABD borsalarinda teknoloji hisseleri
Onculiginde yasanan sert satislarin ardindan negatif seyir izleniyor.
ABD ara sec¢imlerinin ardindan yapay zeka ve veri merkezi
yatinmlarina yonelik dizenlemelerin sikilastirilabilecegi endiseleri ile
yuksek tutarli teknoloji yatinmlarinin geri dontsune iligkin belirsizlikler,
bolge piyasalarinda risk istahini baskiliyor. Ozellikle kiiresel yapay
zeka altyapi yatirrmlarinda énemli paya sahip Japonya, Giiney Kore
ve Tayvan'daki yari iletken Ureticileri satiglardan olumsuz etkileniyor.
Gliney Kore'de Samsung Electronics ve SK Hynix, Japonya'da ise
SoftBank, Advantest ve Kioxia hisselerinde sert kayiplar gorulirken,
Kospi endeksindeki dususiin seansin ilk saatlerinde %8'i asmasi
Uzerine iglemlere gegcici olarak ara verildi. Sabah saatleri itibariyle
Japonya'da Nikkei 225 endeksi %5,98, Giiney Kore'de Kospi endeksi
%4,88, Hong Kong'da Hang Seng endeksi %0,98 ve Cin'de Shanghai
Composite endeksi %1,14 geriliyor. Kiresel piyasalarda artan riskten
kaginma egilimi ve teknoloji hisselerindeki degerleme baskisinin kisa
vadeli piyasa gorinimi Uzerinde etkili olmaya devam etmesi
bekleniyor. Bu sabah, ABD vadeli islemlerinde ise karisik seyir takip
ediliyor.

Makroekonomik veri tarafinda bugin ABD'de agiklanacak Ekim ayi
tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri
One gikiyor. Piyasa beklentileri, tarim digi istihdam artisinin 6nceki ay
kaydedilen 29 bin kisiden yaklasik 60 bin kisiye yiikselmesine, issizlik
oraninin ise %4,2 seviyesinde sabit kalmasina isaret ediyor. Ortalama
saatlik kazanglarin aylik bazda %0,3 artmasi beklenirken, Kasim ayi
oncu Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi de takip edilecek.
Ayrica Euro Boélgesi'nde Eylil ayr perakende satis verileri ve yurt
icinde Ekim ayi nakit blitce dengesi gindemde yer aliyor. Agiklanacak
verilerin ABD is gucl piyasasi ve tiketici egilimlerine iliskin verecegi
sinyaller ile Fed'in gelecek doénem para politikasi beklentileri
Uzerindeki etkileri yakindan izlenecek.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta yurt disi makroekonomik veri giindeminde 6zellikle ABD
enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Pazartesi giini Cin'de Ekim ayi tuketici
ve dUretici fiyat endeksleri ile Euro Bolgesi'nde Kasim ayi Sentix
Yatinmci Gilven Endeksi takip edilecek. Sali gini ABD'de
aciklanacak Ekim ayi tuketici enflasyonu, Fed'in gelecek donem para
politikasi beklentileri agisindan ©6nem tasiyor. Persembe glnu
ingiltere'nin tiglinci geyrek biiyiime ve Eyliil ay1 sanayi (retimi verileri
izlenecek. Haftanin son islem guini olan Cuma guini ise ABD'de Ekim
ayI Uretici enflasyonu ve Euro Bélgesi'nde uglincu ¢eyrek biuyumesine
iliskin ikinci tahmin agiklanacak. Ozellikle ABD enflasyon verilerinin
faiz beklentileri ve kiresel risk istahi Uzerindeki etkileri ile Avrupa
ekonomilerindeki bilyime gériinimu piyasalarin odaginda olacak.
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Degisimler Kapanig Giunlik deg. Haftalk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 51.523,1 v 344% W -048% W -048% & @ 7,20%
Nasdagq 24.315,0 W 552% W -441% W -441% & 4,62%
S&P 500 Vadeli* 7.377,5 ¥ -007% W -311% W -311% & @ 7,04%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilhk deg
Dax 26.325,0 v -043% A& 196% & 196% & 7,49%
FTSE 100 10.782,7 v -043% & 049% & 049% & 857%
MSCI Europe 2.801,3 ¥ 048% & 179% & 179% & 6,00%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giunlik deg. Haftalhk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3.650,7 ¥ -106% A& 143% & 143% W -8,02%
Kospi 5.059,0 ¥ -603% W -1166% W -1166% & 20,13%
Hong Kong* 24.540,0 ¥ -104% & 534% & 534% W -4,26%
S&P BSE Sensex - Hindistan 79.707,0 & 0,50% & 705% & 705% W -647%
IDX Composite - Endonezya 49314 v -197% W -248% W -248% W -4297%
TAIEX - Tayvan 39.701,6 W 451% W -1219% W -1219% & 37,071%
MSCI GOU Asya 866,5 v -114% W -227% W -227% A 1177%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11.333,3 v -126% & 533% & 533% 4 0,64%
WIG - Polonya 158.023,1 v 00% & 022% & 022% & 34,79%
Prag SE - Prag 2.639,7 v -179% & 047% & 047% W -1,71%
S&P/BMV IPC - Meksika 71.087,6 & 0,38% & 188% & 188% a4 10,54%
Tel Aviv 35 - Israil 3.823,2 W 369% W -581% W -581% 4 5,28%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.095,4 & 0,56% & 175% & 175% W -377%
FTSE/JSE All - Endonezya 113.286,2 & 3,67% 4 526% 4 5,26% v -2,20%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.042,7 & 0,03% & 471% & 471% W -0,07%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gbre
degisimi ifade eder.
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“GOU piyasalarinda belirginlesen riskten kagis temasinin etkisiyle endeks giine saticili baslangig

yapabilir”

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dun gune %0,60 vylkselisle 11.547
seviyesinden baslarken, giin icerisinde 11.617 seviyesini test
etti. Gunun ilerleyen saatlerinde satislarin agirlik kazanmasiyla
endeks, guni %1,26 dislsle 11.333 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi %1,75, holding endeksi ise %0,48 deger
kazanarak pozitif ayrisirken, sektdr endeksleri arasinda
madencilik %3,23 ylkseligsle one cikti. Metal esya makine
endeksi ise %3,59 duslsle en fazla deger kaybeden sektor
oldu. BIST 100 endeksinde toplam islem hacmi 145,9 milyar
TL seviyesinde gergeklesti.

TCMB tarafindan agiklanan Ekim ayi reel efektif doviz kuru
verilerine gore, TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi bir
onceki aya kiyasla 2,66 puan artarak 107,76 seviyesine
yukseldi. Boylece Turk lirasinin reel degeri Subat 2020'den bu
yana en yiiksek seviyesine ulasirken, Yi-UFE bazli reel efektif
doviz kuru endeksi de 1,67 puan artisla 102,90 seviyesinde
gercgeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

GOU piyasalarinda belirginlesen riskten kagis temasinin
etkisiyle endeksin giine saticili baglangic yapabilecegini
dusundyoruz.

Yurt icinde bugiin Ekim ayi Hazine nakit dengesi acgiklanacak.
Eylul ayinda Hazine nakit dengesi, énceki ay kaydedilen 49,8
milyar TL fazlanin ardindan 467,2 milyar TL agik vermisti.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt icinde yogun makroekonomik veri giindemi
takip edilecek. Pazartesi guni Ekim ayi finansal yatirm
aracglarinin reel getiri oranlari, Sali guni Eylil aylr sanayi
Uretimi ve insaat maliyet endeksi, Carsamba glni ise ticaret
satis hacmi ve ciro endeksleri agiklanacak. Haftanin en énemli
gelismesi, Persembe guni TCMB tarafindan yayimlanacak
yihin  dordinct  Enflasyon Raporu olacak. Raporda
guncellenecek enflasyon tahminleri, dezenflasyon sirecine
iliskin degerlendirmeler ve para politikasinin gorinimune
yo6nelik mesajlar piyasalarin odaginda yer alacak. Cuma gini
ise Eylul ayr 6demeler dengesi istatistikleri ile Kasim ayi
Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 11.333,3 16.085,5 13.469,4
Giinliik Deg. v -1,26% A 175% W -1,76%
Haftalik Deg. & 533% £10,12% M 3,75%
Yillik Deg. & 0,64% A 654% W -6,35%
Hacim (milyar TL) 145,9 34,9 53,2
Giinliik Deg. W -20,84% < W-3242% W -2,70%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 159,8 34,0 74,9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -8,74% A 250% W -29,01%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 05/11/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg

Bist Katilm 100 1273071 @ -146% @ 457% @ -11,7% @ 384%

Bist Katilim 30 12.659,87 @ -1,70% @ 490% @ -11,0% @ 339%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 50,0436 50,1506 o 0,21%
€3 11217 1,1196 v -0,19%
¥ 157,96 157,86 v -0,06%
Altin 4.110,6 4.037,28 v -1,78%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 05/11/26  Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 145,6 ® 017% @ -216% @ 18% @ 80%
Tiirkiye 5 Yillik 2493 @ 040% @ -195% @ 22% @ 35%

Tiirkiye 10 Yilhk 336,0 ® 017% @ -136% @ 12% @ 1492%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ingiltere Merkez Bankas! politika faizini 25 bp

artisla %4’e ¢ikardi. ABD’de igsizlik maasi basvurulari gecen hafta Net Degisim
189.000 kisi ile beklentilerin altinda agiklandi. Veriler sonrasi tahvil Ulkeler B
piyasalarinda karisik seyir izlendi. Giin icinde ABD 10 yillik Sonofe"” Ginlik Haftalk  Ybb
gosterge tahvil faizi %4,89, Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 2 %)
bp azalisla %3,26 seviyesinden islem gordu. Tiirkiye v 754 006 -011 088
ABD v 489 000 004 070
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azaligla 244 bp ingiltere A 516 0,02 013 062
seviyesine, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 6 bp azaligla Almanya v 32 002 -005 037
%7,54 seviyesine geriledi. Fransa A 479 000 019 117
Ispanya A 384 0,01 -0,11 0,50
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari Italya A 43 002 015 077
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 101,631 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1212 seviyesine geriledi. Dolar / . ___Degisim (%)
TL spot kuru ise 50,04 seviyesinden islem goérdi SonFivat Ginldk Haftahk _Ybb
' : Tiirk Lirast A 50,04 0,05 022 1651
o ' o ' G. Afrika Randi & 1645 016  -157 071
Yurt i¢i tarafta, tahvil piyasalarinda karisik seyir izlendi. 2 yillik Rus Rublesi v 8167 0,15 1,24 3,71
gosterge tahvilin bilesik faizi 24 bp azaligla %39,38 seviyesine, 10 Meksika Pesosu & 1863 010  -077 346
yillik gésterge tahvilin faizi 3 bp artigla %35,75 seviyesine yikseldi. Kore Wonu & 1346 040 096 654
BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 21 milyar TL'ye Hindistan Rupee v 9448 007 040 515
ikseldi Endonezya Rupiah W 18.075 -0,44 -0,25 8,43
yu ' Macar Forinti & 323,76 0,35 -1,23 -0,98
. . . . . Brezilya Reali ¥ 546 -0,05 0,33 -0,41
30 Ekim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, — -
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gére %)
750,4 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektor borg_lanma aracl Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 36,00
stokunda ise 14,5 milyon Dolar azalis gerceklesti. ligili haftada Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 34,50/ 39
DIBS stoku 7,8 Milyar TL azalara_k 10,1 Trilyon TL nominal TCMB Agrr. Ort. Fon. 36,00
olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 36,6 Milyar TL TLREF - 35,85
TCMB Toplanti Tarihi 10 Aralik 2026

azalarak 769,4 Milyon TL seviyesine geriledi. Boylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payl %7,62'yve geriledi. Yurt ici
yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis
olarak toplamda yaklasik 585 Milyon dolar artis izlenirken, gergek
kisilerde 69 Milyon dolar, tiizel kisilerde ise 516 milyon dolar artis
gorialda.
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet Simsek,
emekli ayliklarina yo6nelik hazirlanan dizenlemenin tim
emeklileri kapsamasinin dngorildagund, yapilacak artislarda
yas ve prim ddeme gun sayisinin dikkate alinmasinin
degerlendirildigini acikladi. Simsek, teknik calismalarin Aralik
ayinda tamamlanarak duizenlemenin bitce gdrismelerinin
ardindan TBMM'ye sunulmasinin beklendigini ifade etti.
Sermaye piyasalarindaki fon  sorusturmasina iligkin
degerlendirmelerde de bulunan Simsek, ihmal veya suistimali
bulunanlar  hakkinda gerekli islemlerin  yapilacagini
vurgulayarak SPK'nin  6nceki dénem daire baskanlar
hakkinda sorusturma baslatildigini, eski baskan hakkinda ise
sorusturma izni verildigini bildirdi. Fonlarla baglantih 401
milyar TL'lik islem hacminin 306 milyar TL'sinin fonlar ve
portfdy yonetim sirketleri arasindaki islemlerden olustugunu
belirten Simsek, toplam 93 fonun kendi kaynaklariyla olagan
tasfiye slrecine alindidini ve bugline kadar tasfiyelerde
Hazine kaynaklarinin kullaniimadigini agikladi.

Turkiye, Pakistan ve Suudi Arabistan arasinda ortak
savunma ig  birligini ©6ngdren Mekke Anlagsmasi'nin
onaylanmasinin uygun bulunduguna iliskin kanun teklifi
TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. 279 kabul ve 119 ret
oyuyla Meclis'ten gegen anlagsma, taraf Ulkelerden birine
yonelik silahli saldirinin tim taraflara yapilmis sayilmasini,
ortak savunma ve caydiricilik kapasitesinin guglendiriimesini,
askeri koordinasyonun artirimasini ve savunma sanayii
alanindaki is birliginin gelistiriimesini 6ngoriyor. S6z konusu
dizenleme, Turkiye'nin bdolgesel guvenlik is birliginin
glclendiriimesi  ve ortak savunma mekanizmalarinin
gelistirilmesi acisindan énemli bir adim olarak dne ¢ikiyor.

Yurt Dig1 Haberler

Paraguay Devlet Bagkani Santiago Pefia, dijital bankacilik
faaliyetleri yuriten Ueno Bank'in ¢éklslnin ardindan artan
siyasi baskilar nedeniyle istifasini sundu. Paraguay Merkez
Bankasi'nin sermaye yeterliligi kosullarini karsilayamadigi
gerekgesiyle bankaya mudahale etmesi, yaklasik 3 milyon
musterinin hesaplarina erisememesine ve Ulke genelinde
protestolarin artmasina neden oldu. Bankanin kamu
kaynaklariyla baglantili islemleri ve Pefia'nin gecmisteki ticari
iliskileri nedeniyle gikar catismasi iddialari giindeme gelirken,
Paraguay Temsilciler Meclisi devlet baskani hakkinda azil
sirecini baslatan énergeyi onayladi. Istifanin kabulii ve gorev
degisimine iliskin nihai slre¢ Senato'nun kararina bagli
bulunurken, devlet baskanhgi goérevini mevcut Baskan
Yardimcisi Pedro Alliana'nin devralmasi bekleniyor.

Almanya Basbakani Friedrich Merz, Avrupa Birligi'nin Cin
kaynakli haksiz ticaret uygulamalarina kargi gelistirdigi
onlemlerin bdlgenin rekabet glcini olumsuz etkilememesi
gerektigini ifade etti. Berlin'de Friedrich August von Hayek
Vakfi'nda konusan Merz, Fransa'nin éncilik ettidi ve Avrupa
menseli Urlinlerin kullanimini tesvik etmeyi amaclayan "Made
in Europe" yaklagsiminin korumaciligi artirarak inovasyonu
sinirlayabilecedi uyarisinda bulundu. Acik pazarlarin ve
serbest rekabetin dnemini vurgulayan Merz, Cin'in haksiz
ticaret uygulamalarina kargi 6nlem alinmasini desteklemekle
birlikte, Avrupa Birligi'nin asiri  korumaci politikalardan
kacinmasi  gerektigini  belirtti. ~ Ayrica, s6z konusu
dizenlemelerin yeniden degerlendiriimesi gerektigine isaret
eden Merz, rekabet giiciinin artirlmasi amaciyla yenilenebilir
enerji sektorine yonelik stbvansiyonlarin azaltiimasini da
savundu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Japon titin sirketi
Japan Tobacco International'in (JTI) Rusya'daki varliklarinin
gecici yonetimini Rus sirketi Promislenniye Aktivi'ya devreden
kararnameyi imzaladi. Rusya'nin resmi yasal bilgi portalinda
yayimlanan karar kapsaminda, ulkede dort fabrikasi ve
yaklasik 4 bin c¢alisani bulunan JTI'In faaliyetlerinin yonetimi
Rus sirkete devredilecek. S8z konusu karar, Rusya'nin Nisan
2023'te Batih ulkelerin yaptirnmlarina karsilik yurirlige
koydugu ve yabanci sirketlerin Ulkedeki varliklarinin gegici
yonetime devredilmesine imkan taniyan dizenleme
cercevesinde alindi. Putin, daha 6nce yaptidi aciklamada
uygulamanin  millilestirme anlamina gelmedigini, Batili
Ulkelerin Rus varliklarina ydnelik adimlarina karsilik vermeyi
amagcladigini ifade etmisti.

Cekya Merkez Bankasi, gucli ic talep ve artan ener;ji
fiyatlarinin enflasyon (zerinde olusturdugu yukari yonli
riskler nedeniyle politika faizini 25 baz puan artirarak %4
seviyesine yikseltti. Boylece banka, Haziran ayinda dért yil
aradan sonra gergeklestirdigi ilk faiz artigsinin ardindan yilin
ikinci faiz artinmina giderken, karar piyasa beklentileriyle
uyumlu gergeklesti. Ekim ayinda yavaslamasina karsin
enflasyonun st Uste ikinci ayda da %2'lik hedefin lzerinde
kalmasi ve petrol ile dogalgaz fiyatlarindaki yulkselis, para
politikasindaki sikilagsma ihtiyacini  destekleyen unsurlar
olarak 6ne cikti. Oniimiizdeki aylarda enflasyonun yeniden
hizlanarak 2027 yilinin baglarinda %3 seviyesini asmasi
bekleniyor.
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is Bankasi (ISCTR, Sinirli Negatif): is Bankas’'nin 3G26 dénemine iliskin solo net kari, ceyreklik %8 artarken yillik %27 azalarak 10,42 milyar TL
seviyesinde gergeklesti ve hem piyasa hem de kurum beklentimizin tizerinde kaldi. Bankanin TL kredi ve mevduat blyiimesi sirasiyla %3,6 ve %3 ile sinirli
kalirken, vadesiz mevduatlarin toplam mevduat icindeki payinin artmasi ve bankanin bu alandaki hacimsel liderligini korumasi olumlu okunabilir. Net faiz
gelirleri ceyreklik %9 artarken, mevduat disi fonlama giderlerindeki %16 ve swap maliyetlerindeki %9 distsun katkisiyla swap dahil net faiz marji %2,1’den
%?2,41'e yukseldi. Buna karsilik istirak gelirlerindeki %28'lik gerileme net kari baskilarken, vergi kaleminin sagladigi pozitif katki karlihgr destekledi. Aktif
kalitesi tarafinda TGA orani 40 baz puan artarak %4,2’ye yiikselirken, bireysel krediler ve KOBI kaynakli yeni takip girisleri, giiclii tahsilat performansina
ragmen risklerin devam ettigine isaret etti. Net karsilik giderlerinin ¢eyreklik %12 artmasi ve kiimulatif net kredi riski maliyetinin %2,42’ye yikselmesi karlilik
Uzerindeki baskiyi artirirken, yonetimin 2027 yilinda da aktif kalitesindeki bozulmanin sirebilecegine yonelik aciklamalari dikkat ¢ekti. Sermaye yeterliligi
tarafinda IRB gegcisinin katkisiyla solo SYR %15,4'ten %17,2'ye yukselerek bankanin sermaye tamponunu gl¢lendirdi. Son olarak yénetim, komisyon
gelirleri ve faaliyet giderlerine iliskin yil sonu beklentilerinde asagr yonlu risklere isaret ederken, yaklasik %20 seviyesindeki 6zkaynak karlihgr hedefine
ulasmanin zorlastigini, buna karsilik %15'’in izerindeki seviyelerin ulagilabilir oldugunu ve 2027 yilinda net faiz marjindaki toparlanmanin devam etmesini

beklediklerini belirtti.
Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISCTR F/K 51
Cari Fiyat (TL) 13,05 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 17,46  FD/Satiglar -
52H En Dustik (TL) 11,48 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 326.249,6
Piyasa Degeri (mn USD) 6.533,4 S1H 6,2%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A 10,3%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 23,0%
Temettu Verimi 3,5% S1Y 0,6%
3A Hacim (mn TL) 7.502,8 YB -4,1%

VakifBank (VAKBNK, Pozitif): VakifBank'in 3C26 dénemine iliskin solo net kari, ceyreklik %2 artisla 15,4 milyar TL seviyesinde gerceklesirken,
bankanin 9A26 kimdlatif net kari yillik %9 artigla 45,5 milyar TL'ye ulasti. Bankanin TL kredileri ¢eyreklik %4 buylrken, TL mevduatlar %19 artis
kaydetti ve toplam kredi-mevduat orani %92,1'den %88,4’e geriledi. Net faiz gelirleri ¢eyreklik %33 artisla 66,2 milyar TL'ye yikselirken, swap
maliyetlerinin %42 artmasina ragmen swap dahil net faiz marji 77 baz puan genisleyerek %4,2 seviyesine ulasti. Bankanin sunumunda, gerceklesen
Ekim-Ekim enflasyonunun %29,8 olarak TUFEKS hesaplamalarina yansitiimasi halinde tigiincii geyrek net karinin 5,3 milyar TL daha yiiksek olacagi
ve swap dahil net faiz marjinin %4,8 seviyesine ulasacagi belirtilirken, bu gelismenin 4C26 faiz gelirlerine yaklasik 10,5 milyar TL ilave katki
saglamasi bekleniyor. Net lcret ve komisyon gelirleri ceyreklik %17 artarken, faaliyet giderlerinin %9 gerilemesi ve 6zellikle promosyon giderlerindeki
%34'l0k dusls operasyonel verimliligi destekledi. Aktif kalitesi tarafinda TGA orani %3,35'ten %4,08’e yukselirken, 37,5 milyar TL'lik net TGA
olusumunun %53'U bireysel kredilerden kaynaklandi ve Asama 2 kredilerin toplam icindeki pay! %10,7'den %10’a geriledi. Diger taraftan, net karsilik
giderlerinin 11,2 milyar TL'den 22,5 milyar TL'ye yikselmesiyle ¢eyreklik net kredi risk maliyeti 141 baz puandan 262 baz puana g¢ikarken, toplam
karsilik orani %3,6'dan %3,9’a yikselerek sektdr ortalamasinin tizerinde gergeklesti. Son olarak, bankanin solo sermaye yeterlilik orani %14,1’den
%13,6’'ya, CET1 orani ise %9,5'ten %9,1’e gerilerken, net faiz gelirlerindeki gucli toparlanma ve gider kontroliine ragmen artan karsilik ytkinin
karlilk Uzerindeki baskisinin devam ettigini degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 4,3
Cari Fiyat (TL) 31,80 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 43,06 FD/Satiglar
52H En DusuUk (TL) 23,88 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 315.326,3
Piyasa Degeri (mn USD) 6.314,6 S1H 2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 6% S1A 2,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 18,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 21,6%
3A Hacim (mn TL) 1.696,7 YB 3,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Ford Otosan (FROTO, Sinirli Pozitif): Sirketin toplam satis hacmi 3C26 doneminde yillik bazda yatay seyrederek 168.824 adet seviyesinde gergeklesti
(3C25: 168.998). Yurt ici satis adedi, zayif talep kosullari ve yogun fiyat rekabetinin etkisiyle yillik bazda %51,5 azalisla 14.400 adede gerilerken, yurt digl
satis adetleri 6zellikle 1 tonluk ticari araglara yonelik giigli talebin destegiyle %10,8 artisla 154.424 adede yukseldi. Ford Otosan'in otomotiv faaliyetlerinden
elde ettigi net satis gelirleri, kurum ve piyasa beklentilerine paralel olarak yillik bazda reel %6,9 azaligla 228.927 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin
FAVOK'U ise yillik bazda %20,0 disiisle 12.176 mn TL'ye geriledi. Agiklanan FAVOK, 10.580 mn TL olan kurum beklentimizin %15,1, ortalama piyasa
beklentisinin ise %9,4 lGzerinde gerceklesti. Beklentimizden olumlu sapmada, 6zellikle pazarlama ve arastirma gelistirme giderlerindeki duststn etkisiyle
faaliyet giderlerinin 6ngérdigumuizden disik gergeklesmesi etkili oldu. Ford Otosan, 3C26'da yillik bazda %23,4 azalisla 8.351 mn TL net kar acikladi. Net
kar, 8.030 mn TL olan kurum beklentimizle uyumlu, 7.107 mn TL olan ortalama piyasa beklentisinin ise %17,5 Uzerinde gergeklesti. Kogfinans'in
konsolidasyonu net kara 407 mn TL katki sagladi. Ayrica sirket, yurt ici talepteki zayifligin devam etmesi nedeniyle 2026 yili Turkiye toplam otomotiv pazari
ve satis hacmi beklentilerini asagi yonlu revize ederken, gelir biyiimesi ve diizeltimis FAVOK marji éngorilerini korudu. FAVOK ve net karin piyasa
beklentilerinin tzerinde gergeklesmesi ve faaliyet giderlerindeki iyilesmeye karsin, yurt ici satis beklentilerindeki asag yonlu revizyon ve yillik bazda devam
eden marj daralmasi nedeniyle finansal sonuglarin hisse performansina etkisini 'sinirli pozitif' olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu FROTO F/K 9,8
Cari Fiyat (TL) 67,85 FD/FAVOK 10,4
52H En Yiksek (TL) 130,91 FD/Satiglar 0,5
52H En Disik (TL) 62,30 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 238.092,4
Piyasa Degeri (mn USD) 4.768,0 Si1H -3,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A -0,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A 1,6%
Temettl Verimi 9,4% S1Y -28,0%
3A Hacim (mn TL) 1.473,5 YB -24,9%

Tofag Otomotiv (TOASO, Sinirh Pozitif): Sirketin net satis gelirleri 3C26'da yillik bazda reel %28,9 azalisla 80.504 mn TL seviyesinde
gercekleserek 82.185 mn TL olan ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Net satis gelirlerindeki gerilemede, yurt ici satis gelirlerinin yillik
bazda %38,0 azalmasi etkili olurken, ihracat gelirlerindeki %69,5'lik artis daralmayi kismen sinirladi. Sirketin ticari faaliyetlerinden elde ettigi briit kar
yilhk bazda %32,4 artisla 6.356 mn TL seviyesine yukselirken, brit kar marji 3,7 puan artigla %7,9 olarak gergeklesti. Finans sektori faaliyetleri dahil
toplam brit kar ise yillik bazda %40,6 artisla 7.728 mn TL seviyesine ulasti. Faaliyet giderlerinin yillik bazda %7,9 artmasina karsin, briit karllktaki
iyilesmenin etkisiyle FAVOK yillik bazda %5,0 artisla 2.432 mn TL seviyesinde gergekleserek 1.885 mn TL olan ortalama piyasa beklentisinin %29,0
lizerinde kaydedildi. FAVOK marji ise yillik bazda 1,0 puan artisla %3,0 seviyesine yiikseldi. Sirketin ana ortaklik net dénem kari yillik bazda %176,3
artisla 4.332 mn TL seviyesinde gercekleserek 2.480 mn TL olan ortalama piyasa beklentisinin %74,7 Uzerinde agiklandi. Net kar performansinda
esas faaliyet karindaki guclu artisa ek olarak, net finansman gelirlerinin 478 mn TL'den 1.003 mn TL'ye yiikselmesi ve 460 mn TL tutarindaki
ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Ayrica sirket, 2026 yilina iligkin yurt i¢i satis adedi beklentisini 300 - 320 bin aragtan 270 - 290 bin araca, ihracat
adedi beklentisini 75 - 85 bin aractan 70 - 80 bin araca ve Uretim beklentisini 145 - 155 bin aracgtan 135 - 145 bin araca indirdi. Buna karsilik, sirket
vergi 6ncesi kar marji beklentisini %3 - %4 araliindan yaklagik %4 seviyesine giincelledi. FAVOK ve net karin piyasa beklentilerinin belirgin tizerinde
gerceklesmesi ve brut karliliktaki iyilesmeye karsin, satis hacmi beklentilerindeki asagdi yonlu revizyon nedeniyle tglinci ¢eyrek finansal sonuglarinin
hisse performansina etkisini 'sinirli pozitif' olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TOASO F/K 7,2
Cari Fiyat (TL) 222,70 FD/FAVOK 15,1
52H En Yiksek (TL) 358,25 FD/Satiglar 0,4
52H En Dasuk (TL) 209,47 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 111.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.229,9 S1H -4, 7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A -7,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 2,1%
Temettl Verimi 8,1% S1Y -4,6%
3A Hacim (mn TL) 912,3 YB -4,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Migros (MGROS, Pozitif): Migros, 3C26'da beklentimiz olan 3.363 mn TL’nin %4,8, piyasa ortalama beklentisi olan 2.905 mn TL'lik net kar beklentisinin
%21,4 lzerinde, yillik bazda %31,2 dislsle 3.526 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin Uzerinde gerceklesen net karda, net finansal giderlerdeki artisa
karsin, kaydedilen 455 mn TL'lik ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Net finansal giderler, yillik bazda %75 artigla 1,62 mir TL seviyesinde gerceklesti.
Operasyonel tarafta ise Migros 3G26'da yillik %1,4 azalisla 12,54 mir TL FAVOK kaydetti (3G25: 12,71 mir TL). Sirketin 3¢26’da FAVOK marji, yillik bazda
0,4 puan gerileme ile %8,7 seviyesinde gergeklesti. Ozetle; hem net kar hem de operasyonel marijlar tarafinda beklentilerin tizerinde gergeklesen tglncii
ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 20,0
Cari Fiyat (TL) 452,50 FD/FAVOK 3,3
52H En Yiksek (TL) 727,00 FD/Satislar 0,2
52H En Dasuk (TL) 407,25 PDI/IDD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 81.927,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.640,6 SI1H 4,4%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A -3,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A -11,0%
Temettl Verimi 1,5% S1Y -3,9%
3A Hacim (mn TL) 1.651,2 YB -13,4%

Sok Marketler (SOKM, Notr): Sok Marketler 3C26'da piyasa ortalama beklentisi olan 953 mn TL ve kurum beklentimiz olan 1.083 mn TL ile uyumlu,
989 mn TL net kar agikladi. 3G26'da 3.559 mn TL'lik parasal kazang kalemindeki olumlu etkiye ragmen, yiiksek seyreden net finansman gideri ve 345
mn TL'lik ertelenmis vergi gideri kari baskiladi. 3C26’da yillik %4,4 artisla 2.821 mn TL net finansman gideri kaydedildi. 3C26’da Sok Marketler’in
konsolide satis gelirleri, yillik bazda %1,2 sinirli reel buylime kaydederek 93.007 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan 93.960 mn TL ve kurum
beklentimiz olan 94.063 mn TL ile uyumlu gercgeklesti. Sok Marketler 3C26'da hem beklentimiz olan 4.799 mn TL hem de piyasa ortalama beklentisi
olan 4.651 mn TL ile uyumlu, yillik bazda %20,2 artigla 4.827 mn TL FAVOK kaydetti (3C25'te 4.016 mn TL FAVOK kaydedilmisti). FAVOK marji
yillik bazda %0,8 artigla, %5,2 seviyesinde gergeklesti. Beklentimizin 0,1 puan, piyasa beklentisinin 0,3 puan tizerinde FAVOK marjina isaret ediyor.
Ozetle; genel olarak beklentileri kargilayan, liclincii geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SOKM F/K
Cari Fiyat (TL) 53,75 FD/FAVOK 3,5
52H En Yiksek (TL) 70,25 FD/Satislar 0,1
52H En Dusuk (TL) 43,82 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 31.889,3
Piyasa Degeri (mn USD) 638,6 S1H -2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 22,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 16,0%
3A Hacim (mn TL) 2355 YB 4,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sisecam (SISE, Negatif): Sisecam, 3C26’da beklentilerin altinda kalan operasyonel karliliga ek olarak, kaydedilen 2.750 mn TL'lik ertelenmis vergi gideri,
net kar beklentisinin aksine net zarar aciklanmasinda etkili oldu. Sisecam, piyasa ortalama beklentisi olan 2.076 mn TL ve beklentimiz olan 2.386 mn TL'lik
net kar beklentisinin aksine 295 mn TL net zarar agikladi. Yillik bazda net finansman giderlerinde %26’lik azalis kaydedilse de, operasyonel karliliktaki zayf
gorunume ek olarak, net parasal pozisyon kazancindaki %26,4’l0k azalis ve efektif vergi oranindaki artis net zarar agiklanmasinda etkili oldu. Gegen yil
ayni dénemde, 1.998 mn TL ertelenmis vergi gideri kaydeden Sisecam, 3C26'da 2.750 mn TL ertelenmis vergi gideri kaydetti. Net finansman gideri
tarafinda ise yillik bazda %26 azaligla 4.195 mn TL'ye gerileme kaydedildi (3G25'te 5.674 mn TL). Ote yandan 3G26'da, parasal kazang/kayip kalemi yillik
%26,4 azaligla 6.467 mn TL seviyesinde gergeklesti. Operasyonel tarafta ise Sisecam, 3C26'da yillik bazda 7,5 puan azalisla %5,2 FAVOK marji ve yillik
%61,2 azaligla 3.466 mn TL FAVOK kaydetti. S6z konusu rakam ortalama piyasa beklentisinin %10,8, beklentimizin %8,4 altinda gergeklesti. Ote yandan,
sirketin net borg pozisyonu, 149,7 mir TL'ye yiikselirken, net bor¢/FAVOK orani 13,96x olarak gergeklesti (Haziran 2026 itibariyle 143,3 mir TL, net borg /
FAVOK orani ise 8,96x diizeyindeydi). Ozetle, operasyonel marjlarda hem yillik hem geyreksel bazda goriillen gerileme, net kar beklentisinin aksine
kaydedilen net zarar ve Net Bor¢/FAVOK oranindaki artig dogrultusunda, agiklanan tigiincii geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini
‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SISE F/K 13,9
Cari Fiyat (TL) 35,42 FD/FAVOK 24,1
52H En Yiksek (TL) 53,41 FD/Satislar 1,2
52H En Dusuk (TL) 31,62 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 108.499,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.172,8 S1H 3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A 1,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A 0,8%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -6,1%
3A Hacim (mn TL) 2.272,0 YB -7,2%

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY, Pozitif): Sirket, Fibabanka A.S.'nin 05.11.2026 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa
cikarilan 445,7 milyon TL anapara bilyiikligiindeki 1 bireysel portfdyiin ihalesini kazandi. ihale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi agan banka Yénetim
Kurulu'nun onayina bagli olup, onay sonrasi s6zlesmenin imza sireci ve satisa konu alacaklarin devir islemleri baslatilacaktir.

Hisse Kodu GLCVY F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 32,40 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 81,17 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 28,58 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.526,3
Piyasa Degeri (mn USD) 90,6 S1H -2,2%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A -11,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -20,2%
Temettl Verimi 6,6% S1Y -56,2%
3A Hacim (mn TL) 27,0 YB -58,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Sonlvil
13,5 Kapanig 8,61x
o Minimum 8,04x 8,04x
12,0 Maksimum 11,63x 13,72x
11,5
110 Ortalama 10,13x 11,48x
10,5 Minimuma Uzakhk 0,57x 0,57x
100 (WY&~ .
9,5 \"\. Maksimuma Uzakhk -3,02x -5,11x
9,0 Performans -26,0% -18,5%
8,5 \.V
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q & 8 & 8 & & & & 8 & & ivesine %18 bir villik ortal
E E g E g g g g E g § § E carpan seviyesine 1o, son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33'3 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) JPRIPEIOD Carpanuicaii
2 23,5 Son 3 Ay Son1ivil
1,8 Kapanig 1,06x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,14x 1,74x
14 s Ortalama 1,05x 1,20x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,10x 0,10x
L Maksimuma Uzakhk -0,08x -0,69x
104 Performans -2,6% -28,2%
0,8
0 T e e e e = = = e = = =2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ ¢ £ £ ¢ ¢ ¥ g9« g« 9 9 g g P .
4 & &g 8 g § 4 ¢ §5 & g g g carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %13,4 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN FK Garpani (Cari)
24,5
23,5 Son 3 Ay Son1ivil
22,5 Kapanig 11,11x
215 N, Minimum 10,95x 10,95x

20,5

19,5 }‘W Maksimum 16,13x 21,86x
185 W Ortalama 14,16x 17.64x
1;: \N/"‘I/ Minimuma Uzaklik 0,15x 0,15x

155 W Maksimuma Uzaklk -5,02x -10,75x
1:2 '\V\ Performans -23,6% -25,8%
125

11,5 \-u
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & &8 & &8 & & & & & &8 8 Lo .
S § 5 8§ 5 F 5 9 2 % s S5 35 ¢arpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o — - . R
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %58’8 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU T 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

0 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -58,94
-20 Minimum -61,7 -61,7
2 lh/\,_ Maksimum 232 0,0
h Ortalama -38,2 -27,5
-40 v \ ll Minimuma Uzakhk 2,8 2,8
N 4 Maksimuma Uzakhk -35,8 -58,9
-50
Performans -6,6% 11,1%
-60
-70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn o O o o o o o o o o O . .
S 3§ 5 § 5 £ 5 5 £ 5 5 5 5 seviyeye 20,7 puan; son bir yillik ortalama
- - o o o o o o o o o — - o
seviyeye 31,4 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1vYil
Kapanig 0,0
-10
Minimum -42.8 -42.8
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 0 Ortalama -31,7 22,3
-25 Minimuma Uzakhk 42,8 42,8
30 Maksimuma Uzakhk 9,3 0,0
35 Performans -2,0% 5,4%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & =8 seviyeye 31,7 puan; son bir yillik ortalama
i o~ i) o m < wn ) ~ 9] o)) o .
- - © © © © © © e © © = seviyeye 22,3 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -58,94
-5 Minimum -61,7 -61,7
-10 /' Maksimum 23,2 0,0
-15 Ortalama -38,2 275
-20 1 Minimuma Uzaklik 2.8 2.8
5 Maksimuma Uzakiik 358 58,9
-30
u Performans -6,6% 11,1%
-35
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q & I & & S & & & & & 8 . .
N S N S S $ S S N 3 5 S S seviyeye 20,7 puan; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o — — . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 31,4 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Beklenti

2 Kasim Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Ekim -

2 Kasim 4:45 Gin RatingDog imalat PMI Ekim 52,0

2 Kasim 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Ekim -

2 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Ekim 52,4

2 Kasim 12:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vuijcic'in Konusmasi - -

2 Kasim 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ekim -

2 Kasim 18:00 ABD ISM imalat PMI Ekim 54,7

2 Kasim 18:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Endeksi Ekim 77,5

2 Kasim 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Endeksi Ekim 54,9

2 Kasim 18:00 ABD ISM istihdam Endeksi Ekim 52,0

2 Kasim 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Eylul 0,5%

2 Kasim 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Escriva'nin Konusmasi - - -

2 Kasim 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Radev'in Konugmasi - - -

2 Kasim 19:15 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -

3 Kasim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Escriva'nin Konusmasi - - -

3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ekim 2,40% 1,84%
3 Kasim 10:00 Tarkiye TUFE (Villik) Ekim 29,54% 29,73%
3 Kasim 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 28,45% 28,70%
3 Kasim 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Ekim - 2,07%
3 Kasim 10:00 Tarkiye UFE (Yillik) Ekim - 27,38%
3 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -

3 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Moulin'in Konusmasi - - -

3 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Eylal 7,10mn 7,08 mn
3 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Orani Eylil - 4,3%
3 Kasim 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul 1,1% 0,1%
3 Kasim 18:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Eylal - 0,3%
3 Kasim 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylul - 1,8%
3 Kasim 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylil - 0,5%
3 Kasim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -

3 Kasim 21:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Slejpen'in Konusmasi - - -

4 Kasim 4:45 Gin RatingDog Hizmet PMI Ekim 51,4 51,6
4 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim - 51,7
4Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Onci) Ekim 0,4% 0,6%
4 Kasim 13:00 Euro Bdlgesi TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 3,9% 3,8%
4 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,5% 2,5%
4 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 30 Ekim - 3,4%
4 Kasim 16:15 ABD ADP Ozel Sektdr istihdam Degisimi Ekim 70.000 90.000
4 Kasim 16:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -

4 Kasim 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylul -107,9 -105,6
4 Kasim 16:30 ABD ithalat (Aylik) Eylal - 4,3%
4 Kasim 16:30 ABD ihracat (Aylik) Eylil - 1,4%
4 Kasim 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim - 57,9
4 Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Ekim 54,7 54,9
4 Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Endeksi Ekim 75,0 74,0
4 Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Endeksi Ekim 58,8 59,8
4 Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Ekim 50,0 50,1
5 Kasim 2:50 Japonya BOJ Eylul Ay Toplanti Tutanaklari - - -

5 Kasim 3:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim - 52,0
5 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Moulin'in Konusmasi - - -

5 Kasim 11:.05 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -

5 Kasim 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Zigman'in Konusmasi - - -

5 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylul - 1,9%
5 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Eyldl - 8,2%
5 Kasim 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Ekim - 105,45
5 Kasim 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 31Ekim - 194.000
5 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 24 Ekim - 1,70mn
5 Kasim 16:50 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -

5 Kasim 17:10 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -

5 Kasim 20:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Zigman'in Konusmasi - - -

5 Kasim 21:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -

6 Kasim 2:30 Japonya isgticti Nakit Kazanglari (Yillik) Eylal 3,8% 3,9%
6 Kasim 3:00 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - o -

6 Kasim 12:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -

6 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -

6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Eylal - 0,1%
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Eylal 1,0% 0,8%
6 Kasim 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Degisimi Ekim 55.000 29.000
6 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0,3% 0,1%
6 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim 2,9% 3,0%
6 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Ekim 4,2% 4,2%
6 Kasim 16:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Ekim - 61,8%
6 Kasim 17:10 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasi - o -

6 Kasim 17:30 Tarkiye Nakit Biitce Dengesi (Milyar TL) Ekim - -467,2
6 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Kasim 47,3 48,0
6 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Oncii) Kasim - 46,7
6 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Oncii) Kasim - 48,8
6 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 4,7%
6 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 3,5%
6 Kasim 20:15 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -

6 Kasim 23:00 ABD Tiketici Kredileri (Milyar Dolar) Kasim 12 8,28

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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