HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Bankacilik

Is Bankasi

1C26 Finansal Sonuclar — Notr

Beklentilerin tstiinde, geyreksel bazda gerileyen net kar. is Bankasrnin
1G26 donemine iliskin solo net kari, ceyreksel bazda %13,1, oraninda
azalirken, yillik bazda %63,9 oraninda artarak 20,35 milyar TL'ye yukseldi.
Aciklanan rakam hem piyasa beklentisinin hem de kurum beklentimizin,
yaklasik olarak %15 Ustunde gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapmaya
baktigimizda; kredilerin beklentimizden biraz daha fazla buyudigini ve
swap maliyetlerinin beklentimizin altinda gerceklesmesiyle, swap dahil
edilmis net faiz gelirlerinde beklentimiz Gzerinde blyume gergeklestigini
takip ettik. Bununla birlikte, karsilik iptallerinde gergeklesen artis da net
karin beklentimizi asmasinda etkili oldu. Ayrica, maliyet tarafindaki
azalisinin daha sinirh kalmasiyla, net faiz gelirlerindeki artigin ilmh
goriinim  sergiledigini  belirtelim. Ote yandan, net {cret ve komisyon
gelirlerindeki performans beklentimizin olduk¢a altinda gergeklesirken,
operasyonel giderler beklentimizin ihmli (izerinde seyretti.

Krediler tarafinda, TL krediler, ceyreklik bazda %7,6, yillik bazda ise %44
artti. Mevduat tarafinda ise, TL'de ceyreklk bazda %2,8 artis
gerceklesirken, YP mevduatta, altin fiyatlarinin da etkisiyle %5,5 artis takip
edildi. Mevduatlar, toplam fonlamanin %66’sini olusturarak bankanin ana
fonlama araci olmaya devam ederken, bu tabanin %44’G vadesiz
mevduatlardan olusuyor. Net faiz gelirleri, ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla,
%7,8 ve %135,9 artis gercgeklestirdi. Swap dahil edilmis net faiz marjinda
ise ceyreklik bazda 10 baz puan artisla, iIhmli ylkselis takip ettik.

Net Ucret ve komisyon gelirlerinde, ceyreklik bazda %1,3 disus
gerceklesirken, yillk bazda %41,2 artis kayda gecti. Banka yonetimi,
mevcut yiksek faiz ortaminin da islem hacimleri lzerinden komisyon
gelirlerini destekleyici bir faktdr oldugunu ifade etti. Operasyonel giderler
tarafinda ise, ceyreklik bazda %17,5, yillik bazda %69,8 artis gergeklesti.
Banka, emekli sandidi karsiliklarindan arindiriimis ceyreklik artisin %14
seviyesinde gerceklestigini belirtti. Ayrica, personel maliyetleri tarafinda, ilk
ceyrekte, 6numuzdeki iki seneyi kapsayan yeni bir toplu is sézlesmesi
imzalandi. Banka, harcamalarin sadece IK kaynakli olmadigini, maas
promosyonlari ve kart kampanyalarinin da ilk ¢ceyrekte 6nemli paya sahip
oldugunun altini gizdi.

SYR orani, hesaplamalarimiza go6re, son ceyrekteki 918,52
seviyesinden, %15,17 seviyesine geriledi. Banka yonetimi, BDDK
tolerans dnlemlerinin 220 baz puan, temettli 6demelerinin 40 baz puan ve
menkul kiymet portfdyuindeki piyasa degerlemesinin 20-25 baz puan negatif
etki gerceklestirdigini belirtti. Buna karsin, Ocak ayinda gergeklestirilen, 500
milyon dolarlik Tier 2 tahvil ihraci 70 baz pozitif puanhk katki sagladi.
Ayrica, banka yonetiminin, piyasa degerlemesindeki negatif etkinin Nisan
sonu itibariyle yarisinin elimine edildigini belirtmesi, SYR’nin ikinci ¢eyrekte
bu kalemden destek gorebilecegine isaret ediyor.

Aktif kalitesi tarafinda, TKA (NPL) orani %3,5 oraninda gergeklesti.
Ceyrek icerisinde yapilan 3,8 milyar TL'lik NPL Portfdy satisi olmasaydi, bu
oranin %3,6 seviyesinde gercgeklesiyor olacagini belirtelim. TKA'daki artis
trendine karsin, karsiliklarin ihmli da olsa azalis gergeklestirdigini takip ettik.
Bununla birlikte, net kredi risk maliyeti 205 baz puan olarak kayda gegti.
Asama 2 kredilerde go6zlemlenen artisin, yiksek montanli bir kredinin
Asama 2'ye gecmesiyle oldugu ve bu kredinin TKA’a donismesinin
beklenmedigi belirtildi.

ISCTR igin 25,09 TL olan hedef fiyatimizi koruyor ve ‘AL’ tavsiyemizi
surduriyoruz
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is Bankasi yil sonuna iliskin makro varsayimlarimi yukan yonlii giincelledi. Banka enflasyon beklentisini %25 seviyesinden %28-29
bandina revize etti. Banka ayrica, faiz indirim siirecinin Temmuz ayi itibariyla baslayabilecegini ve yilin t¢lnci ile dérdiinct ceyreklerinde
esit dagilimla toplam 400 baz puanlik bir gevseme olabilecegini bekliyor. Faaliyet tarafinda, TL kredi buylmesinin orta %30’lu seviyelerde
gerceklesecedi yonundeki beklentiye ek olarak, net lcret ve komisyon gelirlerinde yaklasik %40 oraninda artis saglanmasi beklentisi
korundu. Bununla birlikte, son dénemde artan fonlama maliyetleri ve suregelen parasal sikilagsma nedeniyle net faiz marjinin %5
seviyesine ulagsma zamanlamasinin en az bir ¢eyrek Otelenebilecegi ifade edildi. Gider tarafinda, yilin ilk geyreginde gbzlenen 6nden
yuklemeli artigin ardindan operasyonel gider biyumesinin yil geneli itibariyla orta %40’ seviyelerde dengelenmesi, benzer sekilde
maliyet/gelir oraninin da bu seviyelere normallesme gostermesi bekleniyor. Aktif kalitesi tarafinda ise takipteki kredi oraninin yaklasik %4
seviyesinde olusmasi ve net risk maliyetinin 250 baz puanin altinda kalmasi 6ngériliyor. Son olarak banka, nominal 6zkaynak karlihgi
hedeflerini korumakla birlikte, yukar yonli revize edilen enflasyon patikasi ve otelenen faiz indirim sireci nedeniyle reel getiri
gOrinimaniin énceki beklentilere kiyasla daha sinirli kalabilecegine isaret etti.

Ozet Finansallar

HLY

Ceyreksel Arastirma Piyasa
ISCTR (solo, mn TL) 1C25 Yillik Deg. Deg. 4C25 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 205.870 167.232 23,1% 1,0% 203.809 - -
Faiz Giderleri 164.110 149.529 9,8% -0,6% 165.084 - -
Net Faiz Geliri 41.760 17.704 135,9% 7,8% 38.725 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) -4.809 -3.956 -21,6% 38,5% -7.820 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 38.075 26.974 41,2% -1,3% 38.582 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 23.164 11.951 93,8% -21,8% 29.606 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 20.357 12.418 63,9% -13,1% 23.438 17.640 17.684
Ozsermaye Karliligi 19,2% 15,4% 379 bps -400 bps 23,2% - -
Aktif Karlilik 1,7% 1,4% 28 bps -42 bps 2,1% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 15,17 17 -183 bps -335 bps 18,52 - -

Kaynak: ISCTR, HLY Arastirma * Rasyonet Research Tiirkiye Haber Anketi
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Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

(Aksi belirtiimedikge 6niimtiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tiim yorum ve tavsiyeler 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size
uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin miisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, miisterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir
karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler, tavsiyeler highir
sekil ve surette Halk Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtdinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegdi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk
‘Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlarindan herhangi bir
tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi miimkindir. Bu
rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimii veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya tigiinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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