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ABD piyasaları, petrol fiyatlarındaki gerilemeye ek olarak, şirketlerin güçlü kar performansına 

ilişkin işaretlerin, çip üreticilerindeki satışları dengelemesiyle karışık seyir izledi 

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu?

Geçtiğimiz Cuma günü ABD piyasaları, petrol fiyatlarındaki

gerilemeye ek olarak, şirketlerin güçlü kar performansına ilişkin

işaretlerin, çip üreticilerindeki satışları dengelemesiyle karışık

seyir izledi. Jeopolitik cephede, Çin’in girişimiyle Pakistan’ın

ABD ile İran arasında yeni barış müzakerelerinin başlatılmasına

yönelik bir yol üzerinde çalıştığına ilişkin haberlerle hisse

senetleri seansın erken saatlerinde yükselirken, petrol fiyatları

geriledi. Hafta içerisinde, Mayıs sonundan bu yana ilk kez 100

dolar/varil seviyesini aşan Brent petrol fiyatları %3,88 düşüşle

96,78 dolar/varil seviyesinden kapandı. WTI ham petrolü de

%3,12 gerilemeyle 89,31 dolar/varil seviyesinden günü

tamamladı. Bu arada, hafta sonunda İran’a yönelik daha sert

saldırılar gerçekleşebileceği endişesiyle uzun pozisyonlarını

azaltmasının da petrol fiyatlarındaki geri çekilmeyi

desteklediğini belirtmek gerekir. Nitekim, ABD yönetiminin,

Orta Doğu’daki çatışmanın Kızıldeniz’de yeni bir cepheye

yayılmasının ardından, İran’a yönelik kapsamlı bir saldırı

seçeneğini değerlendirdiği bildirildi. Planlanan saldırıların

savaşta şimdiye kadar görülenden daha büyük olabileceği ve

bu yönde bir kararın kısa süre içinde alınabileceği aktarılırken,

ABD’nin bu konuda karar vermek üzere üst düzey danışmanlar

ve kabine üyeleriyle görüşmeler gerçekleştirildiği belirtiliyor. Bu

noktada, askeri operasyonların yoğunlaşması durumunda,

petrol fiyatlarının yıl içinde gördüğü zirveleri yeniden test etme

ihtimalinin göz ardı edilmediğini gözlemliyoruz. Diğer yandan,

Hürmüz Boğazı üzerinden enerji akışının zaman içinde

toparlanması halinde ise enflasyonist baskıların yılın ilerleyen

dönemlerinde hafiflemesi ve kısa vadede agresif bir parasal

sıkılaştırma döngüsüne girilmemesi bekleniyor. Petrol

fiyatlarındaki gerilemenin, Temmuz ayı FOMC toplantısı

öncesinde, tahvil piyasası üzerindeki baskıyı hafifletmesiyle 2

yıllıklar %4,33, 10 yıllıklar da %4,68 seviyesine geriledi. Enerji

fiyatlarında hafta içinde görülen yükselişe rağmen Fed’in

Temmuz ayı toplantısında faizleri değiştirmemesi beklenirken,

enflasyonun yeniden hedef seviyeye indirilmesine yönelik sıkı

duruşun korunacağı öngörülüyor. Piyasanın seyri üzerinde bir

diğer pozitif katalist olan bilanço sezonuna ilişkin olarak, şu ana

kadar sonuçlarını açıklayan S&P 500 şirketlerinin yaklaşık

%85’inin karlarının beklentileri aşmasıyla, bu oranın son beş

yılın zirve seviyesine ulaştığını izliyoruz. Bu hafta, Microsoft,

Meta Platforms, Apple ve Amazon gibi büyük ölçekli teknoloji

şirketlerinin finansal sonuçları takibimizde olacak. Çip sektörü

hisseleri cephesinde, Intel hisseleri, şirketin ikinci çeyrek

sonuçları beklentileri aşmasına rağmen seansın erken

saatlerindeki kazanımlarını tersine çevirerek yaklaşık %8 düştü.

Söz konusu realizasyonun diğer çip üreticisi şirket hisselerine

yayılım göstermesiyle Broadcom %2,7, Advanced Micro

Devices %3,3 ve Micron Technology %7 gerilerken, VanEck

Semiconductor ETF’i %3 değer kaybetti. Yarı iletken şirketlerini

izleyen Philadelphia Yarı iletken endeksi de %4,3 geriledi. Çip

sektöründe hisselerinde görülen volatilitede günlük bazda

büyük ölçekli fon giriş ve çıkışlarının etkili olduğu takip ediliyor.

Buna rağmen, güçlü kar büyümesinin yoğunlaştığı alanlar ile

2026 ve 2027 tahminlerini destekleyen unsurlar dikkate

alındığında, çip şirketlerinin uzun vadede öne çıkan sektörler

arasında yer aldığı değerlendiriliyor. S&P 500 endeksi, çip

hisselerindeki satışların endeksin yukarı yönlü hareketini

sınırlamasıyla %0,05’lik ılımlı artış kaydederek 7.411,98

puandan kapanırken, Nasdaq Composite %0,64 düşüşle

24.975,82 puana geriledi. Dow Jones Sanayi Endeksi, Apple

hisselerindeki %3,5’lik yükselişin desteğiyle %0,46 artarak

51.947,25 puandan kapandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında ise ABD ve İran arasındaki

saldırıların durdurulmasıyla alıcılı seyir görülüyor. ABD, İran’ı

13 gün boyunca vurduktan sonra herhangi bir açıklama

yapmaksızın geçtiğimiz Cuma gününün ilerleyen saatlerinden

itibaren saldırılarına ara verirken, İran ordusu dün Tahran’ın

asker karşılıklarını askıya aldığını açıkladı. Söz konusu

gelişmenin Orta Doğu’daki enerji arzında kesinti yaşanacağına

yönelik endişeleri hafifletmesiyle 90 dolar/varilin altını test eden

petrol fiyatlarının şu saatlerde 92,25 dolar/varil seviyesinde

dengelendiğini takip ediyoruz (günlük bazda %4,25 düşüş).

Petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyon endişelerini

hafifletmesiyle ABD Hazine tahvilleri yükselirken, Avrupa tahvil

vadeli kontratları ve Asya-Pasifik bölgesi devlet tahvilleri de

değer kazandı. ABD 10 yıllıkları 4 baz puan düşerek %4,63’e

gerilerken, Orta Doğu’daki çatışmaların hakim olduğu

konjönktörde güven liman olarak tercih edilen dolar endeksinin

101,21 seviyesine gerilediğini izliyoruz. Bu arada, ABD-İran

çatışmalarındaki duraklamanın hisse senedi piyasalarında

yarattığı rahatlamanın daha sınırlı kaldığını belirtmek gerekir.

Nitekim, taraflar arasındaki karşılıklı hamlelerin yarattığı

belirsizliğin piyasalarda temkinli duruşun sürmesine neden

olduğu, Hürmüz Boğazı’ndaki trafiğin yeniden başlaması gibi

daha somut kanıtlar görülmeden kalıcı bir gerilimi azaltma

senaryosunun fiyatlanmasının zor olduğu değerlendiriliyor.

ABD vadeliler cephesinde de pozitif seyir görülüyor.

Bugün ABD’de dayanıklı mal siparişleri ve Dallas Fed imalat

endeksi verileri takip edilecek. Dayanıklı mal siparişleri Haziran

ayı öncü manşet verisinin aylık bazda %1,5 artış kaydettiği

tahmin ediliyor. Çekirdek verinin de %0,9 artış gösterdiği

öngörülüyor. Dallas Fed imalat endeksi Temmuz ayı verisine

ilişkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatırlanacağı

üzere Haziran ayı verisi aylık bazda 0,4 puan düşüşle 0

seviyesine gerilemişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de ADP haftalık istihdam değişimi, toptan stoklar,

FHFA konut fiyat endeksi, Richmond Fed imalat endeksi,

Conference Board tüketici güveni ve Dallas Fed hizmet

aktivitesi verileri takip edilecek. 11 Temmuz haftasına ilişkin

ADP haftalık istihdam değişimi verisi için piyasa beklentisi

bulunmuyor. Hatırlanacağı üzere, 4 Temmuz haftasında veri

16.500 seviyesinde gerçekleşmişti. Toptan stoklar Mayıs

ayında aylık bazda %0,1 artış kaydetmişti. FHFA konut fiyat

endeksi Nisan ayında aylık bazda %0,1 gerilemişti. Richmond

Fed imalat endeksi Haziran ayında 9 puan düşüşle 4

seviyesine gerilemişti. Conference Board tüketici güveni

Temmuz ayı verisinin aylık bazda 2,1 puan artışla 92,3

seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Dallas Fed hizmet

aktivitesi Temmuz ayı verisine ilişkin olarak piyasa beklentisi

bulunmuyor. Hatırlanacağı üzere, Haziran ayı verisi aylık

bazda 10,6 puan artışla 2,9 seviyesine yükselmişti.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 51.947,3 0,46% -1,15% 2,11% 22,10%

Nasdaq 24.975,8 -0,64% -3,50% -2,74% 29,34%

S&P 500 Vadeli* 7.510,3 0,89% 0,21% 1,63% 26,47%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.099,0 1,36% 0,74% 2,73% 26,07%

FTSE 100 10.736,2 0,91% 1,55% 4,98% 31,36%

MSCI Europe 2.791,7 0,86% -0,42% 2,60% 39,38%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.827,1 0,34% 1,67% -4,56% 14,18%

Kospi 6.739,6 0,73% -1,19% -16,76% 180,87%

Hong Kong* 25.167,4 0,82% 2,46% 2,45% 25,46%

S&P BSE Sensex - Hindistan 76.600,5 0,71% -1,98% 3,63% -1,97%

IDX Composite - Endonezya 6.173,9 -0,36% -0,03% 7,44% -12,80%

TAIEX - Tayvan 43.499,6 -0,36% 1,94% -2,70% 88,84%

MSCI GOU Asya 920,1 -3,14% -2,64% -6,13% 54,12%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.943,9 -0,95% -2,16% 1,47% 41,84%

WIG - Polonya 143.583,2 -0,05% 0,42% 5,99% 80,43%

Prag SE - Prag 2.654,5 0,72% 2,82% 4,14% 50,81%

S&P/BMV IPC - Meksika 66.383,3 0,18% 0,04% 1,49% 34,07%

Merval - Arjantin 3.283.854 -1,07% 3,10% 4,23% 29,61%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.253,1 0,62% 2,33% 0,49% 77,58%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.766,8 -0,34% 0,43% -3,14% -10,55%

FTSE/JSE All - Endonezya 109.398,1 0,98% -0,85% -1,56% 30,09%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.787,0 -0,21% -1,85% 0,03% 12,18%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Temmuz ayı FOMC toplantısının takip edileceği haftaya endeksin jeopolitik gerilimde öne çıkan 

hafifleme ışığında alıcılı başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz

Haftanın son işlem gününde piyasada neler oldu?

Geçtiğimiz Cuma günü BIST100 endeksi %0,17 düşüşle

14.053,08 seviyesinden açılış yaptı.Sabah saatlerinde

14.188,63 seviyesine kadar yükselen endeks, bu seviyeden

tetiklenen realizasyonlarla gün içinde ilk etapta 13.958,03

seviyesine kadar geriledi. Bu seviyede taban oluşturamayan

endeks, düşüş eğilimini sürdürerek 13.875,58 seviyesine

kadar geriledi. Kapanışa doğru gelen ılımlı tepki alımlarının

ardından endeks, %0,95 düşüşle 13.943,87 seviyesinden

günü tamamladı. Bankacılık endeksi yatay seyir izlerken,

sanayi endeksi %1,16 geriledi. Günlük işlem hacmi 176,88

milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda Temmuz ayı FOMC toplantısının takip

edileceği haftaya endeksin jeopolitik gerilimde öne çıkan

hafifleme ışığında alıcılı başlangıç yapacağını tahmin

ediyoruz.

Bugün yurt içinde veri akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Perşembe günü yurt içinde ekonomik güven endeksi ve işsizlik

verileri takip edilecek. Hatırlanacağı üzere Haziran ayı

ekonomik güven endeksi verisi aylık bazda 1,8 puan artışla

98,9 seviyesinde gerçekleşmişti. Mayıs ayında işsizlik oranı

aylık bazda değişim göstermeyerek %8,2 seviyesindeki seyrini

sürdürmüştü. Cuma günü de dış denge ve yabancı turist

girişleri verileri takip edilecek. Dış denge verisi de 5,61 mlr

dolar açık olarak gerçekleşmişti. Yabancı turist girişleri verisi

de yıllık bazda %3,6 gerilemişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 47,3401 47,3484 0,02%

€/$ 1,1386 1,1405 0,17%

$/¥ 163,67 163,56 -0,07%

Altın 4.075,7 4.086,98 0,28%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 24/07/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 136,4 5,00% 12,52% 18,8% -48,1%

Türkiye 5 Yıllık 244,5 -0,47% 6,02% 10,8% -27,2%

Türkiye 10 Yıllık 345,6 -0,38% -0,49% -2,9% 31,4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.631,65 -1,51% 1,17% 5,7% 91,7%

Bist Katılım 30 17.329,70 -2,04% 0,20% 4,3% 83,3%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.943,9 15.704,1 19.215,4

Günlük Değ. -0,95% 0,03% -1,16%

Haftalık Değ. -0,27% -2,37% 2,42%

Yıllık Değ. 41,84% 7,90% 47,20%

Hacim (milyar TL) 176,9 30,3 101,6

Günlük Değ. -14,34% -7,66% -8,73%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 188,7 34,1 97,5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -6,28% -11,22% 4,23%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Euro Bölgesinde Temmuz ayı imalat PMI 52,

hizmetler PMI 51,6 ile beklentilerin hafif üzerinde geldi. ABD’de ise

Temmuzda imalat PMI verisi 53,8 açıklanırken, hizmetler PMI

verisi 53,6 açıklandı. Veriler sonrası gün içinde tahvil

piyasalarında alıcılı seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 4 bp azalışla %4,67, Almanya 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 3 bp azalışla %3,18 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azalışla 244 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık

Eurobond faizi %7,36 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları

karşısında değer kazandı. Dolar Endeksi 101,406 seviyesine

gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1378 seviyesine yükseldi. Dolar /

TL spot kuru ise 47,34 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında alıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 15 bp azalışla %42,31 seviyesine

gerilerken, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi 5 bp azalışla %35,25

seviyesine geriledi. BİST Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi

9,2 milyar TL’ye geriledi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %39,88 -

%39,94 bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi ise

yaklaşık 1 trilyon 114 milyar TL’ye geriledi. Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,94

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 47,34 0,18 0,43 9,83

G. Afrika Randı 16,84 0,13 2,14 1,62

Rus Rublesi 77,65 -0,83 -0,70 -1,40

Meksika Pesosu 17,47 -0,15 -0,31 -2,95

Kore Wonu 1.461 -0,92 -1,75 1,45

Hindistan Rupee 96,56 -0,01 0,29 7,47

Endonezya Rupiah 17.935 0,25 0,28 7,59

Macar Forinti 317,24 -0,95 0,06 -3,06

Brezilya Reali 5,07 -0,27 -0,82 -7,41

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,36 0,00 0,22 0,70

ABD 4,67 -0,04 0,12 0,48

İngiltere 5,05 -0,05 0,09 0,51

Almanya 3,18 -0,03 0,06 0,28

Fransa 3,98 -0,04 0,05 0,37

İspanya 3,65 -0,04 0,05 0,31

İtalya 4,02 -0,06 0,06 0,45

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



TCMB’nin anketine göre Temmuz ayında 12 ay sonrası

yıllık enflasyon beklentileri bir önceki aya göre, reel sektör için

0,60 puan azalarak %32,50 seviyesine, hanehalkı için 1,19

puan azalarak %44,94 seviyesine geriledi. Gelecek 12 aylık

dönemde enflasyonun düşeceğini bekleyen hanehalkı oranı

bir önceki aya göre 1,93 puan artarak %17,63 seviyesinde

gerçekleşti. Hanehalkının, son bir yıl içinde fiyatlarının en çok

arttığını değerlendirdiği ve gelecek 12 ay için fiyatlarının en

çok artmasını beklediği ürün/hizmet grupları gıda ile yakıt ve

enerji oldu. Gıdayı, fiyatı en çok artan ürün grupları arasında

değerlendiren katılımcıların payı bir önceki aya göre 0,4 puan

artarak %39,7 oldu. Gelecek 12 ay sonunda konut

fiyatlarındaki artış beklentisi bir önceki aya göre 1,33 puan

azalarak %32,49 oldu. 12 ay sonrası dolar kuru beklentisi bir

önceki aya göre 0,31 TL artarak 52,98 TL olarak gerçekleşti.

Yatırım tercihleri değerlendirildiğinde, altın tercih eden

katılımcıların oranı, bir önceki aya göre 4 puan azalarak

%40,3 oldu. Ev/dükkan/arsa vb. tercih eden katılımcıların

oranı bir önceki aya göre 1,4 puan artarak %38,5 olarak

gerçekleşti.

Citigroup, TCMB’nin faiz kararı metninde artan enerji fiyatı

riskleri nedeniyle kısa vadeli enflasyon görünümüne ilişkin

daha temkinli bir ton benimsediğini belirtti. Citi ekonomistleri

Domaç ve Işıklar, yılın ikinci yarısında faiz indirimleri için

alanın son derece kısıtlı olduğunu ifade ederken, politika

faizinin yıl sonunda yüzde 35 seviyesinde gerçekleşmesini

beklediklerini yineledi.

TCMB’den yapılan duyuruya göre, Ödemeler Dengesi

Finans Hesabı'nın belirli kalemleri, Ödemeler Dengesi ve

Uluslararası Yatırım Pozisyonu İstatistikleri'nin veri kalitesini

artırmak amacıyla yürütülen idari kayıtlara dayalı mikro veri

temelli analizlerinden elde edilen sonuçlar doğrultusunda

revize edilecek. Söz konusu güncellemeler, 13 Ağustos 2026

tarihinde yayımlanacak olan Haziran 2026 Ödemeler Dengesi

İstatistikleri’nde Finans Hesabı kalemlerine yansıtılacak ve

Net Hata ve Noksan kalemi de aynı tutarlarda revize edilecek.

TBMM Genel Kurulu'nda kabul edilen kanunla en düşük

emekli aylığı artırılırken, PTT personelinin istihdam rejimi

yeniden düzenlendi, Siber Güvenlik Başkanlığının yetkileri

genişletildi ve ulaştırma alanına ilişkin çeşitli düzenlemeler

yapıldı.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Moody's Ratings, Türkiye'nin "Ba3" seviyesindeki uzun

vadeli kredi notuna ilişkin periyodik incelemesini tamamladı

ve kredi notunda değişikliğe gitmedi. Moody's, açıklamasında

söz konusu değerlendirmenin yeni bir kredi notu kararı

olmadığını ve yakın dönemde bir not değişikliğine işaret

etmediğini bildirdi. Türkiye'nin kredi notu görünümü ise

"durağan" olarak korundu. Kuruluş, Türkiye ekonomisinin

2025'teki %3,6'lık büyümenin ardından 2026'da yüzde 3,4

büyümesini beklediğini açıkladı. Büyümedeki sınırlı

yavaşlamanın, zayıflayan dış talep ve yükselen enerji

fiyatlarının hane halkı satın alma gücü üzerindeki etkisinden

kaynaklanacağı öngörüldü. Moody's, 2026 sonu enflasyon

tahminini %29'a yükseltirken, enflasyonun 2027 sonunda

%24 seviyesine gerilemesini beklediğini belirtti. Kuruluş,

enerji fiyatlarındaki yükselişin dezenflasyon sürecini

zorlaştırabileceğine işaret etti. Kuruluş, cari açığın yüksek

enerji ithalatı ve zayıf ihracat nedeniyle 2026'da gayrisafi yurt

içi hasılanın yaklaşık %3,5'ine çıkabileceğini öngördü.

BofA, TCMB’nin politika faizini %37’de sabit tutmasının

ardından TLREF’in %40 seviyesinden politika faizine doğru

normalleşmesinin zamanlamasının jeopolitik gelişmelere

bağlı olacağını değerlendirdi. Brent petrolün yeniden 100

dolar civarına yükselmesi nedeniyle TCMB’nin şimdilik TL

mevduat ihaleleriyle TLREF’i %40 civarında tutmasını

bekleyen kurum, normalleşme için en erken fırsatın 13

Ağustos Enflasyon Raporu döneminde ortaya çıkabileceğini

belirtti. ABD-İran geriliminde azalma ve Hürmüz Boğazı’ndaki

trafiğin kısmen normale dönmesi halinde TLREF’in 10 Eylül

PPK toplantısı öncesinde %37’ye yaklaşabileceği

öngörülürken, risklerin bu normalleşmenin daha ileri bir tarihe

ötelenmesi yönünde olduğu vurgulandı. BofA ayrıca, Brent’in

yılın ikinci yarısında ortalama 90 dolar civarında kalması

halinde yıl sonu enflasyonunun %30-31 aralığına

yükselebileceğini ve politika faizinin %37’de tutulabileceğini

öngörürken; bu senaryoda TLREF normalleşmesinin Eylül-

Ekim dönemine sarkabileceğini tahmin ediyor.

Finansal Hizmetler Güven Endeksi (FHGE) Temmuz'da

önceki aya göre 2,1 puan artış kaydederek 155 seviyesinde

gerçekleşti.

ABD Başkanı Trump, AB’nin Amerikan teknoloji şirketlerine

yönelik para cezalarını "yasa dışı ve son derece ayrımcı"

olarak nitelendirerek, birliğe karşı Ticaret Yasası'nın 301.

Bölümü kapsamında soruşturma başlatılacağını ve tarife

uygulanmasının öngörüldüğünü açıkladı.

ABD Uluslararası Ticaret Mahkemesi’nde açılan toplu

davada, 60 ticaret ortağına 1974 tarihli Ticaret Yasası'nın

301. Bölümü kapsamında uygulanan yüzde 10 ila yüzde 12,5

oranındaki gümrük vergilerinin, Kongre'nin yürütmeye tanıdığı

yetkiyi aştığı ve yasaya aykırı olduğu gerekçesiyle iptali talep

edildi.

Trump, İran’ın nükleer silah edinmesine izin vermeyeceklerini

belirterek, Tahran’ın henüz anlaşmaya hazır olmadığını ve

mevcut baskının sürmesi gerektiğini söyledi. Trump ayrıca,

Çin Devlet Başkanı Şi Cinping’in 24 Eylül’de Washington’u

ziyaret edeceğini ve görüşmelerde yapay zekanın önemli

gündem maddelerinden biri olacağını açıkladı.

Ukrayna’nın Hazar Denizi’nde İran’a ait ticari bir gemiyi

vurmasının ardından Tahran, Kiev’i düşmanca ve suç teşkil

eden bir eylemde bulunmakla suçladı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Şirket, Cezayir Ulusal Demiryolu Taşımacılığı Şirketi ile toplam 26,99 milyon ABD doları tutarındaki

Demiryolu Tekeri Tedarik Programı kapsamında ilk sipariş sözleşmesini imzaladığını açıkladı.

Bim (BIMAS, Nötr): Şirket, 3 Temmuz 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 24 Temmuz 2026

tarihinde 300.000 adet pay geri aldığını açıkladı. Son işlemle birlikte şirketin sahip olduğu BIMAS payı 16.119.771 adede

ulaşırken, geri alınan payların sermayeye oranı %1,3433 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KRDMD F/K 169,6

Cari Fiyat (TL) 42,20 FD/FAVÖK 7,1

52H En Yüksek (TL) 47,00 FD/Satışlar 0,8

52H En Düşük (TL) 23,50 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 32.925,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 698,4 S1H -1,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 89% S1A 6,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A 17,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 26,3%

3A Hacim (mn TL) 2.643,6 YB 43,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 21,2

Cari Fiyat (TL) 380,25 FD/FAVÖK 10,4

52H En Yüksek (TL) 422,80 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 236,44 PD/DD 2,4

Piyasa Değeri (mn TL) 456.300,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9.678,3 S1H -1,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A 4,4%

Endeks Payı (BIST100) 7,2% S3A 3,8%

Temettü Verimi 1,6% S1Y 22,4%

3A Hacim (mn TL) 3.902,3 YB 18,7%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Enerya Enerji (ENERY, Sınırlı Pozitif): Şirket, bağlı ortaklığı Enerya Erzincan Gaz Dağıtım A.Ş.'nin, Kemaliye Belediyesi'nden

gelen talep doğrultusunda Kemaliye ilçesinde doğal gaz dağıtımı yapmak üzere lisans kapsamının genişletilmesine karar

verdiğini ve bu kapsamda EPDK'ya başvuruda bulunduğunu açıkladı.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Nötr): Şirket, 29 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı kapsamında 24

Temmuz 2026 tarihinde ortalama 49,22 TL fiyattan 15,01 milyon TL nominal tutarlı pay geri alımı gerçekleştirdiğini açıkladı.

Son işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %3,45'e yükseldi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 17,4

Cari Fiyat (TL) 9,57 FD/FAVÖK 11,7

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 2,3

52H En Düşük (TL) 7,83 PD/DD 1,5

Piyasa Değeri (mn TL) 86.130,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.826,9 S1H 1,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 0,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 6,8%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -7,9%

3A Hacim (mn TL) 594,5 YB -24,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRALT F/K 31,1

Cari Fiyat (TL) 49,12 FD/FAVÖK 15,8

52H En Yüksek (TL) 64,00 FD/Satışlar 6,6

52H En Düşük (TL) 21,66 PD/DD 3,2

Piyasa Değeri (mn TL) 157.306,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.336,5 S1H -2,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A 4,4%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A 8,5%

Temettü Verimi 0,9% S1Y 68,1%

3A Hacim (mn TL) 5.600,4 YB -4,0%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 9,82x

Maksimum 13,31x 13,72x

Ortalama 12,37x 11,67x

Minimuma Uzaklık 1,29x 2,55x

Maksimuma Uzaklık -0,94x -1,35x

Performans -7,1% 16,8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %5,6 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12,37x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,98x 0,98x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,11x 1,28x

Minimuma Uzaklık 0,05x 0,05x

Maksimuma Uzaklık -0,23x -0,72x

Performans -13,4% -24,8%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,03x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %8; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %24,4 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 18,97x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 20,53x 18,32x

Minimuma Uzaklık 2,51x 6,32x

Maksimuma Uzaklık -0,38x -0,38x

Performans -3,4% 22,0%

21,48x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14,7 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -33,4 -33,4

Maksimum -10,5 0,0

Ortalama -21,6 -18,0

Minimuma Uzaklık 15,7 15,7

Maksimuma Uzaklık -7,3 -17,8

Performans 3,4% 33,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0,2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-17,78

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -33,4 -33,4

Maksimum -10,5 0,0

Ortalama -21,6 -18,0

Minimuma Uzaklık 15,7 15,7

Maksimuma Uzaklık -7,3 -17,8

Performans 3,4% 33,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0,2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-17,78

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38,4 -38,4

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -28,1 -24,0

Minimuma Uzaklık 29,2 29,2

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 18,8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 14,7 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

27 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Haziran 3,4% 3,3%

27 Temmuz 04:30 Çin Sanayi Karları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Haziran - 18,8%

27 Temmuz 04:30 Çin Sanayi Karları (Yıllık) Haziran - 21,1%

27 Temmuz 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Mayıs - 116,8

27 Temmuz 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü,Aylık)) Haziran 1,5% -4,5%

27 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü,Aylık) Haziran 0,9% 1,4%

27 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Endeksi Temmuz - 0,0

28 Temmuz 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi Temmuz - 16.500

28 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Haziran - 0,1%

28 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Mayıs - -0,1%

28 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Temmuz - 4

28 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Temmuz 92,3 91,2

28 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmetler Aktivitesi Endeksi Temmuz - 2,9

29 Temmuz 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Haziran - 52,8%

29 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 24 Temmuz - 1,9%

29 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Kararı Toplantısı 29 Temmuz 3,50-3,75% 3,50-3,75%

30 Temmuz 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Temmuz 34,2 33,8

30 Temmuz 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Temmuz - 98,9

30 Temmuz 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Haziran - 8,2%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Temmuz 96,0 95,0

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Temmuz -7,0 -7,7

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Temmuz - -15,9

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik, 1. Okuma) 2Ç 0,2% 0,0%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık, 1. Okuma) 2Ç 0,5% 0,5%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi  İşsizlik Oranı Haziran 6,2% 6,2%

30 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Gelirler (Aylık) Haziran 0,3% 0,7%

30 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Harcamalar (Aylık) Haziran 0,4% 0,7%

30 Temmuz 15:30 ABD Reel Kişisel Harcamalar (Aylık) Haziran 0,3% 0,3%

30 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran -0,1% 0,4%

30 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 3,6% 4,1%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,1% 0,3%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 3,3% 3,4%

30 Temmuz 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 25 Temmuz 205.000 187.000

30 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Başvuruları 18 Temmuz - 1,80 mn

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yıllıklandırılmış çeyreksel, Öncü) 2Ç 2,3% 2,1%

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2Ç 3,8% 3,6%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreksel) 2Ç - 4,4%

31 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,7%

31 Temmuz 02:30 Japonya Gıda-dışı Tokyo TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,6%

31 Temmuz 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Haziran 2,5% 2,5%

31 Temmuz 02:30 Japonya İş İlanı/Başvuru Oranı Haziran 1,17 1,17

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Haziran -1,7% 1,7%

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Haziran 2,9% 5,0%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık,Öncü) Haziran 1,0% 0,1%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık,Öncü) Haziran 3,2% -2,1%

31 Temmuz 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Haziran 12,7% 33,9%

31 Temmuz 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Milyon Adet) Haziran 0,75 0,76

31 Temmuz 04:30 Çin İmalat PMI Temmuz 50,1% 50,3

31 Temmuz 04:30 Çin Hizmet PMI Temmuz 50,0 50,2

31 Temmuz 06:00 Japonya BOJ Faiz Kararı 31 Temmuz 1,00% 1,00%

31 Temmuz 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -5.61

31 Temmuz 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri (Yıllık) Haziran - -3,6%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Temmuz 0,1% -0,1%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 2,9% 2,8%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 2,4% 2,4%

31 Temmuz 15:30 ABD İstihdam Maliyet Endeksi 2Ç 0,8% 0,9%

31 Temmuz 16:45 ABD Chicago İmalat PMI Temmuz - 56,7

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güveni (Final) Temmuz 54,2 54,4

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Durum Endeksi (Final) Temmuz - 54,9

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler Endeksi (Final) Temmuz - 54,0

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,2%

31 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 3,3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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