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Tlrkiye Otomotiv Sektori

ODMD Temmuz Ay Verileri — Negatif

v' Turkiye otomotiv pazari son 3 aydir yillik bazda cift haneli disilis kaydediyor. Otomotiv pazari Temmuz ayinda yillik bazda %25 disusle, 80.786 adet seviyesinde
gerceklesti. Satis hacminin gegtigimiz Haziran ayinda 100.000 adet esigini asmasinin ardindan, Temmuz ayinda artan jeopolitik gerilim ve yuksek tasit kredi faizlerin
etkisinde yeniden bu seviyenin altina indigini gézlemliyoruz. Ote yandan, satis kompozisyonuna bakildiginda, gerilemenin her iki segmentte dengeli dagildigini takip ediyoruz.
Binek ara¢ satislari yillik bazda %25,79 diuslsle 62.478 adet seviyesine, hafif ticari ara¢ satiglari da %22,17 azalgsla 18.308 adet seviyesine geriledi. Kimdlatif olarak
bakildiginda ise, Turkiye otomotiv pazarinda toplam satis hacmi yillik bazda %10,72 disusle 638.965 adet seviyesinde kaydedildi. Bu dénemde, binek ara¢ satislarn %12,14
disusle 502.712 adet seviyesine gerilerken, hafif ticari ara¢ satiglar yillik bazda %5,05 azaligla 136.253 adet seviyesinde gercgeklesti. Genel cercevede, dnumuzdeki
déneme iligkin ana risk unsuru olarak, jeopolitik gerilimlere bagh enerji maliyeti oynakhginin enflasyon gérinimi Uzerindeki etkisini ve yukselen tasit kredi
faizlerini izlemeye devam ediyoruz. Bu belirsizligin tiketici davranisinda yarattigi temkinli durusun, talep tarafinda baskilayici etkisini surdirmesini bekliyoruz.
Buna paralel olarak, 2025'in ikinci yarisindaki gliclu satigs hacimlerinin yarattigi yuksek baz etkisinin de, yihn geri kalaninda yilhk buyime oranlarini asagi
cekmeye devam edecegini degerlendiriyoruz.

v’ 2026 Ocak — Temmuz doneminde de hibrit araglar her 3 satigstan 1’ini olusturuyor. Benzinli otomobil satiglari, Ocak-Temmuz 2026 doéneminde yillik bazda %19,8
gerileyerek 208.046 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar pay! da 3,9 puan azalisla %41,4 seviyesine geriledi. Dizel segmentindeki satiglar da yillik bazda %32 disusle
30.790 adede gerilerken, pazar pay! 1,8 puan azaligla %6,1 oldu. Hibrit satislari ise yillik bazda %3,5 artisla 165.924 adede yikselirken, pazar payi 5 puan yikselisle %33
seviyesine ulasti. Elektrikli otomobil satiglari da yillik bazda %9 duisisle 94.046 adede gerilerken, pazar payi ise 0,6 puan artisla %18,7 seviyesine yikseldi. Otogaz
segmentindeki satislar ise %4,1 yikselisle 3.906 adet olurken, pazar pay1 0,1 puan artisla %0,8 seviyesine ulasti. Verideki gériiniim, yiksek yakit maliyetleri karsisinda sarj
altyapisi gerektirmeyen, ekonomik ve pratik bir alternatif arayan tuketicilerin hibrit otomobillere gugcli ydnelim gosterdigine isaret ediyor. Diger yandan, elektrikli arag
pazarinda hacimsel daralma yaganmasina karsin, pazar payinin korunmasi, OTV tesviklerinin ve fosil yakitiara kargi giiglii alternatif olma 6zelliginin igten yanmali motorlara
kiyasla, talebi desteklemeye devam ettigini ortaya koyuyor.

v' Turkiye otomotiv pazarindaki sirketler Temmuz ayinda da agirlikh olarak diisiik performans sergiledi. Dogus Otomotiv’in satiglari yillik bazda %9 disisle 13.344
adet seviyesinde gerceklesirken, pazar payi ise 2,9 puan artisla %16,5 seviyesine yukseldi. Stellantis markalan ve Tofag birlikte dederlendirildiginde ise satislar yillik bazda
%34,1 dusisle 19.026 adet seviyesine gerilerken, pazar pay! 3,3 puan azalisla %23,6 seviyesinde kaydedildi. Ford Otosan’in satis hacmi de yillik bazda %50,6 azalisla
4.766 adet seviyesine gerilerken, pazar pay da 3,1 puan disusle %5,9 seviyesinde gerceklesti.

v Temmuz ayina iligkin sektor verilerini “negatif” olarak degerlendiriyoruz. Tofas (Stellantis dahil) ve Ford Otosan icin Temmuz ayindaki hacim ve pazar payindaki
gerilemenin etkisinde sonuglarin hisse performansina yansimasini “negatif" olarak degerlendiriyoruz. Dogus Otomotiv tarafinda ise gegtigimiz ay satis hacmi tarafinda
kaydedilen gerilemeye karsin, pazar payindaki sinirli artisin destedinde sonuglarin hisse performansi tizerindeki etkisini “nétr" olarak degerlendiriyoruz.

Arag Satiglan Tem'26 Tem'25  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 62.478 84.195 -25,8% -
Hafif Ticari Arag 18.308 23.523 -22,2% Cari Flyat (TL) 79'05 272'00 187'20
Toplam 80.786 107.718 -25,0% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 150,40 - -

— Tavsiye AL - -
Arac Satislan Oca-Tem 2026 Oca-Tem 2025 Yillik Degisim
Binek Arag 502.712 572.198 112,1% 52H En Yuksek (TL) 130,91 326,97 228,85
Hafif Ticari Arag 136.253 143.497 -5,0% 52H En DU§UK (TL) 71’54 162,78 151195
Toplam 638.965 715.695 -10,7% ; o

Piyasa Degeri (mn TL) 277.394 136.000 41.184

Sirket Tem'26 Tem'25__ Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 5.859 2.873 870
Tofag (Stellantis Dahil) 19.026 28.873 -34,1%
Tofas (Stellantis Haric) 7.133 10.671 -33,2% Halka AQIk|Ik Orani (%) 18% 24% 39%
Ford Otosan 4.766 9.646 -50,6% Endeks Payi (BIST100) 1,2% 0,8% 0,4%
Dogus Otomotiv* 13.344 14.659 -9,0% Temettli Verimi 5,9% 9,1% 24’3%
Sirket Pazar Paylar Tem'26 Tem'25  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1.907,7 996,6 344,5
Tofas (Stellantis Dahil) 23,6% 26,8% -3,3% Relatif Performans
Tofas (Stellantis Harig) 8,8% 9,9% -1,1%
Ford Otosan 5,9% 9,0% -3,1% S1A -7,9% 5,6% 6.6%
Dogus Otomotiv* 16,5% 13,6% 2,9% YB -26,6% 6,4% -16,6%

* Dogus Otomotiv’in satig adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
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Tasit kredi faizlerinin geligimi
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Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi

== Ortalama Arag Fiyati (TL)
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' Toplam ihracat (mir) Otomotiv Sektdrii Payi
Kaynak: TiM, HLY Arastirma
*2026 Ocak - Temmuz ayi verisi baz alinmigtir.
Doviz kuru ve arag fiyatlar arasindaki iligki
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@ Euro/TL (Aylik Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi
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Kaynak: TUIK, HLY Aragtirma

*2025 Ocak ay! sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 harcama kalemlerindeki biiyiime oranlarina

goére devam ettirilmigtir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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Dogus Otomotiv

Kaynak: ODMD, HLY Aragtirma

*2026 Ocak—Temmuz donemi kimulatif veriler baz alinmistir.

(@ £ LinJal=]>

Kaynak: ODMD, HLY Arastirma

*Tofas icin birlesme tarihi sonrasi Stellantis markalari dahil edildi.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler
0ngoril, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle séz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirnm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan
talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tasidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye
sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek
amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir
taahhldunu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlu 6zel velveya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli
riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak
zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir
ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hem fikir olmamasi mumk

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugunci
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




