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Tlrkiye Otomotiv Sektori

ODMD Agustos Ayi Verileri — Negatif

v’ Turkiye otomotiv pazarinda Agustos’ta segmentler arasindaki ayrisma belirginlesti. Toplam otomotiv pazari Agustos’ta yillik bazda %20,3 daralarak 81.031 adet
seviyesinde gergeklesti. Binek otomobil satislari yillik bazda %25,2 duslsle 61.529 adet seviyesine gerilerken, hafif ticari ara¢ satislari %0,3 artigla 19.502 adet seviyesinde
kaydedildi. Bu gergevede, toplam pazardaki daralmanin agirlikli olarak binek otomobil segmentinden kaynaklandigini takip ediyoruz. Ote yandan, Agustos ayi toplam
satiglarinin, sadece Agustos aylari baz alindiginda, son bes yillik ve son 10 yillik ortalamalarinin sirasiyla %4,4 ve %23,9 Uzerinde gergeklesmesi, yillik bazda kaydedilen
gerilemeye karsin, pazarin tarihsel ortalamalara gore glglu seyrini koruduguna isaret ediyor. Ocak - AJustos déneminde ise toplam pazar yillik bazda %11,9 disusle
719.996 adet seviyesinde gerceklesirken, binek otomobil satiglar %13,8 diuslsle 564.241 adet, hafif ticari ara¢ satiglari da %4,4 dustsle 155.755 adet seviyesinde
kaydedildi. Verideki gériinimiin jeopolitik gerilimlerin kiresel enflasyonist baskilari artirmasina ek olarak, bulunduklari seviye itibariyle tasit kredisi faizlerinin talep tzerinde
negatif katalist roli oynadigini gozlemliyoruz. Hafif ticari ara¢ pazarinda yillik bazda pozitif géruniimin korunmasinda, ise, zorunlu talep, binek otomobillere kiyasla daha
avantajli vergi yapisi ve yil igerisinde artan ara¢ bulunurlugu etkili oldu. Oniimiizdeki dénemlere iligkin olarak, finansman kosullarinda iyilesme kaydedilmemesi
durumunda, binek otomobil talebindeki temkinli seyrin devam etmesini, hafif ticari arag segmentinin ise g6rece direncli gériniminid korumasini bekliyoruz.

v' Sekiz aylik dénemde motor tipi bazinda i¢ten yanmali araglardan hibrit modellere dogru devam eden gegis dikkat ¢ekti. Benzinli otomobil satiglari, bu dénemde
yillik bazda %22,4 azaligla 230.341 adede gerilerken, segmentin pazar pay! 4,6 puan dlsusle %40,8 seviyesinde gerceklesti. Dizel segmentindeki otomobil satiglari da
%35,6 duslsle 33.354 adede gerilerken, pazar payl %7,9'dan %5,9’a indi. Buna karsilik, hibrit otomobil satiglari, toplam pazardaki daralmaya ragmen %3,7 artigla 187.045
adede yikselirken, segmentin pazar payl 5,5 puan yukselisle %33,1'e ulasti. Alt kinimda mild hibrit satislarinin %38 artis gostermesi segmentteki blyimenin ana
surukleyicisi olurken, tam hibrit ve plug-in hibrit satislarinda sirasiyla %10,8 ve %89,5 oraninda gerileme izlendi. Diger taraftan, elektrik segmentindeki satiglarin %12,3
disusle 105.951 adede gerilemesine karsin, toplam pazardan daha sinirli diuslis kaydedilmesi sonucunda pazar payr 0,3 puan artarak %18,8'e yiukseldi. Bu gercevede,
benzinli ve dizel araglarin toplam pazar i¢indeki agirhigi gerilemeye devam ederken, 6zellikle mild hibrit modellerin destegiyle hibrit araglarin satig hacminin
pazarin Ucte birini agmasi tiketici tercihlerindeki déniisiimiin belirginlestigine isaret ediyor. Elektrikli araglarda ise, satis adetlerindeki gerilemeye karsin pazar
payinin korunmasi, segmentin daralan pazar kosullarinda gérece direngli gérinimunu surdirdiigiinii gésteriyor.

v' Turkiye otomotiv pazarindaki sirketler Agustos’ta da negatif tablo cizdi. Dogus Otomotiv’in satislari yillik bazda %1,6 disusle 13.191 adet seviyesinde kaydedilirken,
pazar payi ise 3,1 puan yukselisle %16,3’e yikseldi. Ford Otosan’in satis hacmi ise yillik bazda %37,5 dislsle 4.329 adet seviyesine gerilerken, pazar payl da 1,5 puan
azalisla %5,3'e geriledi. Ote yandan, Tofas ve Stellantis markalari ile birlikte degerlendirildiginde, satis hacmi yillik bazda %27,4 azaligla 19.328 adet seviyesine gerilerken,
pazar pay! 2,3 puan disusle %23,6 seviyesinde gerceklesti.

v' Agustos ayina iligkin sektor verilerini “negatif” olarak degerlendiriyoruz. Dogus Otomotiv cephesinde Adustos’ta satis hacminde kaydedilen sinirli gerilemeye karsin,
pazar payindaki glgclu artisin desteginde, sonuglarin hisse performansi tzerindeki etkisini “sinirli pozitif" olarak degerlendiriyoruz. Tofag (Stellantis markalari dahil) ve
Ford Otosan igin ise, hacim ve pazar payindaki distsin etkisinde sonuglarin hisse performansina yansimasini “negatif" olarak degerlendiriyoruz.

Arag Satislari Agu'26 Agu'25 __ Yilik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS

Binck Arag 61.529 82.215 -25,2% Cari Fiyat (TL) 77,25 268,00 164,20

Hafif Ticari Arag 19.502 19.435 0,3% -

Toplam 81.031 101.650 -20,3% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 150,40 - -
Tavsiye AL - -

Arag Satiglari Oca-Agu 2026 Oca-Agu 2025 Yilhk Degisim "

Binek Arac 564.241 654.413 13.8% 52H En Yiksek (TL) 130,91 326,97 228,85

Hafif Ticari Arag 155.755 162.932 -4,4% 52H En Distik (TL) 71,54 162,78 151,95

Toplam 719.9% 817345 11.9% Piyasa Degeri (mn TL) 271.078  134.000 36.124

Sirket Agu'26 Agu'25  Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 5.627 2.782 750

Tofas (Stellantis Dahil) 19.328 26.616 -27,4% Halka Ag|kl|k Orani (%) 18% 24% 39%

Tofas (Stellantis Harig) 6.919 9.830 -29,6%

Ford Otosan 4.329 6.922 -37,5% Endeks Payi (BIST100) 1,1% 0,7% 0,3%

Dogus Otomotiv* 13.191 13.404 -1,6% Temettl Verimi 5,9% 9,1% 24,3%

Sirket Pazar Paylari Agu'26 Agu'25 _ Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1.907,7 996,6 3445

Tofas (Stellantis Dahil) 23,9% 26,2% -2,3% Relatif Performans

Tofas (Stellantis Harig) 8,5% 9,7% -1,1%

Ford Otosan 5,3% 6,8% -1,5% S1A '719% 5r6% 616%

Dogus Otomotiv* 16,3% 13,2% 3,1% YB -26,6% 6,4% -16,6%

* Dogus Otomotiv’in satig adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
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Kaynak: ODMD, Finnet, HLY Arastirma Analist: Gérkem Alper OREN
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Sektoriin ihracat gelisimi Otomotiv sektoriiniin ihracattaki payinin gelisimi
0 250 25,00%
1.350 30
200 20,00%
20
1.250
10
150 l ] [ | 15,00%
1.150 0
-10 100 10,00%
1.050 0
- 0,
950 30 50 5,00%
m
850 BRI s 0 0,00%
O NN ® O O 0 © O & & N N M N & & 1 10 © © s N Mm ¢ 1 O N ® O O d N O T 1 ©
R R 5585838388 88§88¢8¢s
©O O O O O OO OO OO0 OO0 oo oo o o o o NNNNNNNNNNNNNNN;‘
B jhracat (Yillk) ~ ==Sentix Giiven Endeksi (Sag Eksen) mmmm Toplam ihracat (mir) Otomotiv Sektdrii Payi
Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Arastirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
*2026 Ocak - Temmuz ayi verisi baz alinmigtir.
Tasit kredi faizlerinin geligimi Déviz kuru ve arag fiyatlar arasindaki iligki
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== Qrtalama Arag Fiyati (TL)

e Euro/TL (Aylik Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi
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Kaynak: TUIK, HLY Aragtirma

*2025 Ocak ay! sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 harcama kalemlerindeki biiyiime oranlarina

goére devam ettirilmigtir.
BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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mithalArag = Yerli Arag e TOfag* e Ford Otosan Dogus Otomotiv

Kaynak: ODMD, HLY Aragtirma

*2026 Ocak—Agustos dénemi kiimdlatif veriler baz alinmistir.

Kaynak: ODMD, HLY Arastirma

*Tofas icin birlesme tarihi sonrasi Stellantis markalari dahil edildi.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler
0ngoril, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle séz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirnm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan
talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tasidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye
sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek
amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir
taahhldunu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlu 6zel velveya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli
riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak
zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir
ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hem fikir olmamasi mumk

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugunci
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




