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Tlrkiye Otomotiv Sektori

ODMD Mayis Ay Verileri — Negatif

v' Turkiye otomotiv pazari Mayis ayinda yillik bazda ¢ift haneli gerileme kaydetti. Toplam otomotiv pazari Mayis’ta yillik bazda %22,6 duslsle, 83.442 adet seviyesine
geriledi. Verideki gérinimin, Mart ve Nisan aylarinda 100.000 adet esidinin Uzerinde seyreden toplam satis hacminin Mayis’ta kaydedilen sert daralmanin etkisiyle belirgin
ivme kaybina isaret ettigini gozlemliyoruz. S6z konusu gerilemede, binek ve hafif ticari ara¢ satiglarindaki dususler belirleyici oldu. Nitekim binek ara¢ satislari yillik bazda
%23,2 dustsle 65.386 seviyesine, hafif ticari ara¢ satiglari da %20,1 azaligla 18.056 adet seviyesine geriledi. Bu noktada, toplam satislardaki daralmanin tek bir segmente
bagli oimadigini, daha ziyade genele yayilan bir zayiflamadan kaynaklandigini syleyebiliriz. Onceki raporlarda da bahsettigimiz tizere, jeopolitik gerilimlerin yansimalarinin
enflasyon endiselerini canli tutmaya devam etmesinin, tiiketici harcamalarinda temkinli tonun korunmasinda énemli rol oynadigini diigstiniyoruz. Buna ek olarak, bu yila iligkin
takvim etkisinin, Mayis ayi satis performansindaki zayif gérinimde etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Kiimulatif verilere gére, Turkiye otomotiv pazarinda satis hacmi yillik
bazda %7,4 disusle 453.138 adet seviyesine geriledi. Bu ddnemde binek arac satislar %9,65 azalisla 356.256 adet seviyesine gerilerken, hafif ticari arac satiglar %1,94
yukseligle 96.882 adet seviyesinde gercgeklesti. Boylece kumilatif veriler, hafif ticari arac segmentindeki gérece dayanikl yapinin, binek ara¢ satiglarindaki zayif gérinimuin
toplam pazar tzerindeki etkisini kismen sinirlamayi strdirdigini ortaya koyuyor.

v' Motor tipi kirlhminda, elektrikli ara¢ segmentinde ivme kaybi dikkat cekerken, hibrit araglar diger motor tiplerine kiyasla daha direncli gériinim sergiledi. Benzinli
otomobil satiglari, Mayis’ta yillik bazda %26,2 gerileyerek 29.076 adet seviyesinde gerceklesirken, pazar payi da 1,8 puan azalisla %44,5 seviyesine gerileme gosterdi. Dizel
segmentindeki satislar da yillik bazda %51,4 duslsle 3.286 adet olarak gerceklesirken, pazar payi 2,9 puan azalisla %5,0 oldu. Toplam hibrit satislari yillik bazda %2,7’lik
azalisla 20.771 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payi 6,7 puan artisla %31,8 seviyesine yukseldi. Elektrikli otomobil satiglari %32,6 duslsle 11.461 adede gerilerken,
pazar payi 2,5 puan disisle %17,5 oldu. Otogaz segmentindeki satislar ise yillik bazda %30,3 yikselisle 792 adet seviyesinde kaydedilirken, pazar pay1 5 puan artisla %1,2
seviyesine ulasti. Toplam otomotiv pazarindaki genel zayiflik hibrit araclar hari¢ olmak tGzere, tim motor tiplerine yayilirken, elektrikli ara¢ segmentinde belirgin daralma 6ne
cikiyor. Hibrit araclarin, dusik yakit maliyetine ek olarak, menzil ve sarj altyapisina yonelik kaygilari minimize eden yapisiyla, gegis teknolojisi olma 6zelligi sayesinde gérece
daha direngli bir performans sergiledigini gdzlemliyoruz.

v' Turkiye otomotiv pazarinda sirket performanslari Mayis ayinda zayif seyretti. Stellantis markalar1 ve Tofas birlikte degerlendirildiginde, satiglar yillik bazda %34,0
azalisla 19.827 adet seviyesinde gerceklesirken, pazar payl da 4,1 puan dislsle %23,8'e geriledi. Ford Otosan’in satiglari da yillik bazda %37,5 dususle 5.108 adet
seviyesine geriledi ve pazar payl 1,5 puan duslsle %6,1 seviyesinde gerceklesti. Dogus Otomotiv’in satislar da yillik bazda %22,6 azaligla 12.937 adet seviyesinde
gerceklesirken, pazar payl degisim gdstermeyerek %15,5 seviyesinde sabit kald1.

v' Mayis ayi sektor verilerini “negatif” olarak degerlendiriyoruz. Ford Otosan ve Tofas (Stellantis dahil) icin Mayis’taki hacim ve pazar payindaki gerileme nedeniyle
sonuglari “negatif' olarak degerlendiriyoruz. Dogus Otomotiv tarafinda ise Mayis ayinda satis hacmi tarafinda kaydedilen gerilemeye karsin, pazar payindaki yatay seyrin
etkisiyle sonuglarin hisse performansi tizerindeki etkisini “sinirli negatif' olarak degerlendiriyoruz.

Arag Satiglan May'26 May'25  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 65.386 85.123 -23,2% -
Hafif Ticari Arag 18.056 22.607 -20,1% Cari Flyat (TL) 85’20 296’00 183’10
Toplam 83.442 107.730 -22,5% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 150,40 273,00 226,10

— Tavsiye AL TUT TUT
Arac Satislan Oca-May 2026 Oca-May 2025 Yilhik Degisim
Binek Arag 356.256 394.327 9,7% 52H En Yuksek (TL) 130,91 326,97 228,85
Hafif Ticari Arag 96.882 95.039 1,9% 52H En DU§UK (TL) 71’54 162,78 151195
Toplam 453.138 489.366 -7,4% ; o

Piyasa Degeri (mn TL) 298.975 148.000 40.282

Sirket May'26 May'25 _ Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 6.552 3.243 883
Tofag (Stellantis Dahil) 19.827 30.053 -34,0%
Tofas (Stellantis Haric) 7.290 11.290 -35,4% Halka AQIk|Ik Orani (%) 18% 24% 39%
Ford Otosan 5.108 8.175 -37,5% Endeks Payi (BIST100) 1,3% 0,8% 0,4%
Dogus Otomotiv* 12.937 16.711 -22,6% Temettli Verimi 5,9% 9, 1% 24’3%
Sirket Pazar Paylar May'26 May'25  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1.907,7 996,6 344,5
Tofas (Stellantis Dahil) 23,8% 27,9% -4,1% Relatif Performans
Tofag (Stellantis Harig) 8,7% 10,5% -1,7%
Ford Otosan 6,1% 7,6% -1,5% S1A -7,9% 5,6% 6.6%
Dogus Otomotiv: 15,5% 15,5% 0,0% YB -26,6% 6,4% -16,6%

* Dogus Otomotiv’in satig adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
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*2026 Ocak - Nisan ayi verisi baz alinmisgtir.
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*2025 Ocak ay! sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE’nin 07111 harcama kalemlerindeki bliyiime oranlarina
goére devam ettirilmigtir.
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Kaynak: ODMD, HLY Arastirma Kaynak: ODMD, HLY Arastirma
*2026 Ocak—Mayis dénemi kimdalatif veriler baz
alinmigtir.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler
0ngoril, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle séz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirnm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan
talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tasidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye
sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek
amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir
taahhldunu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlu 6zel velveya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli
riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak
zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir
ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hem fikir olmamasi mumk

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugunci
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




