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1C26 Finansal Sonuclar — Pozitif

1. ceyrekte beklentilerin Uzerinde gergeklegen net kar. Yapi Kredi'nin 1C26
dénemine iliskin solo net kari, yilhk bazda %77,7 artisla 20,3 milyar TL'ye
yukselerek, bizim beklentimiz olan 18,70 milyar TL'nin ve piyasa medyan
beklentisi olan 17,66 milyar TL'nin sirasiyla %8,5 ve %15 Uzerinde gergeklesti
(Ceyreksel bazda %119 artis). Net kar tarafindaki guglu performansin temel
indikatorlerine baktigimizda, net faiz gelirlerindeki gicli artis ve o6zellikle
mevduat disi fonlama maliyetlerindeki belirgin iyilesmeye ek olarak, ticari kar
kaleminin katkisi 6ne ¢ikiyor. Net faiz gelirleri yilhk %104,7 artisla 53,6 milyar
TL'ye yukselirken, hesaplamalarimiza gore, swap dahil net faiz marji 4C25
doénemine kiyasla 44 baz puan artigla %3,56 seviyesinde kayda gecti. TL
Kredi/Mevduat makasindaki belirgin iyilesme sirerken, TUFE’ye endeksli
menkul kiymetlerde iimli disis gerceklesti. Ote yandan, bono satiglarinin da
etkisiyle ticari kar/zarar tarafinda kaydedilen 10,54 milyar TL'lik guglu
performansin da karlilik Gizerinde etkili oldugunu belirtelim. Bankanin 6zkaynak
karlihgr 1C26 doneminde, 2025'in ilk geyregindeki %23,3 seviyesinden %30,8
seviyesine yukseldi.

Komisyon gelirleri/Operasyonel giderler rasyosu gig¢liu seyretti. Net ucret
ve komisyon gelirleri yilhk bazda %33,1 artisla 30,3 milyar TL'ye ulasirken,
ceyreklik bazda yataya yakin seyir izlendi. Operasyonel giderler ayni dénemde
ceyreklik bazda %5,2 azalig gosterdi. Ucret ve komisyon gelirlerinin faaliyet
giderlerini karsilama orani %89,5 seviyesinde gerceklesti (4C25: %85,7, 1C25:
%90,7).

Toplam krediler ceyreklik bazda %6,3 artigla 1,82 trilyon TL'ye yukselirken,
yillik blyume %41,4 seviyesinde gerceklesti. Bu bilyimede TL krediler ¢eyreklik
bazda %6 ile ana surikleyici olurken, yabanci para krediler dolar bazinda %2
artis gosterdi.

Mevduat tarafinda gucli taban ve vadesiz mevduatin katkisi. Toplam
mevduat hacmi ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %3,2 ve %30 artisla 1,84
trilyon TL'ye ulasirken, vadesiz mevduatlarin toplam mevduatlar icindeki payi
%49,8 seviyesine yilkseldi. Gegtigimiz haftalarda yayinladigimiz Bankacilik
Sektord raporunda 6ne cikardigimiz tzere, vadesiz mevduatin yiksek payi,
fonlama maliyetlerini sinirlayarak marj performansini destekleyen 6nemli bir
unsur olmaya devam ediyor.

Cekirdek sermaye oraninda gerileme. Bankanin mevsimsel etkilerle birlikte
%9,7 seviyesine gerileyen CET-1 orani, yasal sinirlarin zerinde kalmaya
devam ediyor. Buna karsilik, toplam sermaye yeterlilik rasyosunun %15,6
seviyesinde bulunmasi, mevcut buyiime patikasinin surdirtlebilmesi agisindan
yeterli bir tampon sunuyor.

2026 beklentileri korunuyor. Yapi Kredi, 1C26'da 6zellikle marj ve karlilik
tarafinda gug¢li performans sergilemesiyle birlikte yil sonu beklentilerinde
herhangi bir revizyona gitmedi. Banka, 2026 yili igin TL kredi biyimesini %30,
yabanci para kredi biylmesini diiglik tek haneli seviyelerde éngérmeye devam
ederken, net faiz marjinda 100 baz puanin iizerinde iyilegsme hedefliyor. Ucret
ve komisyon gelirlerinde enflasyon civarinda biyume beklenirken, gider
artisinin %35 ve altinda tutulmasi hedeflenmeye devam ediliyor. Risk maliyeti
tarafinda 150-175 baz puan bandi korundu. Maddi 6zkaynak karliligi igin “%20’li
seviyelerin ortasi ve Uzeri” hedefi korunurken, 1C26’da %31,5 seviyesine
ulasiimis olmasi yilin geri kalani igin gigli bir baglangica isaret ediyor. Ote
yandan, yilin geri kalanindaki makro seyir bu goriinimdeki temel indikator
olacaktir.

2026’nin ilk ceyregine iligkin agiklanan finansal sonuclarla birlikte, Yapi Kredi,
marjlardaki gucli genisleme, operasyonel verimlilik ve ylksek 6zsermaye
karliigi ile 6ne gikiyor. Bu baglamda, YKBNK i¢in 52,09 TL olan hedef
fiyatimizi koruyor ve ‘AL’ tavsiyemizi stirduriyoruz
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Hisse Fiyati:

36,56 TL

Hedef Fiyat: 52,09 TL

Getiri Potansiyeli: %42

Ozet Veriler

Hisse Kodu YKBNK.IS
Cari Fiyat (TL) 36.56
52H En Yiksek (TL) 4450
52H En Dusk (TL) 22.38
Piyasa Degeri (mn TL) 308,824
Piyasa Degeri (mn USD) 6,855
Halka Agiklik Orani (%) 38.83
Konsensus HF (TL) 50.62
Konsensus Tavsiye 81% B/18% H/0% S
3AHacim (mn USD) 166.2
HLY HBK (2026T) 9.60
Konsensus HBK (2026T) 9.46
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
YKBNK (solo, mn TL Yillik Deg. Deg. Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 159.083 127.181 25,1% 0,0% 159.013 - -
Faiz Giderleri 105.509 101.014 4,4% -5,4% 111.542 - -
Net Faiz Geliri 53.574 26.167 104,7% 12,9% 47.471 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) -19.907 -6.938 -186,9% 9,2% -21.922 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri  30.278 22.751 33,1% -0,9% 30.565 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 26.057 13.243 96,8% 55,5% 16.762 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 20.295 11.418 77, 7% 118,7% 9.280 18.700 17.660
Ozsermaye Karliligi 30,8% 22,9% 790 bps 1588 bps 14,9% - -
Aktif Karlilik 2,5% 1,9% 61 bps 127 bps 1,2% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 15,6 16,81 -121 bps -249 bps 18,09 - -

Kaynak: YKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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(Aksi belirtiimedikge 6niimtiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tiim yorum ve tavsiyeler 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size
uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin miisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, miisterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir
karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler, tavsiyeler highir
sekil ve surette Halk Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtdinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlii 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve
olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek
islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegdi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk
‘Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlarindan herhangi bir
tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi miimkindir. Bu
rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimii veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya tigiinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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