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Bankacilik

Garanti Bankasi
1C24 Finansal Sonuclar - Pozitif

v' Beklentilerin Uzerinde net kar. Garanti Bankas’nin 2024

yilinin ilk ceyregindeki solo net kar ceyreksel bazda %25
daralarak 22,316 milyar TL olarak acgiklandi. Net kar, kurum
beklentimiz olan 18,455 milyar TL ve piyasa ortalama beklentisi
olan 17,649 milyar TL’nin Uzerinde gerceklesti. Garanti
Bankasrnin 2023 yili 4. c¢eyrek net kari 29,754 milyar TL
seviyesindeydi. Gegen yilin ilk ceyreginde kaydedilen 15,735
milyar TL'ye gore bankanin net karini yillik bazda %41,8
oraninda arttirdigini goriyoruz.

Pazar payl kazaniminin destegiyle, gucli kredi blyimesi
g6zlendi. Bankanin TL kredi hacmi bu yilin ilk ¢eyreginde bir
onceki yillin ayni dénemine kiyasla %64,9 oraninda artisla
865,972 milyar TL seviyesine yikseldi. Bankanin toplam akitifleri
icerisinde ise %55,3 ile canh krediler en yiiksek payi olusturdu.
Garanti Bankasi’'nin TL kredilerdeki pazar payi 2023 yilinin ayni
doénemiyle kiyaslandiginda %20,3'ten %20,7’ye yukselirken,
bankanin kredi kartlari hari¢ bireysel kredilerdeki pazar payi ise
ayni donemde %19,7'den %19,9'a hafif yikseldi.

Mevduat tarafinda da biiyiime devam ederken, se¢im dncesi
dénemde yabanci para talebindeki artig dikkat cekti.
Bankanin TL mevduat hacmi ilk ¢ceyrekte bir énceki yila kiyasla
%63 oraninda artisla 921,843 milyar TL seviyesine yukselirken,
YP mevduat tarafi bir dnceki yila kiyasla %1,6 daralarak, bir
onceki yil gbzlenen %10,8’lik daralmaya gére ilimli kaldi.

Net kar etkileyen unsurlar. ilk ceyrekte swap maliyetleri dahil
net faiz marj bir 6énceki ceyrekteki %6,4'ten %3,4’e geriledi.
Ayrica TUFEX gelirlerinde ceyreksel bazda %44,8'lik daralma
dikkat cekti. Net ticret ve komisyon gelirleri ise, 6deme sistemleri
ve kredi kaynakli komisyonlarin artan katkisiyla ¢eyreklik bazda
%15,2, yillik bazda %207,7 oraninda artarak 18,733 milyar TL'ye
yukseldi. Ticari karda gercede uygun degerleme kazanglarinin
destegi ile swap maliyetleri ve kur hedge’i hari¢ olarak ¢eyreksel
bazda %58 oraninda artis kaydedildi.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ve karhlik rasyolarinda
daralma. Garanti Bankas’’nin sermaye yeterlilik rasyosu 2024
yihnin ilk g¢eyredinde ©nceki ceyrekte kaydedilen %20,57°den
%18,08’e geriledi. Yilin ilk ¢ceyreginde 6zkaynak karlihgi (ROE)
da %51,9dan %35,7’ye, aktif karhligi (ROA) ise %6,5'den
%4,4’e daralma kaydetti.

12 aylhk hedef fiyatimizi 88,27’den 95,89 TL seviyesine
yukseltiyoruz. Garanti Bankasi i¢in beklentimizin {zerinde
gelen finansal sonuglarin ardindan 12 aylik hedef fiyatimiz olan
88,27 TL'den 95,89 TL seviyesine yikseltiyor; “AL” olan
tavsiyemizi ise “TUT” olarak revize ediyoruz.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel

GARAN (solo, mn TL) Yillik Deg. Deg.

Faiz Gelirleri 96.718 33.581 188,0% 17,4% 82.370
Faiz Giderleri 77.056 17.212 347,7% 31,8% 58.483
Net Faiz Geliri 19.662 16.369 20,1% -17,7% 23.888
Ticari Kar/Zarar (Net) 4.875 4.167 17,0% 39,2% 3.502

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 18.733 6.088 207, 7% 15,2% 16.266
Vergi Oncesi Kar/Zarar 26.445 17.611 50,2% -19,9% 33.013
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 22.316 15.735 41,8% -25,0% 29.754
Ozsermaye Karliligi 35,7% 38,6% -286 bps -1616 bps 51,9%
Aktif Karlilik 4,4% 51% -76 bps -212 bps 6,5%

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 18,08 18,03 5 bps -249 bps 20,57

Kaynak: GARAN, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artis

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0’in altinda azalis

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirnrm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90 216 285 09 00

Arastirma Direktori

Madur
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahhiit

Uzman
Otomotiv, Dayanikh Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
Bankacilik

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90216 547 87 26

idilS@halkyatirim.com.tr
+90216 5478170

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhigi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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