HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Bankacilik

Is Bankasi

1C24 Finansal Sonuclar - Pozitif

v Beklentilerin izerinde net kar. Is Bankasr’'nin 2024 yilinin
ilk ceyregindeki solo net kari ceyreksel bazda %30,5
daralarak 14,048 milyar TL olarak agiklandi. Net kar, kurum
beklentimiz olan 10,887 milyar TL ve piyasa ortalama
beklentisi olan 10,724 milyar TL'nin (izerinde gergeklesti. is
Bankasr’nin 2023 yili 4. ¢eyrek net kari 20,219 milyar TL
seviyesindeydi. Gecen yilin ilk ¢eyreginde kaydedilen
12,903 milyar TL’ye gore ise bankanin net karini yillik bazda
%8,9 oraninda artirdigini gériyoruz.

v’ 1C24’te guglu kredi bluyimesi gozlendi. Bankanin TL
kredi hacmi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde bir dnceki geyrege
kiyasla %13,3 oraninda, 2023 yilinin ayni ddonemine kiyasla
ise %56,3 oraninda artisla 833,182 milyar TL seviyesine
yukseldi.

v TL mevduat tarafinda c¢eyreksel bazda daralma
izlenirken, YP mevduat tarafindaki giclenme dikkat
cekti. Bankanin TL mevduat hacmi ceyreksel bazda %4,9
oraninda daralirken, yilllk bazda %89,7 artigla 837,190
milyar TL seviyesinde gerceklesti. YP mevduat tarafi ise
dolar bazinda ¢eyreksel %6,3 artis kaydederken yillik bazda
%9,4 daralma kaydetti.

v Net kar Uzerinde etkili faktorler. Swap dahil net faiz
gelirleri, ceyreklik bazda %85 daralarak 869 milyar TL'ye
geriledi. TUFEX tarafinda, ilk ceyrekte onceki geyrege
kiyasla %6,6'lik sinirli daralma yasanarak 12.327 milyar
TL'lik gelir elde edildi. Net Ucret ve komisyon gelirleri,
ceyreksel bazda %14,9 ve yilhk %214,8 artisla 19,371
milyar TL'ye yiikselerek net kar tizerinde olumlu etki yaratti.
Diger taraftan, operasyonel giderler maas dizenlemelerinin
bu ceyrege yansimasi nedeniyle ceyreklik bazda %26,1,
yillik bazda %51,6 oraninda artiglar kaydetti. Bankanin
toplam serbest karsiliklari 10 mir TL’den 6 mir TL’ye geriledi.
istirakler haric vergi tabaninin disiik olusu da net kar
Uzerinde pozitif yonli etki yaratti.

v Bankanin karhlk rasyolarinda daralma. is Bankasrnin
sermaye Yyeterlilik rasyosu 2024 yilinin ilk ¢ceyreginde dnceki
ceyrekte kaydedilen %20,8'den %18,5’e geriledi. Yilin ilk
ceyreginde o©zkaynak karliigi (ROE) da %26,6'den
%20,7'ye, aktif karlihgi (ROA) ise %3,5den %2,2'ye
daralmalar kaydetti.

v 12 ayhk hedef fiyatimizi 15,93 TL’den 18,20 TL
seviyesine yiikseltiyoruz. Is Bankasi icin beklentimizin
Uzerinde gelen finansal sonuglarin ardindan 12 aylik hedef
fiyatimiz olan 15,93 TL’den 18,20 TL seviyesine yukseltiyor;
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Ozet Finansallar

Ceyreksel

ISCTR (solo, mn TL) 1C23 Yillik Deg. Deg.

Faiz Gelirleri 102.849 38.891 164,5% 26,0% 81.650
Faiz Giderleri 86.851 18.972 357,8% 32,6% 65.509
Net Faiz Geliri 15.999 19.919 -19,7% -0,9% 16.142
Ticari Kar/Zarar (Net) -6.727 763 -982,0% -516,7% -1.091
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 19.371 6.154 214,8% 14,9% 16.852
Vergi Oncesi Kar/Zarar 13.967 15.630 -10,6% -18,9% 17.216
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 14.048 12.903 8,9% -30,5% 20.219
Ozsermaye Karliligi 20, 7% 26,6% -588 bps -1234 bps 33,0%
Aktif Karlilik 2,2% 3,5% -126 bps -137 bps 3,6%

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 18,5 20,8 -230 bps -310 bps 21,6

Kaynak: ISCTR, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artis

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0’in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhigi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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