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Perakende

Bim
3C24 Finansal Sonuglar — Sinirh Pozitif

Ertelenmis vergi gideri nedeniyle, beklentimizin altinda net kar.
Bim’in, TMS 29 etkisi dahil 3C24 net kar rakami kurum beklentimiz olan
4,75 mir TL'nin %8, piyasa ortalama beklentisinin %16 altinda yillik bazda
%42,6 azalisla 4,35 mir TL seviyesinde gergeklesti. Net karin beklentimizin
altinda gerceklesmesinde 654 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis
vergi gideri etkili oldu. Ote yandan, TMS 29 uygulamasi kapsaminda
3C24'te 5,56 mir TL'lik parasal kazang kaydedilmesi karlihgi destekleyici
yonde etkili olurken, 1,18 mir TL seviyesinde kaydedilen net finansan
gideri karhhgi baskiladi. Diger taraftan, operasyonel karlilik beklentimiz ile
benzer 5,43 mir TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji da yillik
bazda 3,0 puanlik dusisle %4,3 seviyesinde gercgeklesti. Beklentimiz %4,3
FAVOK marji ile uyumlu, piyasa beklentisinin 0,2 puan {zerinde
gerceklesmeye isaret ediyor. Ozetle; iigilincii geyrek finansal sonuglari
genel olarak beklentimizi karsilasa da, piyasa beklentisinin hafif Gizerinde

gerceklesen operasyonel marjlar nedeniyle  sonuglarin, hisse
performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.
Kurum beklentimiz ile benzer ciro performansi. 3C24'te Bim’in

konsolide satis gelirleri TMS 29 etkisi dahil, yillik bazda %8,9 reel artigla
125,9 mir TL ile kurum beklentimiz ile benzer gergeklesti. 3C24'te ortalama
sepet bluyukligu yillik bazda %54,4 artis gOsterirken, magaza musteri
trafigi ise %3 azalis kaydetti. Bim'in 3C24’te yillik bazda ‘like for like’
magaza satislarinda ise %49,7lik artis kaydedildi. 3C24'te yatinm
harcamasi ise 4,44 mir TL'ye (3C23: 3,01 mir TL) ulasti. Net borg
pozisyonu, yillik bazda artan kira borglari nedeniyle artis kaydetse de,
ceyreksel bazda geriledi. 3G23 doneminde 8,8 mir TL olan net borg
pozisyonu 3C24 doneminde 14,4 mir TL'ye yikselirken, bir dnceki geyrege
gore ise %44 azahs kaydedildi. Net Borg/FAVOK rasyosu ise bir énceki
ceyrekteki 1,66x seviyesinden 1,10x seviyesine geriledi.

Sirket yilin ligiinci gceyreginde 253 yeni magaza agilis gergeklestirdi.
Tirkiye'de 18 yeni FILE magazasi dahil net 11.952 ve yurt disi
operasyonlarindan Fas’ta 25, Misirda 13 magaza acilisi olmak Uzere
toplam magaza sayisi 13.377'ye ulast.

Beklentimiz ile uyumlu operasyonel karhlik. 3C24’'te kurum beklentimiz
olan 5,4 mir TL ile uyumlu, piyasa ortalama beklentisinin %6 Uzerinde,
yillik bazda %36 azaligla 5,43 mir TL FAVOK kaydetti. FAVOK marji yillik
bazda 3,0 puan azalisla %4,3 seviyesine geriledi. FAVOK marji %4,3
seviyesinde bulunan beklentimiz ile benzer, piyasa beklentisinin 0,2 puan
Uzerinde gergeklesmeye isaret ederken, bir 6nceki geyrege gore de 0,7
puan iyilesmenin s6z konusu oldugunu belirtmek isteriz. Operasyonel
giderlerin satislar igerisindeki payi ise gegtigimiz yilin ayni ddnemine gore,
1,5 puanlik artisla %16,6 seviyesinde gerceklesti.

Bim igin 774,80 TL seviyesinde bulunan 12 aylik hedef fiyatimizi ve
‘AL’  yoninde bulunan tavsiyemizi koruyoruz. Genel olarak
beklentilerimizi karsilayan finansal sonuglarin ardindan, tahminlerimizi
koruyoruz. Bim igin 774,80 TL seviyesinde bulunan 12 aylk hedef
fiyatimizi ve ‘AL’ yoniinde bulunan tavsiyemizi koruyoruz.
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Ozet Finansallar

3C24 3G23 Yillik HLY Ortalama
TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil degisim Arastirma Piyasa
(Mn TL) (Mn TL) gls Beklentisi  Beklentisi*
Net satiglar 125.938 115.690 8,9% 126.032 126.460
FAVOK 5.434 8.495 -36,0% 5.419 5.130
FAVOK marji 4,3% 7,3% -3,0% 4,3% 4,1%
Net kar 4.351 7.576 -42,6% 4.747 5.201
Net kér marji 3,5% 6,5% -3,1% 3,8% 4,1%

Kaynak: BIMAS, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
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Maduar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahhit

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
Havacilik

Uzman Yardimcisi
Piyasalar ve Strateji

ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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