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HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Perakende

Bim
1G24 Finansal Sonuglar - Pozitif

Beklentimizin iizerinde net kar. Bim’in, TMS 29 etkisi dahil edilmis 1G24 net
kar rakami kurum beklentimiz olan 2.852 mn TL’nin lzerinde yillik bazda %233
artigla 3.878 mn TL seviyesinde gergeklesirken; net kar marji yillik 2,4 puanlik
artisla %3,7 seviyesine ylkseldi. Beklentimizin Gzerinde gergeklesen net karda,
tahminimizin Gzerinde gergeklesen operasyonel Karlilik ve beklentimizin
Uzerinde kaydedilen parasal kazang etkili oldu. TMS 29 uygulamasi kapsaminda
1G24'te 5.684 mn TL'lik parasal kazang kaydedildi. Diger taraftan, operasyonel
karlilik beklentimizin %9,6 Uzerinde 4.449 mn TL seviyesinde gergeklesirken,
FAVOK marji da yillik bazda 0,9 puanlik artigla %4,3 seviyesinde gergeklesti.
Ozetle; hem operasyonel marjlarda hem net kar tarafinda yillik bazda yiikselise
isaret eden finansal sonuglar dogrultusunda agiklanan finansallarin hisse
performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Kurum beklentimize yakin ciro performansi. Bim, 1C24’te magaza agiliglari,
glcli sepet ve trafik blylimesinin destegiyle rakiplerine kiyasla en gugli ciro
buylimesini kaydetti. 1C24’te Bim’in konsolide satis gelirleri TMS 29 etkisi dahil,
yillik bazda %17,1 artigla 103.768 mn TL ile kurum beklentimiz olan 101.471 mn
TL’ye yakin gergeklesti. TMS 29 hari¢ satis gelirleri ise yillik %95 artisla 100.296
mn TL'ye isaret ediyor. 1G24’te ortalama sepet biyukligi yillik bazda %65,6
artis gosterirken, magaza musteri trafigi de %5 artis gdsterdi. Bim'in 1G24'te
yillik bazda ‘like for like’ magaza satislarinda ise %73,9'luk artis kaydedildi. Bu
arada, 51.335 mn TL olan 1G23 cirosu da enflasyon muhasebesi sonrasi
103.768 mn TL seviyesine revize edilmis oldu. 1G24’te yatinm harcamasi ise
3.628 mn TL'ye (1G23: 2.758 mn TL) ulasti. Net bor¢ pozisyonu, artan kira
borg¢lari nedeniyle yillik bazda %66,9 artti. 1G23 déneminde 10,5 mir TL olan net
borg pozisyonu 1G24 déneminde 17,5 mir TL'ye yiikselirken, Net Borg/FAVOK
rasyosu ise 0,73x seviyesinden 1,16x seviyesine yiikseldi.

Sirket yilin ilk geyreginde 309 yeni magaza acilig gerceklestirdi. Tirkiye'de
8 yeni FILE magazasi dahil net 11.471 ve yurt digi operasyonlarindan Fas'ta 24,
Misirda 9 magaza acilisi olmak lizere toplam magaza sayisi 12.791’e ulasti.

Beklentimizin lizerinde operasyonel karliik. 1G24’te kurum beklentimiz olan
4.061 mn TL’nin %9,6 tzerinde, yillk bazda %47,7 artigla 4.449 mn TL FAVOK
kaydetti. FAVOK marji yillik bazda 0,9 puan artigla %4,3 seviyesine yiikseldi.
Beklentimizin  (izerinde  gergeklesen FAVOK performansinda, faaliyet
giderlerindeki artisin beklentimize kiyasla daha sinirli kalmasi etkili oldu.
Operasyonel giderlerin satiglar igerisindeki payi gegtigimiz yilin ayni dénemine
gore, 1,0 puanlik sinirh artisla %17,2 seviyesine yikseldi. Bu arada, 3.138 mn
TL olan 1¢23 FAVOK rakami enflasyon muhasebesi sonrasi 4.449 mn TL
seviyesine revize edilmis oldu.

Bim igin 12 aylik hedef fiyatimizi 556,90 TL’den 652,85 TL’ye revize ediyor,
‘AL’ tavsiyemizi siirdurilyoruz. Beklentimizin (zerinde gerceklesen finansal
sonuglarin ardindan tahminlerimizi gincelliyoruz. Bu dogrultuda, Bim igin 12
aylik hedef fiyatimizi 556,90 TL'den 652,85 TL'ye revize ediyor; ‘AL’ yoéniinde
bulunan tavsiyemizi ise stirdurtiyoruz. Mevcut makro kosullarin yilin ilk yarisinda
hizli tuketim sektdrleri igin dayanikli tlketim sektorlerine kiyasla daha
destekleyici tarafta olacadini disunlyoruz. Mevcut makro ortamda tuketimin
geleneksel kanaldan modern kanala kaymaya devam etmesini bekliyor,
rakiplerine kiyasla gugli magaza verimliligi ile Bim’in sektérdeki bu trendlerden
fayda saglayacagini disunuiyoruz.
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Hisse Fiyati:

Hedef Fiyat:

488,50 TL
652,85 TL

Getiri Potansiyeli: %34

Hisse Kodu BIMAS
Cari Fiyat (TL) 488.50
52H En Yiksek (TL]) 513.00
52H En Dusik (TL) 157.10
Piyasa Degeri (mn TL) 296,617
Piyasa Degeri (mn USD) 9,182
Halka Aciklik Orani (%) 73.32
Konsensus HF (TL) 528.06
Konsensus Tavsiye 95.7% B/4.3% H /0% S
3A Hacim (mn USD) 47.2
HLY HBK (2024T) 34.5
Konsensus HBK (2024T) 39.6
Fiyat Performansi
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Ozet Finansallar

2024/03 2023/03 2023/03 .. HLY
TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil  Yillik degisim TMS 29 Harig TM522092:tk|5| Arastirma
(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL) Beklentisi
Net satiglar 103.768 88.628 17,1% 51.335 102% 101.471
FAVOK 4.449 3.013 47,7% 3.138 42% 4,061
FAVOK mariji 4,3% 3,4% 0,9% 6,1% -1,8% 4,0%
Net kar 3.878 1.165 232,8% 1.354 186% 2.852
Net kGr marji 3,7% 1,3% 2,4% 2,6% 1,1% 2,8%

Kaynak: BIMAS, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”
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