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Yurt iginde;
» Yurt icinde makro veri giindeminin yani sira, Gglinci geyrek bilango agiklamalari takip edilecek.

> Bu hafta Cuma giinii enflasyon verileri, 7 Ekim Sali giinii ise hazine nakit dengesi verisi agiklanacak. Ekonomistlerin Eyliil ayi TUFE aylik medyan
tahmin %2,5 ortalama tahmin ise %2,48 artis yoniinde gergeklesti. Forlnvest Haber'in 14 ekonomist ile diizenledigi ankete gére, TUFE'de aylik en
ylksek ve en dusuk artis beklentileri sirasiyla %2,84 ve %2,10 seklinde olusurken, yillik tahminler ise %31,00 ila %27,60 bandinda olustu. Agustos’da
TUFE aylik %2,04 artisla yillik bazda %33,52’ten %32,95e gerilemisti. 9 Ekim’de sanayi iiretimini, 23 Ekim’de ise TCMB'nin faiz kararini takip
edecegiz. Sanayi Uretimi Temmuz'da aylik %1,8 yillik %5,0 artis gostermisti. Merkez Bankasi Eylul ayi toplantisinda politika faizini %43’den %40,5'a
indirmisti. TCMB Baskanimiz Sayin Karahan’in, gectigimiz hafta siki para politikasi ihtimalinin devam edebilecegini agiklamasiyla birlikte PPK toplantisi
sonucunda ilimh bir faiz indirimi gergeklesebilecegdi 6ngoriliyor. Karar sonrasi yayimlanacak toplanti tutanaklarinda para politikasinin gelecegine iliskin
ipuclari aranacak. 27 Ekim’de reel sektor gliven endeksi, issizlik orani ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. Eylul ayinda, mevsimsel
etkilerden arindinimig kapasite kullanim orani %73,8, mevsimsel etkilerden arindirilmamis kapasite kullanim orani ise %74,0 dederlerinde gerceklesti.
Yurt icinde son olarak 31 Ekim’de ticaret dengesi verisini takip ediyor olacagiz. Agustos ayinda ticaret dengesi verisi -4.21 milyar dolar olarak

gerceklesti.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gerceklestiriimektedir.
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Kiiresel tarafta ise,

» ABD’de hiikiimetin kapanmasi bazi ekonomik verilerin agiklanmasini askiya alabilir. Normal sartlar altinda bugiin ABD tarafinda; ADP istihdam
Degisimi, S&P imalat PMI (Final), ISM imalat ve insaat Harcamalari verilerinin takip ediimesi bekleniyor. Bu hafta ise Federal hiikimet kapanmamis
olsaydi, ABD’de tarimdis! istihdam verileri takip edilecekti. Eyliil ayinda tarim disi istihdamin net 50k kisi artmasi bekleniyor. istihdamdaki bu sinirli
toparlanmanin biiyiik élgiide eglence ve konaklama sektérlerinden kaynaklanmasi éngériiliiyor. issizlik oraninin %4,3 seviyesinde sabit kalacagi tahmin
ediliyor. Ortalama saatlik kazanglar verisinin de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,7 artislar kaydetmesi bekleniyor. 24 Ekim’de dncli PMI
verilerini takip ediyor olacagiz. Eylil ay1 6ncu verisi aylik bazda 1,0 puan azalarak 53,6 olarak gerceklesti. 28-29 Ekim tarihlerinde Ekim ay1 FOMC
toplantisi gergeklesecek. Eylil ayi toplantisinda FED, 25 baz puan indirim ile faizleri 4,25 seviyesine ¢cekmisti. FedWatchTool’a gére, Ekim ayi

toplantisina yonelik 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi %99 olarak fiyatlaniyor.

> Bugin Euro Bélgesi'nde TUFE verileri agiklandi. Euro Bélgesi'nde Eyliil ay enflasyonu %2,2'ye yiikselerek bes ayin zirvesinde beklentilere paralel
gerceklesti. Cekirdek veri de beklentilere paralel olarak %2,3'lik artisini stirdirdii. Eneriji fiyatlarinda éne ¢ikan baz etkisi ve hizmet maliyetlerindeki artis
mansget verideki yikseliste belirleyici oldu. Fiyat baskilarindaki s6z konusu gértiniimiin AMB'nin yakin vadede yeni bir faiz indirimi adimindan uzak
durmasini giiglendirecegini diisiiniiyoruz. Oyle ki, enflasyondaki artisin biyiik élgiide gegici faktérlerden kaynaklandigi diisiiniilse de, manset oranin
yeniden %2 hedefinin (izerine gikmasi, AMB’nin 30 Ekim toplantisinda faizleri sabit tutma olasiligini artiriyor. Euro Bélgesi'nde yarin igsizlik orani verisi
takibimizde olacak. Verinin Agustos’ta %6,2 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Cuma giini ise PMI final verileri agiklanacak. Hatirlanacagi tizere,
Eylil ay1 6ncl imalat verisi aylik bazda 1,2 puan disUsle 49,5’e gerileyerek sekiz ay suren ylkselis egilimini sonlandirdi ve beklentinin altinda
gerceklesti. Hizmet verisi ise 0,9 puan artigla 51,4 ile Ocak’tan bu yana gérdiigi en yliksek seviyede gergeklesti. Bu gercevede, bolge ekonomisinde
hizmet sektdriniin imalat cephesindeki zayifligi maskelemesiyle, sektdrel ayrismanin yeniden hizmetler lehine gelisim goésterdigini takip ediyoruz.
imalat tarafindaki diisiis, toparlanmanin dalgali seyir izleyebilecegine isaret ederken; yeni sipariglerdeki gerileme, istihdam ve satin alma
faaliyetlerindeki azalma, talep kosullarindaki kirllganhgi guclendiriyor. Bu zayiflama, ABD tarifeleri ve Fransa’daki siyasi istikrarsizlik gibi belirsizlik
unsurlarinin, bélge genelinde ihracat siparisleri izerinden talebi baskilamaya basladigini gésteriyor. 30 Ekim’de AMB’nin faiz kararinin yani sira, 3.
ceyrek GSYH verilerini de takip ediyor olacagiz. 2.ceyrek’te Euro bolgesi yillik %1,4 bliylime kaydetmisti

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portféy Araciligi, Yatinm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
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Kiiresel taraf (devami),

» Cin tarafinda; “Altin Hafta” tatili nedeniyle 1-8 Ekim tarihleri arasinda Sanghay ve Shenzhen borsalari kapali olacak, Hong Kong ise 1 ve 7 Ekim’de
isleme kapal kalacak. Makro veri tarafinda; 10 Ekim’de para arzi verilerini takip edeceg@iz. M2 para arzi verisi Agustos ayinda aylik bazda %8,8 artisla
tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. 13 Ekim’de ticaret dengesi, 20 Ekim’de ise 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlari agiklanacak. Agustos ayinda 5
yillik oran %3,5, 1 yillik oran ise %3,0 yoniinde gercgekleserek sabit kaldi. 20 Ekim’de ayni zamanda 3.¢eyrek GSYH verilerini takip ediyor olacagiz. Cin
ekonomisi, 2025'in ikinci geyreginde yillik %5,2 blyudi ve 2024'Un Gglincu geyreginden bu yana en zayif bliyime hizini kaydetti. Son olarak 31 Ekim’'de
PMI verileri aciklanacak. Ulusal Istatistik Biirosu verilerine gére, imalat PMI 49,8 olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi 49,6 gergeklesmesi yoniindeydi.
Bu seviye hala daralmaya isaret etse de, Mart ayindan bu yana gortlen en gugla veri oldu. Bu durum, Pekin’in durgun i¢ talep ve kiiresel ticaretteki

aksamalara ragmen sanayi kapasite fazlasini dizginlemeye yonelik ¢cabalarini artirmasiyla gerceklesti.

> Japonya’da bugiin 3.ceyrek Tankan Endeksi verileri agiklandi. Imalat endeksi aylik bazda 13'ten 14’e yiikseldi. Bu, Ust tste ikinci artisi isaret ediyor.
Biiyiik imalat disi sirketler icin is kosullar degismedi. Bunun sonucunda tiim sektérler endeksi sadece bir puan artti. Bu veri tigiincii geyrekteki GSYIH
dugusune ragmen ekonominin beklenenden daha iyi performans gdsterdigini ortaya koyuyor. Cuma gunu Japonya’da issizlik orani ve S&P PMI verileri
aciklanacak. Issizlik oranina yénelik piyasa beklentisi 0,1 puan artisla %,2,4 seviyesinde gergeklesmesi yoniinde. Bilesik PMI ise Eyliil ayinda 0,9 puan
diisiisle 51,1 seviyesinde gergeklesti. 10 Ekim’de TUFE, 24 Ekim’de Eyliil ayi UFE verileri agiklanacak. TUFE Adustos 2025'te, Temmuz 2025'e gore
%3,1'den %2,7’e geriledi. 30 Ekim’de BoJ, faiz kararini agiklayacak. Eylil ayinda BoJ faiz oranlarinda bir degisiklige gitmedigini agiklayarak politika

faizini %0,5 olarak sabit tutmustu. BOJ’'un 25 baz puan faiz artirnmi yapmasi bekleniyor.
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Tahvil Piyasalari:

> Yurt igi tarafta, TUIK verilerine gére Tiirkiye 2025'in ikinci geyreginde %4,8 ile beklentilerin (izerinde biyiidii. TUIK'in agikladigi Agustos ay1 TUFE verisi
aylik bazda %2,04 ile beklentilerin Gizerinde, yillik bazda ise %32,95 ile beklentilerin altinda gergeklesti. TCMB, politika faizini beklentilerin Gzerinde
250 bp indirerek %40,50 seviyesine ¢ekti. Karar metninde, “Agustos ayinda enflasyonun ana egilimi yavaslarken, ikinci geyrekte biyime éngérilerin
Uzerinde gergeklesti ancak yurt ici talep zayif seyrini korudu. Talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde oldugu goérilirken, gida fiyatlari ve hizmet
kalemleri enflasyon Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Siki para politikasi fiyat istikrari saglanana kadar sirecek ve talep, kur ile beklenti kanallari
Uizerinden dezenflasyonu gliglendirecek. Orta Vadeli Program’in destegiyle, faiz kararlari enflasyonun gergeklesmeleri, egilimi ve beklentilerine gére
intiyath bicimde sekillendirilecek. Enflasyon gériinimu ara hedeflerden saparsa ek sikilastirma glindeme gelecektir.“ ifadelerine dikkat ¢ekildi. KKM
dahil 1-3 aylik TL mevduatlarin yil bazinda bilesiklendirilen agirlikli ortalama faiz oranlari sirasiyla %48,28 ve %49,49 olarak gergeklesti. TL tahvil
piyasalarinda saticili seyir izlendi. Agustos ayi kapaniglarina gére 2 yillik gésterge tahvil faizi 45 bp artigla %39,38 seviyesine yukselirken, 10 yillik

gOsterge tahvil faizi 16 bp artisla %31,39 seviyesine yikseldi.

» Hazine , Eylul ayi i¢ borglanma hedefi olan 346 milyar TL'nin altinda kalarak 282,4 milyar TL ile aylik borglanma takvimini tamamladi. Ekim — Aralik
dénemi yeni i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Programa gére Hazine Ekim ayinda toplam 263 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 290,1

milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasini hedeflerken, 5 adet ihale ve 1 adet dogrudan satis diizenleyecek.
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Eurobond Piyasasit:

» Eylil ayinda 6nde gelen merkez bankalarinin faiz kararlari takip edildi. Fed politika faizini 25 bp indirimle %4 - %4,25 araligina ¢ekti. Karar sonrasi
aciklamalarda bulunan Fed Bagkani Powell, daha buyuk bir indirime yénelik yaygin destek olmadigini agiklarken, istihdam piyasasinda yavaslama ve
asagdi yonlu risklerin arttigini, Gcret artiglarinin ise enflasyonun tizerinde seyrettigini vurguladi. Kisa vadeli enflasyon risklerinin tarifeler nedeniyle yukari
yonlu, istihdam risklerinin ise asagi yonli oldugunu belirten Powell, bu tablo karsisinda Fed’in daha nétr bir politika durusuna gectigini ifade etti. Avrupa
Merkez BankasI mevduat faiz oranini %2, politika faiz oranini %2,15 ile beklentiler dahilinde sabit tuttu. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan Baskan
Lagarde faiz oranlarinin belirlenmesinde verilere bagimli ve toplantidan toplantiya bir yaklasim izlemeye devam edeceklerini sdylerken, kararin oy birligi
ile alindigini vurguladi. Japonya Merkez Bankasi politika faizini %0,5 seviyesinde sabit birakirken, bilangosunda yer alan ETF’leri satmaya
baslayacagini agikladi. ingiltere Merkez Bankasi ise politika faizini beklentilere paralel olarak %4 seviyesinde sabit birakti. Onemli veriler tarafinda
ABD’de Agustos ayi TUFE aylik bazda %0,4 , yillik bazda %2,9 ile beklentiler paralel agiklanirken, Agustos ay1 UFE aylik bazda %0,1 azalisla, yillik
bazda %2,6 ile beklentilerin altinda gergeklesti. Ayrica Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,4, yillik bazda %3,1 ile beklentiler dahilinde agiklanirken,
ABD 2.Ceyrekte %3,8 ile beklentilerin iizerinde biiyiidii. Euro Bdlgesi'nde Agustos ay1 TUFE yillik bazda %2 seviyesinde gercekleserek beklentilerin
altinda agiklanirken, ingiltere Agustos ay1 TUFE %3,8 ile beklentiler dahilinde gergeklesti. Bu gelismelerle tahvil piyasalari sinirli alicili seyir izledi.
Temmuz ayi kapaniglarina gére ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 7 bp azalisla %4,15’e, ingiltere 10 yillik gdsterge tahvil faizi 2 bp azalisla %4,70’e,
Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 1 bp azalisla %2,71 seviyesine geriledi.

» Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi Adustos ayi kapanisina gére 7 bp azaligla 257 bp seviyesinden tamamlamis oldu. Turkiye-ABD 10 yil vadeli
gOsterge tahvil faizi farki da 259 bp seviyesine, Ocak 2035 vadeli eurobond faizi 12 bp azalisla %6,74 seviyesine geriledi. CDS’deki ve ABD tahvil
faizlerindeki geri gekilmelerin etkisiyle kamu ve 6zel sektériin dis borglanmalari devam ederken, Turkiye Varlik Fonu, 5 ve 10 yil vadeli iki Eurobond
ihraci gerceklestirdi. Toplam talep 9,5 milyar dolarin izerinde olusurken, nihai getiri 5 yillik icin %7, 10 yillik igin ise %7,75 seviyesinde gerceklesti.
Ayrica Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi’'nin 5 yil vadeli dolar cinsi Eurobond ihracina 4 milyar dolarin (izerinde talep gelirken, nihai getiri %6,50
seviyesinde olustu. CDS ve ABD tahvillerinin bu seviyelerinde seyretmesi, kamu ve 6zel sektoriin dis borglanma olanaklarini desteklemeye devam

edebilir.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portféy Araciligi, Yatinm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
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Doviz Piyasasi:

» FED’in favori enflasyon gostergesi Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) Agustos ayinda piyasa beklentiler dahilinde %0,2 artis gosterdi. Euro /
Dolar paritesi 1,1734 seviyesine ylikselirken, Dolar Endeksi 97,775 seviyesinde yatay seyretti. Yurt digi Dolar / TL opsiyon volatilitelerinde yatay seyir
izlenirken, 1 ve 3 aylik opsiyonlarin ima ettidi volatiliteler sirasiyla %10,29 ve %13,36 seviyesinden fiyatlaniyor. Dolar / TL kuru 41,57 seviyesinden islem
gorirken, 6nemli direng noktasi olarak 42 seviyesini takip ediyoruz. OTC Dolar/ TL 1 ve 3 aylik swap %33,91 ve %34,61 seviyesinde fiyatlaniyor. Ons

altin Fed'in faiz indirimi ile birlikte ivme kazanirken, Eylil ayinda 3.858 Dolar seviyesinden rekor tazeleyerek aylik kapanisini yapti.

Altin Piyasasi:

» Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 3,880 dolar seviyesinde kalicilik saglamasi durumunda ilk etapta 4.000 ardindan 4.300 dolar seviyeleri dnemli

direng seviyeleri olarak izlenebilir. Asagi yonli geri gekilmelerde ise 3.750 ve 3.650 dolar 6nemli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
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BIST 100;
> Borsa Istanbul istatistiksel olarak 12 Ekim ayi boyunca 7 kez pozitif, 5 kez de negatif performans sergiledigini takip ediyoruz. Ekim aylarinda en yiiksek
getiri %25,12 ile 2022 yilinda gergeklesirken, en belirgin dusus %9,85 ile 2023 yilinda yasandi. BIST 100 endeksi Ekim ayi 6zelinde 10.700 — 11.800
bandinda seyredebilir.
XU100 _ _
Eyliil Ekim Ekim Ekim Ekim Ay lgi Minimum Ay Igi Maksimum
Getirisi Kapanmsi Minimum Maksimum Getirisi Deger Kaybi Deger Kazanci

Maksimum 12 2% 55 19 "1 5% 14 0%

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
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Sektorler;

Havacilik:

» Sektor hisseleri Eylul ayini endeks karsisinda negatif seyirle tamamladi. Turk Hava Yollar endeksin %2,6, Tav Havalimanlar %2,9, Pegasus %10,6 altinda
performans gosterdi. Euro Control tarafindan yayimlanan verilere gére 22-28 Eyliil tarihleri arasinda THY’nin giinliik ortalama ugus sayisi bir énceki yilin ayni
doénemine gore %17 artigla 1.712 olurken, Pegasus’un ise %17 artisla 649 seviyesinde gergeklesti. Gegen hafta, THY 2029-2034 yillari arasinda teslim alinmak lizere
Boeing firmasindan 50 adet kesin siparis ve 25 adet opsiyon olmak Uizere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ugagdi satin alacagini duyurdu. Ayrica, 100 adedi kesin
ve 50 adedi opsiyon olmak Uzere toplam 150 adet 737-8/10MAX tipi ugak alimi hususunda Boeing ile gérigmelerin tamamlandid ifade edildi. Buyime hedefleri
dogdrultusunda atilan bu adimi pozitif olarak dederlendiriyoruz. Alinacak genis govdeli ve yeni nesil ugaklar, sirketin uzun menzilli uguslari ve birim yakit tiketimini
diisiirmesi bakimindan uzun vadede pozitif etkilere sahip. Ozellikle Asya ve Kuzey Amerika uguslari igin sirkete bir firsat sunuyor. Sirket operasyonel verimliligin
pekistiriimesi ile yillik ortalama %6 buyume bekliyor. Diger yandan, borgluluktaki artis ve Uretim/teslimat gecikmeleri olasi riskler arasinda bulunuyor. Dusuk petrol

fiyatlar ve ylksek sezonda bulunulmasi havacilik sektériini destekleyen unsurlar arasinda bulunuyor.

Demir Celik:

» Sektor hisseleri Eylul ayinda endeks karsisinda karisik seyirle tamamladi. Eredli endeksin %0,9 ile sinirli pozitif seyir izlerken, Kardemir ise %1 altinda performans
gosterdi. Gegen hafta Worldsteel, Agustos ayl ham gelik Gretimine iliskin verileri yayimladi. Ham gelik Gretimi Agustos’ta bir énceki yilin ayni donemine kiyasla %0,3
artisla 145,3 mt (milyon ton) seviyesinde gerceklesti. Boylelikle Ocak-Agustos doneminde toplam ham celik Gretimi bir dnceki senenin ayni dénemine goére %1,7
diisiisle 1.231 mt'ye geriledi. Ulke bazinda incelendiginde; Cin'de {retim diisiisii devam ederken, Tirkiye ilk onda 7. sirada yer aldi. Cin’in ham gelik Gretimi
Agustos’ta yillik bazda %0,7 dususle 77,4 mt, Turkiye’nin ise %7,9 artisla 3,4 mt seviyesinde gerceklesti. Gegen hafta ayrica, AB’nin Cin celigine yonelik %25-50
oraninda gumriik vergisi uygulayabilecegine yonelik haberler 6n plana gikti. Turkiye gelik sektériinde de ithalati sinirlayici gok yonli tedbirlerin ele alinmasina yénelik
bir beklenti mevcut. Son geyrekte hikimet tarafinda buna yonelik bir adimin atilhip atiimayacagdi sektér agisindan kritik olacak. Kiresel gapta ise dnumuzdeki
dénemde celik fiyatlarindaki seyir, sektdrdeki toparlanma icin Snem tagimaya devam edecek. Faiz indirimleri sektori destekleyebilecek unsur olarak 6ne giksa da
Cin’de ekonomiyi canlandirmaya yonelik atilacak adimlar ile gelik Gretiminde kesinti planinin somutlasmasi yakindan takip edilecek. Ote yandan son agiklanan veriler

ve ekonomideki momentum kaybi, sektérdeki toparlanmanin uzun zaman alabilecegine isaret ediyor.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
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EKIM 2025 STRATEJi

Sektorler;

Telekom:

» Gegen ay telekomiinikasyon sektori hisseleri kendi icinde ayrisma gosterdi. Turkcell hissesi endekse relatif olarak %5,66 oraninda pozitif ayrisirken, Turk Telekom
hissesi de endeksin %6,11 altinda performans gdsterdi. Ekim ayinda da, kiresel risk algisindaki dalgalanmalarin teknoloji sektéri hisseleri Gzerindeki yansimalarina
ek olarak, lisans gelismelerinin sirketlerin borgluluk diizeyinin 6nemini vurgulamasi gercevesinde sektor hisselerinde karisik seyir gorilebilecegini disunlyoruz. Bu
arada, hisse bazinda ayrigmalarda, 5G surecine iliskin gelismelerin de etkisiyle, gli¢li operasyonel karliliga ve diislik borgluluga sahip olan TCELL'in pozitif

ayrisacagini 6ngoruyoruz.

Bankacilik:

» Eylul ayinda, bankacilik sektor hisseleri BIST100 endeksine gére agirlikh negatif ayristi. TCMB’nin Eylul ay1 PPK toplantisinda 250 baz puanlik faiz indirimine
gitmesinin sektor hisselerinde, yaratacagi net faiz marji artisinin yani sira, komisyon gelirlerinin de artacagi beklentisi, sektér karhliklari agisindan kisa vadede pozitif
sinyal olarak éne c¢ikiyor. 23 Ekim PPK toplantisinda faiz kararina yonelik atilacak adim ve boyutu Ekim ayi 6zelinde, bankacilik sektdr hisseleri performansi tizerinde

belirleyici olacaktir.

Savunma:

» Gecen ay savunma sanayi hisseleri kendi iginde ayrisma gosterdi. Aselsan hissesi endeksin %19,74 Uzerinde getiri saglarken, Otokar hissesi endeksten %6,77
negatif ayristi. Ekim ayina iliskin olarak da, mevcut konjénktériin savunma sanayi sektori lehine gelisim sergilemesinin desteginde, savunma sanayi sektori
hisselerinin pozitif seyir izleyecegini tahmin ediyoruz. Hisse bazindaki ayrismalarda ise bakiye siparigler cephesinde belirginlesen ivmelenme ve gii¢li operasyonel

karlihdiyla 6ne ¢ikan Aselsan’in pozitif ayrigacagini diistiniiyoruz.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.

X halkyatirim inhalkyatirim f HalkYatirimMenkulDegerler (©) halkyatirim




AOS Kullanicilarina Ozel Olarak Hazirlanan Toplanti Degerlendirme Notlari m’%‘“ HALKYATIRIM
’

01.10.2025
EKiM 2025 STRATEJI

Sektorler;

Otomotiv:

» Eylil ayinda Turkiye otomotiv sektoru endekse relatif karisik bir seyir izledi. TOASO hissesi endekse relatif %6,04 pozitif ayrisirken, DOAS %4,54 ve FROTO %8,88
negatif ayrisma gosterdi. Gegtigimiz haftalarda Resmi Gazete’de yayimlanan duyuruya gore, AB ve STA kapsami digindaki lilkelerden ithal edilen araclara getirilen
yeni ek gumrik vergileri, yerli Ureticilerin rekabet avantajini gliclendirirken, Cinli elektrikli araglarin Avrupa pazarindaki artan talebi ve ABD’nin AB’ye yOnelik vergileri
disurme karari orta-uzun vadede rekabet dinamiklerini degistirme firsati yaratabilir. Diger taraftan, Avrupa’da BYD’nin Tesla'y1 geride birakmasi, Tirkiye ihracatgilari
icin hem firsat hem de rekabet baskisi olusturuyor. Ek olarak, Tirkiye'nin yerli elektrikli arag Ureticisi Togg’un Almanya’da bu hafta satisa sunulmaya baslamasi,
ihracat potansiyelini artiran ve Tirkiye’nin global pazarlardaki gériinirligiini giiglendiren dnemli bir adim olarak éne ¢ikiyor. Ote yandan, Aimanya’nin otomotiv, gelik
ve kimya sektorlerini stratejik dncelik olarak surdirmesi, Turkiye'nin ihracat talebini desteklerken, Almanya ve ABD’deki tedarikgilerin iflaslari global tedarik
zincirlerinde risk yaratiyor. ig pazarda ise Tiirkiye'nin elektrikli arag yatirimlarini hizlandirmasi ve yerli (iretim payini artirmasi, orta-uzun vadede 6zellikle faiz indirim
dongusune hiz verilmesiyle deger yaratimini gliglendirecektir. Yeni diizenlemelerle yerli Gretimin korunmasi, ithalat baskisinin ve haksiz rekabetin énlenmesi,
sektériin stratejik 6nemini pekistiriyor. Ozet olarak, Ekim ayinda sektér, ic piyasada mevsimsel talep artigi, ticari arag ihracatinin devam eden momentumun
desteginde gligli seyredebilir. Diger taraftan AB ve ABD’deki rekabet baskilari ve Cinli elektrikli araglarin Avrupa’daki etkisi takip edilerek ihracat stratejilerinin
yonlendirilmesi 6nemli olacak. Ek glimriik vergilerinin ve OTV matrahlarinin yerli treticiler lehine sagladigi avantaj, Ekim ayinda da sektériin biiyime potansiyelini

koruyabilir; ancak kredi kosullarindaki mevcut durumun, kisa vadede talep tarafinda sinirlayici bir unsur olmaya devam edebilecegini dislinlyoruz.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.
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Agresif Diilim yilksek riski Bir dafilimdSan 1 haftalik getirisi % 0.25 olarak gergklegmigti. Dengel Dafim orta riskS bir dagilimds.San 1 haftalik getiris % 0,33 olarsk gercekiegmigtie. Korumac: Diafim digdk iskdi bir dagiimdic Son 1 haftakic getiisi % 0.75 olarak gergeklegmigtir.

Fan dag gturmak igin

Katilim Fon Dagilimlar
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\Gminde “Oneri Yantemi™ olarak Markowitz MVO kullandeken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Modeli biegenled agresif, dengeli v korumact modsiler oelinds farkd fi pastermekbedie
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Agresif Dilim yilksek riski Bir dafilimdSan 1 haftalik getiisi % 082 clarsk gergklegmigti. Dengel Dafin orta risk bir dagilimds.San 1 haftalik getirisi % 0,76 olarsk gercekiegmigtie. Korumac: Diafim digdk riskdi bir dagiimdic Son 1 haftakic getirisi % 0.89 olarak gergeklegmigtir.

Fan dag lugturmak igin

timimde "Oneri Yantemi™ sasak Markowitz MVO kullandeken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Medeli biegenier agresif, dengeli v korumae modeller azefinde fard i pasiermuektecir.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar

ile gergeklestiriimektedir.

X halkyatirim i halkyatirim § HalkYatirimM




AOS Kullanicilarina Ozel Olarak Hazirlanan Toplanti Degerlendirme Notlari

Aylhik Fon Dagilimlari 01.10.2025
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Agresif Dafilim yiksek riskf bir dagilimds.San 1 haftalik getiris % 1.17 olarak gergaklesmigts. Dengesk Dafjiim orta riski bir dajilimds.San 1 haftalik getirisi % 0.96 clark gergsklegmigti. Koumaci Dejden disk fiski bir dagilimdicSon 1 haftabi gatiisi % 0.84 clarak gergeklegmigtic
Mvo Amag iyonu v= Getiri Modeli bicgerizn agresif, dengeli v korumae modelier Garlinds farkdd i gastermehbedin
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KIYMETLI MAI LER BATILIM EMEKLILIK YATIRIM FOMU [KIM, 20%) [VED, 100%)
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(VED., 41%)

Agresif Dafilim yiksek riskf bir dagilimds.San 1 haftalik getiris % 1.7 olarak gergaklesmigts. Dengek Dafjiim orta riskE bir dajilimds.San 1 haftalik getirisi % 1.42 clark gergaklegmigtir. Konumaci Dejdem disdk fiski b dagilimdicSon 1 haftali gaiisi % 1.1 clarak gergeklegmigti.

Fan dagilimianm alugturmak igin kullandiimiz modelesimizn Gminde “Oneri Yontemi™ clwak Markowitz MVO kullandeken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Modeli biegeniei agresif, dengeli v korumae modelier azelinds farkdi i gastermktedic

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.
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Halk Yatirrm Arastirma Kapsaminda Bulunan Paylarin Getiri Hedefleri

Sembol Tavsiye Giincel Fiyat 12 Aylik Hedef Fiyat Yiikselis Potansiyeli % Giincelleme Tarihi
MGROS Al 467.75 818.8 75.051 13.08.2025
TTKOM Al 52.7 88.9 68.691 14.08.2025
MAVI Al 37.98 61.25 61.269 24.04.2025
DGNMO Al 6.56 10.55 60.823 20.08.2025
AKCNS Al 137 218.4 59.416 7.08.2025
TCELL Al 100.2 159.66 59.341 20.06.2025
SISE Al 37.56 58.35 55.351 18.08.2025
FROTO Al 101.3 152 50.049 7.05.2025
ARCLK Al 122.1 180.5 47.83 3.02.2025
CCOLA Al 47.48 70.1 47.641 5.03.2025
CIMSA Al 45.74 67.1 46.699 3.03.2025
THYAO Al 316.5 463 46.288 28.02.2025
AKSEN Al 38.96 55.2 41.684 7.11.2024
OTKAR Al 517.5 728 40.676 30.07.2025
LOGO Al 172.7 241.5 39.838 1.07.2025
SOKM Al 37.56 51.5 37.114 15.08.2025
BIMAS Al 573.5 774.8 35.1 2.10.2024
KOZAL Al 25.48 34.3 34.615 23.09.2024
TTRAK Tut 579.5 741.3 27.921 29.07.2025
TSKB Al 13.92 17.6 26.437 6.12.2024
AKBNK Al 64.6 81.42 26.037 18.12.2024
DOAS Tut 179.7 226.1 25.821 3.07.2025
EKGYO Al 20.8 25.8 24.038 19.08.2025
TRGYO Al 76.7 94.5 23.207 18.08.2025
KRDMD Al 28.86 35.4 22.661 2.06.2025
ISCTR Al 14.65 17.35 18.43 18.12.2024
TKFEN Sat 82.25 96.4 17.204 9.05.2025
GARAN Al 146.7 167.55 14.213 6.12.2024
INDES Tut 8.28 9.35 12.923 13.05.2025
ASELS Al 217 244.9 12.857 25.07.2025
TATGD Tut 13.18 14.3 8.498 27.02.2025
EREGL Tut 30.08 32.56 8.245 7.08.2025
ENJSA Al 80.65 86.5 7.254 27.08.2024
YKBNK Al 35.68 38.1 6.783 18.12.2024
VAKBN Al 27.14 28.8 6.116 18.12.2024
YATAS Tut 35.22 36.8 4.486 18.08.2025
TATEN Al 73.5 75.82 3.156
TOASO Tut 268.25 273 1.771 5.11.2024
BIOEN Tut 26.26 23.8 -9.368 18.08.2025

*Yukarida Arastirma Kapsaminda bulunan paylarin getiri ve hedeflerinin yer aldigi tablonun en giincel haline, AOS (Akilli Oneri Sistemi) igerisinde yer alan “Model Portféy” modiliinden
erisebilirsiniz. 10S-Android Link: http://bit.ly/3lg0Dox

Tabloda , Arastirma Kapsaminda yer alan sirketlerin 12 aylik hedef fiyatlarina gére sunduklari potansiyel getirileri en yiksekten en disige siralanmigtir. Tablonun en
Ustlinde, yukaridan asagiya dogru siralanan paylardan en yuksek getiri potansiyeli olanlar MGROS, TTKOM, MAVI olurken, en distk potansiyel getiriler ise tablo
sonunda yer alan TATEN, TOASO, BIOEN paylarina aittir.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.
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KUNYE

Arastirma Hazine ve Portfoy Araciligi Yatinnm Danigsmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Gekince : “Yatinm Danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirnm Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir olduguna inanilan bilgi
kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen Yatirrm Danigmaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve
risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz giivenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yatirim Danismanlig’'nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu
bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazil izni olmadikca igerigi kismen ya da
tamamen (giincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildidi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tizere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin glincl kisilere aciklanamaz. Bu mesajin gonderiimek istendigi kisi degilseniz, lutfen mesaji sisteminizden derhal
siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde olursa olsun, igeriginden, iletimesinden,

alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin igerigi yazarina ait olup, Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin gorislerini icermeyebilir.
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