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Elite Naturel

2C23 Finansal Sonuglar - Sinirli Pozitif

v Yilhik bazda giiglii net kar biiylimesi. Elite Naturel,
2C23'te yillik bazda %211, ¢eyreklik bazda ise %59
artigla 87,1 milyon TL net kar agikladi. BOylece net
kar marji %47,1 ile yillik bazda 25,7, ¢eyreklik bazda
ise 15,8 puan artig gostermis oldu. Gugli net kar
artiginda yillik bazda %43,6 azalig gosteren faaliyet
giderleri ve ticari alacaklardan olugan vade farki geliri
etkili oldu.

v' Ciro performansi geyreklik bazda yatay kaldi. Net
satis gelirleri 2C23’te yillik bazda %41,5, ceyreklik
bazda ise %5,6 artis gostererek beklentimizin altinda
185 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Boylece
6A23’te net satig gelirleri 360 milyon TL ile yillik
bazda %28 artig kaydetti.

v' Azalan maliyetlerin etkisi ile yillk bazda gliglu
operasyonel karliik. Elite Naturel, 2C23’te yillik
bazda %203, ceyreklik bazda ise %32 artisla 91,7
milyon TL FAVOK agikladi. Béylece FAVOK mariji
%49,6 ile yillik bazda 26,4, ¢eyreklik bazda ise 9,9
puan artis gostermis oldu. Yillilk bazda %46 azalis
gosteren dagitim giderleri, FAVOK cephesinde ana
destekleyici unsur olarak on plana c¢ikti. Bdylece
faaliyet giderlerinin satisa olan orani %17,5 ile
ceyreklik bazda yatay kalirken, gegen yila goére
onemli oranda gerileyen nakliye giderlerinin etkisi ile
yillik bazda 26 puan azalig gostermis oldu.

v 12 ayhk hedef fiyatimizi 25,20 TL’den 37,90 TL’ye
revize ediyor ve ‘AL’ tavsiyemizi koruyoruz. Elite
Natureli genis Urun karmasi, gucli seyreden
maaliyet yonetimi ve sirketin devam eden yatirm
faaliyetlerinin  desteginde  begenmeye devam
ediyoruz. Aciklanan finansallar ~ sonrasinda,
modelimizde makro tahminlerde gerceklestirdigimiz
yukari yénlU revizyonlar ve benzer sirket g¢arpanlari
dogrultusunda modelimizi guncellememiz
neticesinde, Elite Naturel icin 12 aylk hedef fiyatimizi
37,90 TLl'ye  ylkseltiyor; ‘AL’ tavsiyemizi
surduridyoruz.
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Ozet Finansallar

ELITE (mn TL) 2C23 2C22 Yillk deg. Ceyreksel deg. 1C23
Net satiglar 185 140 31,7% 5,6% 175
Satiglarin maliyeti 61 50 23,5% -21,8% 78
Brit kar 124 91 36,2% 27,7% 97
Briit ké&r marji 66,9% 64,7% 2,2% 11,6% 55,3%
Faaliyet Giderleri 32 57 -43,2% 8,6% 30
Faaliyet giderleri/Net satislar 17,5% 40,5% -23,0% 0,5% 17,0%
FVOK 91 34 169,1% 36,1% 67
FVOK marji 49,4% 24,2% 25,2% 11,1% 38,3%
FAVOK 92 36 151,4% 32,0% 70
FAVOK mariji 49,6% 26,0% 23,6% 9,9% 39,7%
Net kar (Ana Ortakhk Paylar) 87 23 273,9% 59,1% 55
Net k&r marji 47,1% 16,6% 31% 15,8% 31,3%
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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