HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

GYO

Emlak Konut GYO

3C24 Finansal Sonuglar - Pozitif

v Giglii operasyonel performansa ek olarak net parasal
pozisyon kaybindaki belirgin azahg karlihgi destekledi. Emlak
Konut GYO 3C24’te, beklentimiz olan 1,73 mlir TL’'nin Uzerinde
2,42 mir TL net kar agikladi. Tahminimizden daha disik parasal
kayip kaydedilmesi net kar tahminimizdeki sapmada etkili oldu.
Emlak Konut GYO gegen yil ayni dénemdeki 6,3 mir TL'lik net
parasal kayip karsisinda, 3C24'te 341 mn TL net parasal kayip
kaydetti. Operasyonel karlilik ise, beklentimiz olan 1,64 mir TL'ye
yakin 1,67 mir TL seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, sirket bir
onceki ceyrekte kaydettigi 4,3 mir TL net nakit pozisyonundan,
2,8 mlr TL net bor¢ pozisyonuna gecti.i Genel olarak
beklentilerimizi karsilayan olumlu Uglinci ¢eyrek finansal
sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

v Arsa satisinin desteginde, gii¢lii ciro performansi. Emlak
Konut GYO’nun, 3C24’te net satis gelirleri beklentimiz ile uyumlu
yilhk bazda %101 artigla 8,46 mir TL seviyesinde gerceklesti.
Satis gelirlerinin kirlhmina baktigimizda, gelir paylasimi yéntemi
ile projelendirilen arsalarin satislarindan 5,6 mir TL, konut ve
ticari Unite satis gelirlerinden 721,7 mn TL, muisavirlik
gelirlerinden 2,1 mir TL'lik gelir kaydedildi. Maliyetler TMS 29
dahil 3C24’te yillik bazda %73 artigla 6,08 mir TL seviyesinde
gerceklesirken; gelir paylasimi  yontemi ile projelendirilen
arsalarin maliyetleri 5 mir TL, mUsavirlik maliyetleri 619,8 mn TL,
satilan konut ve ticari tUnite maliyetleri ise 453,9 mn TL’lik kismini
olusturdu.

v Beklentimizi karsilayan operasyonel karliik. Emlak Konut
GYO 3G24'te kurum beklentimiz olan 1,64 mir TL'ye yakin 1,67
mir TL FAVOK kaydetti. FAVOK marji ise yillik bazda 19,7 puan
artarak 9%19,8 seviyesinde gergeklesti. Beklentimizin 0,3 puan
Uzerinde, bir onceki ceyrege gore de 1,7 puanlik iyilesmeye
isaret ediyor.

v EKGYO igin 16,55 TL seviyesindeki 12 aylik hedef fiyatimizi
ve ‘AL’ tavsiyemizi siirdiirilyoruz. Genel olarak beklentilerimizi
karsilayan Uglnci ¢eyrek finansal sonuglarini olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Yilin ilk ¢eyreginde faiz indirim déngusinin
baslayabilecedi beklentileri ve faizlerdeki disus ile birlikte konut
satiglarinin artacagini ve bu beklentiler gergcevesinde de NAD
iskotosunun daralacagini 6ngériyoruz. EKGYO igin 16,55 TL
seviyesindeki 12 aylik hedef fiyatimizi ve ‘AL’ yénunde bulunan
tavsiyemizi strdirtiyoruz.
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AL

10,82 TL

Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

16,55 TL

Getiri Potansiyeli: %53

Ozet Veriler

Hisse Kodu EKGYO
Cari Fiyat (TL) 10.82
52H En Yiksek (TL) 12.90
52H En Dusk (TL) 6.75
Piyasa Degeri (mn TL) 41,116
Piyasa Degeri (mn USD) 1,197
Halka Agiklik Orani (%) 50.66
Konsensus HF (TL) 15.57
Konsensus Tavsiye 80% B/20% H /0% S
3AHacim (mn USD) 59.1
HLY HBK (2024T) 1.3
Fiyat Performansi
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Ozet Finansallar
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(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL) Beklentisi
Net satislar 8.461 4217 101% 1.854 127% 8.415
FAVOK 1.674 2 70903% 204 -99% 1.641
FAVOK marji 19,8% 0,1% 19,7% 15,9% -15,8% 19,5%
Net Kar 2.425 2153 212,6% 1.090 -298% 1.735
Net kar marji 28,7% -51,0% 79,7% 58,8% -110% 20,6%

Kaynak: EKGYO, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90 216 285 09 00

Maduar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahhit

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
Havacilik

Uzman Yardimcisi
Piyasalar ve Strateji

ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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