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ABD piyasalar ¢ip ve teknoloji hisselerindeki toparlanmanin desteginde pozitif seyretti

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD borsalar Sali gund, c¢ip hisselerindeki toparlanma ve bu
hafta agiklanacak buyuk teknoloji sirketi bilancolarina yonelik
iyimserligin destegiyle pozitif seyir izledi. Dow Jones %0,74
artisla 52.224,64 seviyesinden, S&P 500 %0,89 yukselisle
7.509,20 seviyesinden ve Nasdagq %1,29 artisla 25.837,21
seviyesinden guni tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde, ABD
2 yilliklar %4,25, 10 yilliklar ise %4,63 seviyesine geriledi.

Kiresel enerji piyasalarinda petrol fiyatlari Sali gini %2,1
yukselerek bes haftanin en yiksek seviyesine ulasti. Boylelikle
brent petrol, Haziran 2025'ten bu yana ilk kez yedinci gin tst
Uste teknik olarak asin alim bolgesinde kaldi. Yukselisin
arkasinda ABD giglerinin iran'in giiney ve batisindaki hedefleri
vurmasi, Tahran'in karsihginda Bahreyn, Kuveyt ve Urdiin'deki
ABD tesislerini hedef almasi ve Husilerin Suudi Arabistan‘a
yonelik deniz ablukasi tehdidi yer aliyor. Asya'ya Suudi ham
petroli tasiyan iki tanker bu tehdit tzerine Kizildeniz'de rota
degistirerek Siveys'e yoneldi. Bu tabloya, JODI verilerine gore
Suudi Arabistan'in ham petrol ihracatinin Mayis'ta st Uste
Uclncl kez gerileyerek rekor dusik seviyeye inmesi ve
Karadeniz terminaline yodnelik saldirilar nedeniyle Hazar Boru
Hatti  Konsorsiyumu'nun  Kazakistan'dan petrol almayi
durdurmasi da eklenince, arz tarafindaki kirilganlik daha da
belirginlesiyor. Bu gerilime karsin Uluslararasi Enerji Ajansi,
tye dUlkelerin tarihteki en buylk koordineli stratejik rezerv
salinimina ragmen halen 6nemli miktarda acil durum petrol
stoku tuttugunu acikladi. Ajansa goére 11 Mart'ta duyurulan
salinim kararinin ardindan tye Ulkeler tarafindan yaklasik 290
milyon varil petrol piyasaya surulurken, toplam acil durum
stoklari hala 1 milyar varilin (zerinde bulunuyor. IEA Icra
Direktorii Fatih Birol, Kérfez ihracatinin Haziran sonundaki zirve
seviyelerinin altinda olmakla birlikte Mart-Haziran ortasi
doéneminde gorilen seviyelerin hala belirgin sekilde Uzerinde
seyrettigini belirtti. Talep tarafinda Cin'in Haziran ay1 ham petrol
ithalatinin yilik bazda %41,3 gerileyerek yaklasik on yilin en
dislk seviyesine inmesi, arz endigelerini kismen dengeleyen
unsur olarak éne gikiyor. Bu cercevede, jeopolitik gerilimin arz
tarafinda vyarattigi baskiya karsin stratejik rezervlerin ve
zayiflayan Cin talebinin fiyatlardaki yukari yonli hareketi
sinirlayan tampon unsurlar olarak devam ettigine isaret ediyor.

Makro veri tarafinda, ADP haftalik istihdam degisimi ile
Philadelphia Fed imalat disi faaliyet endeksi verileri takip edildi.
Hatirlanacagi Uzere, Haziran ayina iligkin Philadelphia Fed
imalat digi faaliyet endeksi -25,8 seviyesinde acgiklanmisti.
Temmuz ayinda endeks 7,4 seviyesine yukselerek Ekim
2024'ten bu yana ilk kez pozitif boélgeye gecti. Yeni siparisler ve
istihdam alt kalemlerindeki glcli toparlanma bdélge genelinde
talebin canlandigina isaret ederken, ddenen fiyatlar endeksinin
28,2 seviyesinde kalmasi maliyet baskilarinin sirdagini
gosterdi. ADP verilerine gére, 4 Temmuz'da sona eren doért
haftalik donemde ABD 0&zel sektdriinde haftalik ortalama
16.500 istihdam artigi kaydedildi ve istihdam artis hizi dérdiinci
haftada ardi ardina yavasladi. Veri, haftalik istihdam artisinin 6
Haziran haftasindaki 30.750 seviyesinden bu yana art arda doért
haftadir geriledigini gosteriyor ve bu sureklilik, isgucu
piyasasindaki yavaslamanin tek seferlik bir sapmadan cok
kalici bir egilime donisebilecegine isaret ediyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Avrupa piyasalar ise din pozitif seyir izledi. Euro Stoxx 50
endeksi %0,90, Ingiltere’nin FTSE 100 endeksi %0,58,
Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,28, Almanya’nin DAX endeksi
de %0,66 degder kazandi. Avrupa borsalarindaki bu yikseliste,
teknoloji ve madencilik hisselerine ydnelen tepki alimlarinin,
Orta Dogu'da yeniden alevlenen jeopolitik gerilimler ve buna
bagl yikselen petrol fiyatlarinin etkisini geride birakmasi
belirleyeci oldu. Ote yandan, Makro veri tarafinda ise Temmuz
ayl ZEW Ekonomik Guven Endeksi takip edildi. Endeks, 11,2
seviyesindeki piyasa beklentisinin Uzerinde 23,4 olarak
aciklandi ve yatirrmci gliveninde toparlanmaya isaret etti.

Bugun ne bekliyoruz?

ABD ordusu Iran'a yénelik son saldiri dalgasinin sona erdigini
acikladi. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhdi yaptigi
aciklamada, hedeflerin Iran'in Hirmiz Bogazi'nda ticari
gemiciligi tehdit etme kapasitesini daha da zayiflatmak
amaciyla askeri operasyon merkezleri, deniz kabiliyetleri, ugak
hangarlari, drone depolama tesisleri ve askeri lojistik altyapisi
oldugunu belirtti. Saldirilar Sali aksami ge¢ saatlerde yaklasik
75 dakika sirdii. Washington, Iran'in son (¢ ayda Hiirmiiz
Bogazi'ndan gecen 30'dan fazla ticari gemiye saldirdigini
acikladi. Petrol fiyatlarinin sabah saatlerinde pozitif seyir
izledigini takip ediyoruz.

Asya piyasalarinda ise karisik bir gérinim izleniyor. Nikkei
225 ve Shanghai endeksi yatay seyrederken, Kospi endeksi
%2,50 ile yukselisini surdurilyor. Buna karsilik Hang Seng
endeksi %1,10 ve Nifty 50 endeksi %0,69 ile negatif ayrigiyor.
Makro veri tarafinda ise Japonya'nin ihracati, yari iletken
Uretim ekipmanlarina yonelik gugli talep ve =zayif yenin
destegiyle Haziran ayinda yillik bazda %19,3 artarak Kasim
2022'den bu yana en hizli buyumesini kaydetti. Ayrica, Japon
yeni dolar karsisinda 163,15 seviyesiyle kirk yilin en dusuk
seviyesine gerilerken, Maliye Bakani Satsuki Katayama
gerekirse doviz piyasasinda "kararli adim" atmaya hazir
olduklarini belirtti. Ote yandan, UBS'ten Dominic Schnider,
Japon otoritelerinin asirn yen zayifligina karsi tetikte kalacagini
ancak kalici istikrar icin Japonya Merkez Bankasi'ndan gugli
bir adim gerektigini, 25 baz puanlik bir faiz artisinin blyik
resmi degistirmeyecegini degerlendirdi.

ABD vadeli piyasalar sabah saatlerinde negatif seyir izlerken,
ABD’de bugin MBA Mortgage basvurulari takip edilecek.
Hatirlanacag! lzere, MBA Mortgage basvurulari bir dnceki
hafta %2,7 disus gostermisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Chicago Fed ulusal faaliyet endeksi ile Kansas
City Fed imalat faaliyet endeksi takip edilecek. Cuma gunu ise
S&P Global imalat ve hizmet PMI, konut satislari ve Kansas
City Fed hizmet aktivite endeksi verilerinin aciklanmasi
bekleniyor. Euro Bdlgesi'nde ise yarin AMB faiz karari, Cuma
gunu ise S&P Global imalat ve hizmet PMI verileri izlenecek.
Piyasa beklentileri, AMB'nin faizleri sabit tutacagi yoninde
sekillenirken, Temmuz ayina iliskin S&P Global 6ncl imalat ve
hizmet PMI verilerinin sirasiyla 51,5 ve 49,8 seviyesinde
aciklanmasi bekleniyor.
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Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 52.224,6 & 074% W -0,62%
Nasdaq 25.837,2 A 129% W -017%
S&P 500 Vadeli* 7.535,8 ¥ -009% A 0,55%

F'y
F'y
F'y

Aylik deg. Yilik deg
2,66% A& 22,75%
062% &  33,80%
197% & 26,90%

Degisimler Kapanig

Dax 25.011,4 & 066% A
FTSE 100 10.585,9 & 058% A
MSCI Europe 2.793,3 A 051% W

Giinliik deg. Haftalik deg.

0,38%
0,13%

-0,36%

F'y
F'y
A

Aylik deg. Yillk deg
231% & 25,63%
351% & 29,52%
2,66% A 39,46%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 3.868,5 & 011% A
Kospi 6.905,5 A 234% A
Hong Kong* 24.890,5 ¥ -09%% &
S&P BSE Sensex - Hindistan 76.778,5 v -089% W
IDX Composite - Endonezya 6.315,6 v 039% &
TAIEX - Tayvan 44.861,4 & 142% A
MSCI GOU Asya 937,1 L 256% W
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 13.974,1 v 069% W
WIG - Polonya 144.649,3 & 142% A
Prag SE - Prag 2.612,7 A 079% &
S&P/BMVIPC - Meksika 66.713,8 A 089% A
Merval - Arjantin 3.281.979 A 181% A
Tel Aviv 35 - israil 41934 A 139% A
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.698,8 v -040% W
FTSE/JSE All - Endonezya 108.980,1 A& 004% W
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.812,4 & 028% W

2,771%
1,25%
1,34%

-1,76%

2,27%
5,13%

-0,84%

-1,94%

1,17%
1,21%
0,54%
3,04%
0,89%

-0,20%
-1,23%
-1,42%

LN N A N R B
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>

Aylik deg. Yillik deg
-353% A 1542%
-1471% A 187,79%
132% A 24,08%
387% W -174%
990% W -10,80%
035% & 94,75%
-438% A 56,98%
Aylik deg. Yillk deg
169% & 4215%
6,78% & 8L77%
250% A& 48,43%
1,99% A 34,74%
417% A& 29,54%
092% A& 75,09%
375% W -1111%
-193% A 29,59%
047% A  12,67%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.

in halkyatirim

f HalkYatirimMenkulDegerler

halkyatirim

X halkyatirim




Yurt Ici Piyasalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatlarini yukari yénlii baskilamasinin etkisinde endeks giline temkinli

bir baslangi¢ yapabilir

Dun piyasada neler oldu?

BIST100 endeksi dun gine %0,23’lik azalisla 14.038,17
seviyesinden agilis gergeklestirdi. Oglen saatlerine kadar
gozlemlenen alimlarin etkisinde gln icerisinde 14.127,80
seviyesine kadar yikselen endeks, ardindan gelen tepki
satiglarin  etkisinde gunid  %0,69 duslisle 13.974,14
seviyesinden giUnu tamamladi. Bankacilik endeksi %0,78
degder kaybederken, sanayi endeksi %0,06 sinirh ylkselis
gOsterdi. Gunlik iglem hacmi ise 193,4 milyar TL olarak
gerceklesti.

Yurt icinde diin makro veri glindemi sakin seyretti.
Bugtn ne bekliyoruz?

Jeopolitik  gerilimlerin  enerji  fiyatlanini  yukari  yonli
baskilamasinin etkisinde BIST'in giine temkinli bir baglangic
yapmasini bekliyoruz.

Yurt iginde bugin Temmuz ayina iliskin reel kesim guven
endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
Hatirlanacag Uzere, reel kesim gliven endeksi Hazirana yinda
103,5 seviyesinde agiklanirken, kapasite kullanim orani %74,5
seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Yurt icinde yarin Temmuz ayina iligskin tuketici given endeksi
ve TCMB faiz karar takip edilecek. Haziran ay tuketici gliven
endeksi 87,9 seviyesinde aciklanmisti. TCMB'nin faiz kararina
iliskin olarak piyasada faizin ylzde 37 seviyesinde sabit
tutulacagi yonunde giicli konsensis bulunuyor. Bu ¢ercevede
piyasa katihmcilarinin odaginin faiz kararinin kendisinden
ziyade, kararla birlikte yayimlanacak metnin tonuna
yonelmesini bekliyoruz

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.974,1 15.719,8 19.177,5
Giinliik Deg. v -0,69% ¥ -0,78% & 0,06%
Haftalik Deg. ¥ -0,05% W -22T% A 2,22%
Yillik Deg. & 42,15% & 800% & 4691%
Hacim (milyar TL) 193,4 29,3 89,5
Giinliik Deg. & 3,92% w-1137% W% -9,89%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 187,6 339 96,6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 310% w-13,77% W -7,37%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1771604 @ -031% @ 165% @ 62% @ 92,7%
Bist Katilim 30 1758298 @ -013% @ 166% @ 58% @ 860%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,1961 47,2059 o 0,02%
€% 1,1404 1,1407 F'y 0,03%
$P¥ 162,95 163,15 o 0,12%
Altin 4.0715 4.123,34 F'y 1.27%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/07/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 128,6 ® 103% @ 600% @ 111% @ -51,1%
Tiirkiye 5 Yilhk 237,7 @® 032% @ 30 @ 82% @ -292%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ 050% @ -41% @ 314%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel piyasalarda, Almanya’da ZEW egilim endeksi Temmuz

ayinda 26,3'e yukselerek beklentilerin Ustiinde geldi. Veri Net Degisim
glndeminin zayif oldugu gun icinde tahvil piyasalarinda saticili Ulkeler Son Getiri
seyir izlendi. ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,63, ) Gunlik Haftak  Ybb
Almanya 10 vyilik gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %3,18
seviyesinden iglem gordu. Tirkiye a4 716 0,02 002 050
ABD & 463 0,03 0,09 0,44
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 238 bp seviyesinden ingiltere A 505 001 009 051
islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 2 bp Almanya 4 318 003 005 028
artisla %7,16 seviyesinden fiyatlandi. Fransa A 3% 003 005 037
Ispanya & 364 0,03 0,05 0,30
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari kargisinda karigik ftalya 4 a0 003 0.06 044
seyir izledi. Dolar Endeksi 101,122 seviyesine yiikselirken, Euro /
Dolar paritesi 1,1408 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise Degisim (%)
47,19 seviyesinden islem gordii. Son Fiyat Giinliik Haftahk  Ybb
Tiirk Lirast A 4719 0,05 012 9,88
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izledi. 2 yillik g;:f;:;:ind' : ;gés :gég '3’221 :g:ig
gosterge tahvilin bilesik faizi 21 bp artigla %41,92 seviyesine, 10 Meksika Pesosu v 17,40 2011  -070 -333
yilhk gosterge tahvilin faizi 23 bp artisla %34,82 seviyesine Kore Wonu A 1480 0,32 048 276
yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 13,4 Hindistan Rupee v 9624 021 005 711
milyar TL’ye yukseldi. Endonezya Rupiah ¥ 17.880 -0,28 -0,03 7,26
Macar Forinti & 317,50 0,26 0,14 -2,95
Hazine diin Subat 2027 vadeli hazine bonosunun yeniden Brezilya Real v o0 024 067 128
ihracindan %41,44 ortalama yillik bilesik faiz ile 60 milyar 825
milyon TL, Mart 2028 vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden (%)
ihracindan %41,99 ortalama yillik bilesik faiz ile 34 milyar 510 Zill?fai ';aifiq(:ajg:rk;/:'f;:g‘e) 353;60/040
milyon TL, Temmuz 2028 vade|.| ABD Dolari cinsi tah\(lllr! TCMB Agrr. ot Fon. 37.00
dogrudan satisindan 3 milyar 917 milyon dolar ve ABD Dolari cinsi TLREF 39,89
Kira sertifikasinin dogrudan satigsindan 21 milyon dolar TCMB Toplanti Tarihi 23 Temmuz 2026

borclanarak aylik bor¢glanma takvimini tamamladi.
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Yurt ici Haberler

Morgan Stanley, Orta Dogu'da yeniden tirmanan askeri
gerilim ve bunun petrol fiyatlarinda yarattigi yeni ylkselis
dalgasinin Turkiye ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkilerine
dikkat cekti. Bankaya gore Turkiye, Guney Afrika, Misir ve
israil ile birlikte Orta Dogu kaynakli jeopolitik krizler ve enerji
fiyatlarindaki oynakliktan en cok etkilenen CEEMEA (ilkeleri
arasinda yer aliyor. Enerji maliyetlerindeki bu artisin
TCMB'nin enflasyonla micadele g¢abalarini ve dezenflasyon
patikasini dogrudan tehdit ettigi ifade edilirken, Morgan
Stanley ekonomistleri Andrea Masia ve Georgi Deyanov,
dezenflasyon surecinin  TCMB'nin  6ngdérduginden daha
yavas ilerleyecegini, ilk faiz indiriminin ise ancak dérdincu
ceyrekte gelebilecegini 6ngdrda.

Citigroup stratejistleri, petrol fiyatlarindaki son yukselisi
gerekce goOstererek Tiurk devlet tahvillerindeki uzun
pozisyonlarinin blyukliguni yariya indirdiklerini acikladi.
Gegen ay agllan ve vadesi 2027'de dolmasi beklenen
pozisyon bu sire zarfinda yiizde 0,21 kar saglamis olsa da,
Brent petrolin yaklasik 90 dolara yikselmesinin CEEMEA
bdlgesinde enerji soklarina en duyarl Ulkelerden biri olan
Turkiye acgisindan olumsuz bir gelisme oldugu, baz
senaryonun nihayetinde yeni bir ateskes olsa da gatismadaki
yeniden alevlenmenin petrol fiyatlarinda daha uzun sireli bir
yukselise yol acabilecegi degerlendirildi.

Yurt Digi Haberler

ABD'de federal bir yargig, yapay zeka sirketi Anthropic'in
telif hakki ihlali davasinda vardigi 1,5 milyar dolarlik
uzlasmay! nihai olarak onayladi. ABD Bélge Yargici Araceli
Martinez-Olguin, tazminat tutarinin  yetersiz  oldugunu
savunan bazi yazarlarin itirazlarini reddederek, Anthropic'in
kitaplarini kullandi§i yazar ve yayincilara 1,5 milyar dolar
odemesine hikmetti. Toplam 500 bin eseri kapsayan
uzlasma cergevesinde, yasal Ucretler ve diger masraflar
disllmeden 06nce eser basina 3 bin dolar 6deme
ongoriluyor. Dava, yazarlar Charles Graeber, Andrea Bartz
ve Kirk Wallace Johnson tarafindan 2024'te, Anthropic'in
Claude modellerini gelistirirken kitaplarin izinsiz kopyalarini
kullandigi iddiasiyla aciimisti. Davaya o ddnemde bakan
Yargic William Alsup, Haziran 2025'te yapay zeka
modellerinin  kitaplar Uzerinde egitilmesinin adil kullanim
kapsaminda degerlendirilebilecegine hikmetmis, ancak
korsan sitelerden indirilen milyonlarca kitabin depolanmasinin
bu ilke kapsaminda korunmadigina karar vermisti. S6z
konusu uzlagsma, OpenAl, Meta ve Google gibi sirketlere
karsi acilan benzer telif davalar arasinda ABD'de sonuclanan
ilk buylk uzlagsma olma 6zelligi tagiyor.

ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran'daki savasin
maliyetinin su ana kadar 37,5 milyar dolara ulastigini acikladi.
Hegseth, bombardimanlarin  yeniden yogunlasmasinin
ardindan acil fon talebi icin senatdrlerin karsisina ¢ikti. Ara
secimlere alti ay kala, Iran savasini yasam maliyetiyle
iliskilendirmeye calisan Demokratlar kamuoyu anketlerinde
6ne gecmis durumda. Hegseth, 37,5 milyar dolarlik rakamin
savasin belirli unsurlarini ve 30 Eylil'e kadar 6ngorilen
maliyetleri kapsadigini belirtti. Ancak Pentagon'un bu rakama
nasil ulastigi net degil. Trump gecen ay Kongre'den, buylk
bolimii Iran gatismasiyla ilgili yaklagik 90 milyar dolarlik ek
fon talep etmisti. Bu talep, savastan bikan ve Kasim ayindaki
ara secimlerle karsi karsiya olan yasa koyucularla yeni bir
cekismeye zemin hazirliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Financial Times'in haberine goére, ABD Baskani Trump'in
mevcut ylizde 10'luk kiresel gumrik vergilerinin bu hafta
sona ermesiyle birlikte 60'a yakin llkeye yonelik yeni tarifeleri
devreye almasi bekleniyor. Bu adim, Yiiksek Mahkeme'nin bu
yil karsihkh gimrik vergilerini iptal etmesinin ardindan
Subat'ta devreye alinan yuzde 10'luk tarife rejiminin Cuma
glnid sona ermesiyle gundeme geliyor. Yeni tarifelerin,
mahkemenin iptal ettigi olaganustu hal yetkileri yerine zorla
calistirma  uygulamalarina  yonelik  bir  sorusturma
cercevesinde hukuki dayanak bulmasi ve ilk etapta mevcut
ylzde 10 seviyesiyle paralel kalmasi 6ngorulirken, yonetimin
daha yuksek vergi uygulama vyetkisi verebilecek bagka
sorusturmalar Uzerinde de calistigi belirtiliyor. Buna karsin
Trump'in danigsmanlari, ara segimler oncesinde ilk ticaret
savasinin yarattigi ekonomik soklara benzer bir riski goze
almamasi yoninde baskani uyariyor. Kulis bilgilerine gore tst
dizey vyetkililer, ticaret ortaklariyla istikrarin korunmasini
tavsiye ediyor. Bu girisim, ABD-Iran gerilimi nedeniyle benzin
fiyatlarinin galon basina 4 dolari agsmasiyla yasam maliyetine
dair se¢cmen tepkisinin zaten yukseldigi bir déneme denk
geliyor.

Cin Digigleri Bakanligi, ingiltere'de Andy Burnham
liderliginde kurulan yeni hikimet déneminde iki ulke
arasindaki isbirligini gelistirmeyi hedefledigini acikladi.

Bakanlik Sozcist Lin Cien, gunlik basin toplantisinda
ingiltere'deki yeni hiikiimete iligkin bir soruyu yanitlarken, Cin
Basbakani Li Ciang'in Burnham'a tebrik mesaji gonderdigini
belirtti ve iki Ulke arasindaki iligkilerin tasidigi éneme vurgu
yapti. Lin, Cin'in kargilikli saygi ve farkliliklarin uygun sekilde
ele alinmasi temelinde ingiltere ile iligkileri ve isbirligini
guclendirmeyi, ikili iligkilerin dogru yonde ilerlemesini birlikte
saglamayi hedefledigini ifade etti.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Notr): Sirket, 3 Temmuz 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 21 Temmuz 2026 tarihinde
160.000 adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu BIMAS payi 15.619.771 adede ulasirken, geri
alinan paylarin sermayeye orani %1,3016 oldu.

Hisse Kodu BIMAS F/K 21,9
Cari Fiyat (TL) 393,00 FD/FAVOK 10,7
52H En Yiksek (TL) 422,80 FD/Satiglar 0,7
52H En Distik (TL) 236,44 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 471.600,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.014,1 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A 7,7%
Endeks Payi (BIST100) 7,4% S3A 7,8%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 29,6%
3A Hacim (mn TL) 3.875,1 YB 23,2%

Gelecek Varlik Yodnetimi (GLCVY, Sinirh Pozitif): Sirket, Akbank tarafindan gerceklestirilen tahsili gecikmis alacak satis
ihalesinde, toplam 415,7 milyon TL anapara buyikligindeki bireysel nitelikli bir portfoyl en yiksek teklifi vererek
kazandigini acikladi. Thale sonuglarinin kesinlesmesinin Akbank Yénetim Kurulu onayina bagli oldugu, onayin ardindan
s6zlesme imza ve alacak devir strecinin baslatilacagi belirtildi.

Hisse Kodu GLCVY F/K 50
Cari Fiyat (TL) 55,55 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 81,17 FD/Satiglar
52H En Disuk (TL) 53,60 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 7.760,3
Piyasa Degeri (mn USD) 164,8 SI1H 0,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A -2,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -8,1%
Temettl Verimi 3,8% S1Y -44,5%
3A Hacim (mn TL) 58,0 YB -51,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 12,42x
13,0 M MM Mini 11,08 9,82
12,5 i~} g, Inimum ,08x ,82x
12,0 / \"‘M J w Maksimum 13,67x 13,72x
11,5 W
110 Ortalama 12,42x 11,65x
10,5 Minimuma Uzakhk 1,34x 2,60x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,25x -1,30x
9,0 Performans -7,7% 17,0%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & R & & & & & & & & ivecine %0° ;
T 5F 5 5 S F 3 §F 5 F 5 5 g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o =} - — — o =} =} =) =} o o . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6'2 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23,5 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,03x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,11x 1,28x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,05x 0,05x
L Maksimuma Uzakhk -0,22x -0,71x
104 Performans -6,7% -22,1%
0,8
0,6 6,0 .
W m o owm w4 @ 8 © 89 8 9 9 © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 § § § 3 8 g & g £ 8§ g B carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %24,7 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
215 Son 3 Ay Son1Yil
20,5 Kapanis 21,59x
19,5 Minimum 18,97x 15,15x
18,5 Maksimum 21,81x 21,81x
175 M\ f Ortalama 20,51x 18,26x
16,5
155 W Minimuma Uzaklik 2,63x 6.44x
14,5 Maksimuma Uzaklik -0,22x -0,22x
13,5 Performans -3,4% 23,0%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & 28 & & &8 & & & & & 8 Lo .
S F 5 S5 3 ST S 5 5 3 5 3 = ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15’4 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -20,45
10 Minimum 34,1 34,1
-15 Maksimum -111 0,0
20 " Ortalama -21,9 -18,5
Minimuma Uzakhk 13,6 13,6
-25
Maksimuma Uzakhk 9,3 -20,4
-30 Performans 1,1% 27,8%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn wn o o o o o o O . .
T 3 5 5§ 3T F S §F 5 5 5 5 s seviyeye 1,5 puan; son bir yillik ortalama
o o o — - - o o o o o o o .
seviyeye 1,9 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-10
Minimum -39,6 -39,6
-15 Maksimum -9,3 0,0
20 i . Ortalama 28,7 251
-25 Minimuma Uzakhk 30,4 30,4
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & g 8 seviyeye 19,4 puan; son bir yillik ortalama
< wn o ~ %) D o i o~ P o m < .
© © © o © © =4 <4 4 ©o ©o © © seviyeye 15,9 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -20,45
0 Minimum 34,1 34,1
5 r Maksimum 11,1 0,0
210 " Ortalama -21,9 -18,5
15 Minimuma Uzaklik 13,6 13,6
Maksimuma Uzakhk -9,3 -20,4
-20 Performans 1,1% 27,8%
-25
-30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & & & & & & . .
S 3§ & S5 3 I S S 9 3T 5 9 9= seviyeye 1,5 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 1,9 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aiklanacak Veri Danemi Beklenti Onceki
20 Temmuz - Japonya Denizcilik Giinii Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak
20 Temmuz 04:00 Cin 1Yilik Faiz Oranlan Temmuz 3.00% 3,00%
20 Temmuz 04:00 Cin 5Yillk Faiz Oranlan 20Temmuz 3.50% 3.50%
20Temmuz 10.00 Tiirkiye Enflasyon Beklentisi (Yillk) Temmuz - B,81%
20Temmuz 17.00 ABD (ncii Endeks Hatiran 01% 01%
2 Temmuz 0800 Japonya Tokyo Konut Satiglar (Yillk) Haziran - 12,3%
2 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Temmuz - 95
2 Temmuz 1515 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 4Temmuz - 19,750K
2 Temmuz 1530 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Faliyet Endeksi Temmuz - -58
2 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran %4 -391,8
0 Temmuz 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Hatziran 7% 16,8%
0 Temmuz 02:50 Japonya ithalat (Yil) Haziran U1% 12,5%
2 Temmuz 0250 Japonya Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Armdirlmig, Milyar Yen) Haziran 537 -904
2 Temmuz 10:00 Tirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmig) Temmuz - 1020
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi Temmuz 1035
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 74,5%
2 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 17Temmuz - -2,T%
BTemmuz 10:00 Tirkiye Tilketici Given Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmis) Temmuz - 819
BTemmuz 1400 Tiirkiye TCMB'nin PPK Toplantis Mayis 37,0% 37,0%
23 Temmuz 1430 Tiirkiye Yurt Digt Yerlesiklerin Tahwil Stokundaki Net Degisim 17Temmuz
3 Temmuz 1430 Tiirkiye Yabancilarim Net Hisse Senedi Yatirmi 17Temmuz
BTemmuz 1530 ABD il issizlik Maag| Bagvurular 18 Temmuz Wk 208
BTemmuz 1530 ABD Devam Eden gsizlik Maagi bagvurulan 11 Temmuz - 1,805k
BTemmuz 1530 ABD Chicago Fed Ulusal Faliyet Endeksi Haziran - -0,10
23Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Orani Temmuz %24 %24
3Temmuz 1545 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmas|
23Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliveni (Oncil Temmuz -169 77
3 Temmuz 1800 ABD Kansas City Fed Imalat Faliyet Endeksi Temmuz - 1
2 Temmuz 0230 Japonya Ulusal TOFE (Yilk) Haziran 1,7% 1,5%
24Temmuz 0230 Japonya Ulusal Gekirdek TOFE (Yilk) Hatziran 1,6% 1,4%
24Temmuz 0330 Japonya $&P Global imalat PMI {Oncil) Temmuz - 548
24 Temmuz 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 5,
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 515 514
UTemmuz 100 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii Temmuz 498 494
UTemmuz 100 Euro Bolgesi 1Yl TUFE Beklentisi Haziran - 3.5%
2 Temmuz 1100 Euro Bolgesi 3Yillk TOFE Beklentisi Haziran 2%% 2%%
UTemmuz 1645 ABD 5&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 54,4 539
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 512
UTemmuz 1700 ABD Konut Satiglan (Adet) Haziran 615k 580k
24 Temmuz 17:00 ABD Konut Satiglan (Aylk) Haziran 4.6% -13%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Hatziran - 5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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