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Yurt iginde;

» Bugun ekonominin tg¢ yillik yol haritasi niteligindeki Orta Vadeli Program, Resmi Gazete'de yayimlandi. 2026-2028 yillarini kapsayan Orta Vadeli Program'da
2026'da %3,8'lik biylime 6ngorildi. 2027 yili biylime tahmini %4,3, 2028 tahmini %5 oldu. Kisi basina diisen gelirin 2026 igin 18.621 dolar, 2027 igin 19.710
dolar, 2028 igin 20.987 dolar olacagdi 6ngériildii. issizlik orani hedefi 2026 icin %8,4, 2027 icin %8,2, 2028 igin %7,8 oldu. Resmi Gazete’de yayimlanarak
duyurulan Orta Vadeli Program’da enflasyonda 2025 yilina iliskin gergeklesme tahmini %28,50 olarak belirlendi. 2026 yilina iliskin enflasyon tahmini ise %16
olurken, 2027’de enflasyonun %9 ile tek haneye gerileyecegdi 6ngoérildu. Enflasyonda 2028 tahmini ise %8 oldu. Programda cari denge ile ilgili tahminlerde 2026'da
22,3 milyar dolarlik agik tahmini yapildi. 2027'de a¢idin 20,5 milyar dolara, 2028'de ise 18,5 milyar dolara gerilemesi tahmin edildi. Bu tahminler Gzerinden yapilan
hesaplamalarda 2026'da cari agigin milli gelire orani yiizde %1,3 oldu. 2027'de bu oranin %1,2; 2028'de ise %1 olacag éngoriildii. ihracatta 2026 hedefi 282
milyar dolar, 2027 hedefi 294 milyar dolar, 2028 hedefi 308,5 milyar dolar oldu. ithalat hedefi 2026 icin 378 milyar dolar, 2027 igin 393 milyar dolar, 2028 igin 410
milyar dolar olarak tahmin edildi. Biitge agiginin gayrisafi yurt igi hasilaya oraninin 2026'da %3,5, program dénemi sonunda ise %2,8 olarak gergeklesecegi
6ngoruldi. Program, 12'nci Kalkinma Plani'nin (2024-2028) hedefleriyle uyumlu olarak makroekonomik ve finansal istikrari gliglendirmeyi, mali disiplini korumays,
orta vadede enflasyonu tek haneye disurerek fiyat istikrarini saglamayi, AR-GE ve yenilikgilik kapasitesini gelistirmeyi, yesil ve dijital ekonomiye gegis odaginda
teknolojik ddntisumi saglamayi, beseri sermayeyi gliglendirmeyi, is glici piyasasini daha da etkinlestirmeyi, is ve yatirnm ortamini iyilestirmeyi ve ekonomide kayit
disihgi azaltmayi 6n plana alan sirdurilebilir bliyimeyi hedefliyor. OVP'nin amag ve éncelikleri, program dénemi boyunca kamu kurumlarinin biitgelerinin
hazirlanmasinda, yasal ve idari diizenlemelerin gerceklestirimesinde, karar alma ve uygulama sureclerinde belirleyici olacak. 2026-2028 dénemini kapsayan
OVP'de kiresel, bolgesel ve ulusal diizeyde ortaya gikan gelismeler i1siginda temel makroekonomik gcergeve guincellenerek ilerleyen 3 yillik dénemde hayata

gecirilecek 6ncelikli ddnisum adimlari ve takvim ortaya konuluyor.

» Carsamba guni sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere Haziran ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,7 ve %8,3 artislar kaydetmisti.
Persembe gunu de perakende ticaret hacmi verisine ek olarak TCMB’nin faiz karari toplantisi izlenecek. Hatirlanacagi lizere perakende ticaret hacmi verisi Haziran
ayinda yillik bazda %14,7 artis kaydetmisti. TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Eylll ayi toplantisina iliskin medyan beklenti faizin 200 baz puan indirimle
%41,00 seviyesine indirilecegi yoniinde olustu. Cuma giinu de cari denge ve TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi glindemimizde olacak. Hatirlanacagi tizere
Haziran ayi cari denge verisi 2,01 milyar dolar agik olarak gerceklesmisti. AGustos ayinda yapilan Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde de énimiizdeki 12 aya iliskin
TUFE beklentisi %22,84 olarak sekillenmisti.
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Kiiresel tarafta ise;

» Buglin ABD’de NY Fed tarafindan agiklanan 1 yillik enflasyon beklentisi ve tiketici kredisi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere, Temmuz ayinda NY Fed
tarafindan aciklanan 1 yillik TUFE beklentisi %3,09 seviyesinde olusmustu. Tiiketici kredisi verisi cephesinde ise Temmuz ayi verisinin 10 trl dolar seviyesine
yukselmesi 6ngériliyor. Euro Bolgesi cephesinde de Sentix yatirimci gliveni verisi takip edilecek. Hatirlanacagi tizere Agustos ayi verisi aylik bazda 8,24 puan
disUsle -3,72 seviyesine gerilemisti. Yarin ABD’de NFIB kuglk isletme iyimserligi verisi takip edilecek. Hatirlanacagi lizere, Temmuz ayi verisi aylik bazda 1,7
puan artigla 100,3 seviyesine yukselmisti. Asya cephesinde Japonya’da M2 ve M3 parasal taban verilerine ek olarak, makine araclari siparisleri verileri takip
edilecek. S6z konusu verilere iligkin piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi Gizere, parasal taban cephesinde M2 ve M3 verileri Temmuz ayinda yillik bazda
siraslyla %1 ve %0,6 artislar kaydetmisti. Makine araglari siparigleri verisi de %3,6 yiikseldi. Carsamba giini ABD’de haftalik mortgage bagvurulari, UFE ve
toptan satislar verileri takip edilecek. Hatirlanacagi lizere 29 Agustos haftasinda haftalik mortgage basvurulari haftalik bazda %1,2 gerilemisti. UFE cephesinde
Agdustos ay! verisine iligkin beklenti verinin aylk ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,3 artiglar kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek veriye iliskin beklenti de aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,5 artiglar goriilecegi yoninde. Toptan satislar Temmuz ay: verisinin de aylik bazda %0,1 artis gdstermesi bekleniyor. Asya
cephesinde, Cin’de UFE ve TUFE verileri takip edilecek. Agustos ay! verilerinin yillik bazda sirasiyla %2,9 ve %0,2 diisiisler kaydetmesi bekleniyor. Persembe
giinii ABD’de TUFE verisi takip edilecek. Agustos ayi manset TUFE verisinin aylik bazda %0,3 artisla, yillik bazda Temmuz ayindaki %2,7 seviyesinden %2,9
seviyesine ylikseldigi tahmin ediliyor. Cekirdek TUFE verisinin de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,1 seviyelerinde gergeklesmesi éngoriiliiyor.Euro
Bolgesi'nde de AMB’nin faiz karari toplantisi izlenecek. Enflasyona karsi verilen micadele neredeyse kazanilmis olsa da heniiz tamamen sonuglanmadigindan,
bdlge ekonomisinin devam eden ticaret riizgarlarina nasil tepki verdigine dair daha fazla kanit arandigi s6z konusu konjénktérde, AMB’nin Eylul toplantisinda
politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Bununla beraber, son veri akislarinin bélge ekonomisinde zayifliklara isaret etmesine ek olarak, AB—ABD ticaret
anlagsmasinin fazla rahatlama sunmamasi ve tarife etkilerinin 6nimuzdeki aylarda daha goérundr hale gelmesiyle, Aralik ayinda 25 baz puanhk indirimi yapilacagi

tahmin ediliyor.
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BIST 100;

» Endeksin haftaya saticili baslangi¢ yaptigini takip ediyoruz. Gegtigimiz hafta, kisa vadeli yiikselis trendini 11.250 destegini asagdi yonll kirarak sonlandiran endeks
iki gunlik sert geri gekilmenin ardindan tepki alimlarinin destegiyle 10.600°IU seviyelerin Gzerinde taban olusturdu. Endeksin kisa vadede zayif seyrini
sirebilecegine ve 10.600 destegini korumakta zorlanmasi durumunda ise ilk etapta 10.500-10.400 bandi bu seviye Uzerinde kalinamamasi durumunda da 10.100
destek seviyesi hedefli geri gekilmeler takip edilebilir. Buna karsin 10.600 seviyesi Gizerinde kalinmasi ve tepki alimlarinin glic kazanmasi durumunda ise endeksin

10.900 ve 11.250 direng bdlgeleri test edilebilir

Altin Ons;

» Teknik olarak incelendiginde, ons altinin 3,587 dolar tizerinde tutunmasi durumunda 3.610 dolar seviyesi ve 3.640 seviyesi 6nemli direng seviyeleri olarak

izlenebilir. Olasi kar realizasyonlarin meydana gelmesi durumunda ise 3.550 ve 3.500 6nemi destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Tahvil Piyasasi;

> Yurtici tarafta, TUIK verilerine gére Tiirkiye 2025'in ikinci geyreginde %4,8 ile beklentilerin (izerinde biyidii. TUIK'in acikladigi Agustos ay1 TUFE verisi aylik
bazda %2,04 ile beklentilerin Gzerinde, yillik bazda ise %32,95 ile beklentilerin altinda gergeklesti. TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yillik gésterge
tahvil bilesik faizi haftalik bazda 185 bp artisla 40,78, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 142 bp artisla %32,65 seviyesinden haftayl tamamladi. Turkiye Varlik
Fonu, 5 ve 10 yil vadeli iki Eurobond ihraci gergeklestirdi. Toplam talep 9,5 milyar dolarin Gizerinde olusurken, nihai getiri 5 yillik i¢in %7, 10 yillik i¢in ise %7,75

seviyesinde gergeklesti. Bu hafta TCMB faiz karari takip edilecek olup piyasa beklentisi politika faizinin 200 bp azalisla %41 seviyesine diglrilmesi yoniinde

» Hazine, bu hafta i¢ borglanma kapsaminda Pazartesi glini Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden ihraci, Eylil 2027 vadeli TLREFK'ye Endeksli Kira
Sertifikasinin dogrudan satigi, Sal giini Temmuz 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihraci ve Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracini

duzenleyecek.

Déviz Piyasasi;

» Ddviz tarafinda, haftalik bazda major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 97,569 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1745
seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,25 seviyesinde haftayi tamamladi. Yurt digi Dolar /TL opsiyon volatilitesinde artig izlenirken, 1 ve 3 aylik

opsiyonlarin ima ettigi volatililer sirasiyla %10,02 ve %13,71 seviyesinden fiyatlandi. Buglin 41,26 seviyesinde islem goren Dolar / TL kurunda geri ¢cekilmelerde

41 yukari yonlu yukselislerde ise 41,50 seviyeleri takip edilebilir
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Eurobond Piyasasi;

> Kiresel tarafta, énemli veriler tarafinda Euro Bélgesi'nde Agustos ayi Oncii TUFE yillik bazda %2,1 ile beklentilerin tizerinde agiklandi. ABD’de ISM imalat PMI
Agdustos ayinda 48,7 ile beklentilerin altinda agiklanirken, Agustos ay1 ABD’de Temmuz ayinda Fabrika Sipariglerinde beklentilere paralel olarak %1,3 azalig
gergeklesti. Temmuz ayi Dis Ticaret acigi 78,3 milyar dolar ile beklentilerin tizerinde agiklanirken, Agustos ay1 ADP Ozel Sektér istihdami 54 bin kisi artisla
beklentilerin altinda kaldi. Agustos ayi Issizlik orani %4,3 ile beklentilere paralel agiklanirken, Agustos ayi Tarim Digi Istihdam verisi 22 bin artisla beklentilerin
altinda kaldi. Zayif gelen istihdam verileri sonrasi Fed'in Eylll ayindaki toplantida faiz indirim ihtimali %99 seviyesine ylkselmesiyle tahvil piyasalarinda yogun alis
egilimi izlendi. Ayrica Ons altin 3.582 dolar seviyesine yiikselerek rekor tazeledi. Bu gelismeler sonrasi Haftalik bazda Cuma giin ici fiyatlamalarina gére ABD 10
yillik tahvil faizi 16 bp azalisla %4,07, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 7 bp azalisla %4,65 ve Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 bp azaligla %2,66 seviyesine geriledi.
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi haftalik bazda 266 bp seviyesinden islem goérirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 20 bp azaligla %6,76 seviyesinden islem
gordu. Boylece Turkiye — ABD 10 yillik tahvil faizi farki 269 bp seviyesine yikseldi. Bu hafta ABD’de enflasyon verisi ve Avrupa Merkez Bankasi faiz karari takip

edilecek olup tahvil piyasalarinda hareketlilige neden olabilir.
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Savunma:

» Gecen hafta savunma sanayi hisseleri kendi iclerinde ayrisma gosterdi. Aselsan hissesi endeksin %0,42 lGizerinde getiri saglarken, Otokar hissesi endeksten %9,14
negatif ayristi. Aselsan cephesindeki pozitif ayrismada, sirketin guigli bakiye siparig ivmesi ve operasyonel karliligi belirleyici oldu. Yeni haftaya iliskin olarak,
mevcut konjonktorin savunma sanayi sektori lehine gelisim sergilemesine karsin, kiiresel risk algisinda gorilen zayiflama nedeniyle s6z konusu hisselerin dalgali

seyir izleyecegini tahmin ediyoruz. Hisse bazindaki ayrigsmalarda ise Aselsan’in 6n planda kalmaya devam edecegini digiinlyoruz.

Telekom:

» Gegen hafta telekomiinikasyon sektori hisseleri genel olarak endekse paralel seyir izledi. Turkcell hissesi endekse relatif %0,06 ile hafif negatif ayrisirken, Tirk
Telekom hissesi de endeksin %0,18 Uzerinde performans gdsterdi. Yeni haftada ise, piyasalardaki risk algisinda gorulen zayiflama nedeniyle, mevcut konjénktérde
kaydedilen reel ARPU artiglarinin ilerleyen suregte devam edecegine iliskin beklentilere karsin, telekomiinikasyon sektori hisselerinin sinirli getiri saglamaya
devam edecegini tahmin ediyoruz. Bu arada, hisse bazinda ayrismalarda, 5G surecine iliskin 6ne ¢ikan haber akislarinin da etkisiyle, gli¢li operasyonel karliliga

ve disuk borgluluga sahip olan TCELL’in 6ne ¢ikacagini diigtinliyoruz.

Havacilik:

» Sektor hisseleri gegen haftayl endeks kargisinda negatif seyirle tamamladi. Tirk Hava Yollari endeksin %2,54, Pegasus %3,39 ve Tav Havalimanlari %0,71
altinda performans gésterdi. Euro Control tarafindan yayimlanan verilere goére 18-23 AJustos tarihleri arasinda THY’nin gunlik ortalama ugus sayisi bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %14 artigla 1.759 olurken, Pegasus’un ise %15 artigla 672 seviyesinde gergeklesti. Diisik petrol fiyatlar ve yiksek sezonda bulunulmasi
havacilik sektérini destekleyen unsurlar arasinda bulunuyor. Diger yandan son dénemde yabanci turist sayisinda azalma bir risk unsuru olarak 6ne ¢ikarken,

personel giderlerinin maliyet yonetimi agisindan énemli olacagini diigtinliyoruz.
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Demir Celik:

>  Sektér hisseleri gegen haftayl endeks karsisinda negatif seyirle tamamladi. Eregli endeksin %3,5, Kardemir ise %4,1 altinda performans gésterdi. Oniimiizdeki
donemde gelik fiyatlarindaki seyir, sektérdeki toparlanma igin 6nem tasimaya devam edecek. Faiz indirimleri sektéri destekleyebilecek unsur olarak éne ¢giksa da

Cin’de ekonomiyi canlandirmaya yonelik atilacak adimlar ile gelik Gretiminde kesinti planinin somutlasmasi yakindan takip edilecek.

Gida Perakendeciligi:

» Gida Perakendeciligi sektor hisseleri gegen hafta endekse relatif karisik seyir izledi. Endekse relatif olarak BIMAS %2,1 pozitif ayrisirken, MGROS %0,8, SOKM
%0,7 negatif ayristi. S6z konusu ayrisma da beklentilerin altinda gergeklesen zayif finansal sonuglar etkili oldu. Azalan satin alma glici nedeniyle indirim
marketlerinin toplam perakende sektéri satislarindan daha fazla pay alacagini éngériyoruz. Bim’in de talep elastikiyeti distk Urtinler sundugu icin ekonominin
yavasladigi dénemlerde dahi satis trendinin bozulmamasi sonucu pazar payini artirabilecegini ve gug¢li magaza verimliligi ile benzerlerinden ayrigabilecegini

distnulyoruz. Hafta 6zelinde Gida perakendeciligi hisselerinde ayrismanin BIMAS lehine gelisim sergilemeye devam edecegini tahmin ediyoruz.
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SEKTORLER

Otomotiv:

» Otomotiv sektdrl hisseleri gegen haftayl endeks karsisinda karisik bir seyirle tamamladi. Gegtigimiz hafta FROTO endekse relatif %0,7 oraninda pozitif
ayrisirken, DOAS %2,2, TOASO %?5,1 oraninda endekse relatif negatif ayristi. Gectigimiz hafta agiklanan ODMD verilerine gére, Agustos ayinda otomotiv pazari
%12,8 biyume kaydederek 101.650 adet seviyesinde gergeklesti. Binek ara¢ cephesinde yillik bazda %18,7’lik bliylime gergeklesirken, hafif ticari arag tarafinda
ise %6,8 oraninda gerileme kaydedildi. Sirket bazinda inceledigimizde, Ford Otosan’in Agustos ayi satislar yillik %15,2 gerileme kaydederek zayif bir gériinim
sergiledi. Dogus Otomotiv'in satislari %1 sinirh artisa isaret ederken, Tofas Otomotiv %14,9 disls kaydetti. Ancak Stellantis markalari dahil edildiginde Tofas’in
toplam satis hacmi %1 artis gostererek sektor geneline goére sinirh bir pozitif ayrisma kaydetti. Ocak—Agustos 2025 dénemine iliskin pazar payi verileri, Tofas’in
(Stellantis Dahil) gegen yilin ayni donemine goére 7,3 puan disusle %26,3 seviyesine gerilerken, Ford Otosan’in pazar payinin 0,3 puan dustsle %7,7’ye
geriledigini, Dogus Otomotiv'in ise %14,3 seviyesindeki pazar payini koruyarak yatay bir gérinim sergiledigini takip ediyoruz. Turkiye otomotiv endistrisi
Agustos ayi ihracat rakamlarinda gli¢li goriinimin devam ettigine isaret eden verilerin destegiyle, hafta 6zelinde Ford Otomotiv tarafinda olumlu ayrigmanin

devam edebilecegini 6ngdruyoruz.
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Fon Dagilimlari
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Agresit Diafplim yiksek risk bir dagilimdr. San 1 haftalik getirisi % -1.68 olarak pergeklegmigtic Dengsk Dajim ot riskS bir dafilimdr.Son 1 hafialik getifs % -1.33 dlasak gargeklegmigt. Kaorumac: Diafien ciigilk fiskl bir dailimdirSon 1 haftaki getinisi % 0.51 olarak gergeklegmigtir.

\Gminde “Cneri Yontemi~ cleak Markowitz MVO sulandeken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Modeli biegenied agresif, dengeli ve korumact modeller Geelinde farkdé gastermekbedin.

ERBEST FON [NLK . 60%)

Katilm Fon Dagihmlan
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Purtcy Fun Dajilim Punfisy Fon Dagilm Purtcy Fan Daghm
W I=tanbul Parfay Kt | i Fonu (IVF , 20%) W Istanbl Partfy Kistilm Hissz Senesi Fomu (IVF , 10%) W KT PORTFOY KIZILAYA DESTEK ALTIN KATILIM FONU (K2L . 10%)
W KT PORTFOY KIZILAY: EX ALTIN KATILIM FONU [KZL , 25%) W KT PORTFOY KIZILAY'A DESTEK ALTIN KATILIM FONU (KEL , 15%) W KUVEYT TORK PORTFOY GOMOS KATILIM FON SEPETI FONU (KGM . 10%)
FETI FONU [KGM , 15%) W NURGL PORTFEY FARA FIYASAST KATILIM FONU (RSP, 50%)

W KUVEYT TORK PORTFOY GOMOS KATILIM FOy

W KUVEYT TORK PORTFOY GOMOS KATILIM FON SEPETI FONU (KGM , 25%)
W NUROL PORTFOY PARA PIYASASI KATILIM FONU [NSP . BRG)

W NURCL PORTFOY PARA PIYASASI KATILIM FONU (NSP, 30%)

Agresif Diafplim yiksek risk bi dagilimdr. Son 1 haftalik getirisi % -0.1 olarsk peroaklegrighr. Dengel Dajim orta riskS bir dafilimdr.Son 1 hafialik getiis % -0.08 dlasak gargeklegmigtr. Kaofumac: Dafien digidk fiskf bir dailimdirSon 1 haftaki getinisi % 0.77 olarak gergeklegmigtir.

teminde "Oneri Yontemi~ sarak Markowitz MVO sulandsken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Modeli biegenien agresif, dengeli ve Korumac modelier azefinds faridié gastermekledir.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirm Danismanligi ve Bireysel Portfoy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar ile gerceklestirilmektedir.
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Bireysel Emeklilik Fon Dagilimlan
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Partfiy Fon Dagilime

/E EMEKLILIK A5 ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FOMU (GEV . 25%)
T EME

W ANADOLU HAYAT EMEXLILIK A.$. GOMOS FPN SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONLU (GMF , 25%)
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. TEKNOLOUI SEKTORD HIS EDI EMEXLILIK YATIRIM FONL [BHT ,
20%)

Agresif Dafplim yiksek riski bir deilimdr. Son 1 hafialik getirisi % 1.51 slarsk pereklegmigti.

KLILIK A5 OFEL SEKTOR BORGLANMAARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU {8%0,
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Purtfiy Fon Dafilime

A HANAT VE EMEKLILIK AS. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FOMU (GEV . 15%)

L]

- A HAYAT VE EMEXLILIK A.S. OZEL SEKTOR BORGLANMAARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (AVO
B0%)

W ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A $. GOMOS FPN SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU (GMF , 15%)

AMADOLU HAYAT EMEKLILIK A5, TEKNOLOJI SEKTORD HISSE S D EMEKLILIK YATIRIM FONLI [BHT ,

= jom)

Dengek Dajden orta riskk bir dafilimde. San 1 haftalk getiris % 1.21 clarsk gergeklegmigi.

HALKYATIRIM
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Purtfy Fon Dadilim

E EMEKLILIK A.5. ALTIM KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU [GEV . 10%)

A HAYAT Vi
EKTOR BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU {80,

A HAYAT VE EMEKLILIK A5, OZE|

= sy
W ANADOLL HAYAT EMEKLILIK A3, GOMOS FPN SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONL [GMF , 10%)

Kanumae: Dagden digdk ki bir dagiimdirSen 1 haflak getiisi % 1.09 alarak gergeklepmigtic.

Bireysel Emeklilik Katihm Fon Dagilimlan
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Partfiy Fon Dagilime
W BEREKET EMEKLILE VE HAYAT A.$. KATILIM HISSE SENEDH EMEKLILIK YATIRIM FONU {AGH . 20%)

W KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.5. KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEXLILIK YATIRIM FONU [KJM , 50%)
TORKIYE HAYAT VE EMEKLILIKA S, OKS MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
[VED , 30%)

teeninde "Oneri Yontemi™ orak Markowitz MVO kullandeken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Modeli biegenler agresif, dengeli ve korumae: modeller Gzelinds farkdi i gastermekiedic
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Purtfiy Fon Dafilime
ANYAT A5 KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU [AGH , 10%)

AYAT AS. KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FOMU [KJM , 30%)
EKLILIK A5, 0KS MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

TORKIYE HAYAT VEE
[VED. 60%)
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YED

AYAT A5 KIYMETL MADENLER KATILIM EMERLILIK YATIRIM FONU [KJM , 20%)
HAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

I KATILIM EMEKLILIK
TORKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.5. 0KS M
[VED, 80%)

Agresif Diafplim yiksek risk bir dagjilimds.Son 1 hafialik getirsi % 1.02 clarsk parpaklemigtic Dengeli Dagdm orta riskk bir dsgilimds Son 1 haftalik getirisi % 0 dlarsk gergsklegmigti. Korumac: Diafien disdk fiskfi bir dagiimdic Son 1 haftakik getirsi % 0.79 alarak pergeklegmistir.

Fan dag sturmak igin

teeninde "Oneri Yontemi™ orak Markowitz MVO kullandeken, Amag Fonksiyonu ve Getiri Modeli biegenler agresif, dengeli ve korumae: modeller Gzelinds farkdi i gastermekiedic

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirm Danismanligi ve Bireysel Portfoy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar ile gerceklestirilmektedir.
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Sembol Tavsiye Giincel Fiyat 12 Aylik Hedef Fiyat Yiikselis Potansiyeli % Giincelleme Tarihi
MGROS Al 442.25 818.8 85.144 13.08.2025
TCELL Al 89.1 159.66 79.192 20.06.2025
TTKOM Al 51.2 88.9 73.633 14.08.2025
AKCNS Al 135.3 218.4 61.419 7.08.2025
SISE Al 36.82 58.35 58.474 18.08.2025
BIMAS Al 494 774.8 56.842 2.10.2024
DGNMO Al 6.74 10.55 56.528 20.08.2025
AKSEN Al 36.04 55.2 53.163 7.11.2024
OTKAR Al 476.25 728 52.861 30.07.2025
MAVI Al 40.34 61.25 51.834 24.04.2025
THYAO Al 310 463 49.355 28.02.2025
CCOLA Al 46.98 70.1 49.212 5.03.2025
CIMSA Al 45.44 67.1 47.667 3.03.2025
ARCLK Al 122.7 180.5 47.107 3.02.2025
LOGO Al 165.1 2415 46.275 1.07.2025
FROTO Al 104.7 152 45.177 7.05.2025
KOZAL Al 24.2 34.3 41.736 23.09.2024
SOKM Al 36.36 51.5 41.639 15.08.2025
ASELS Al 1743 244.9 40.505 25.07.2025
TRGYO Al 68.65 94.5 37.655 18.08.2025
KRDMD Al 25.94 35.4 36.469 2.06.2025
TATEN Al 55.95 75.82 35.514
EKGYO Al 19.05 25.8 35.433 19.08.2025
TSKB Al 13.08 17.6 34.557 6.12.2024
AKBNK Al 61.1 81.42 33.257 18.12.2024
DOAS Tut 171.4 226.1 31.914 3.07.2025
ISCTR Al 13.36 17.35 29.865 18.12.2024
TTRAK Tut 573.5 741.3 29.259 29.07.2025
YKBNK Al 29.86 38.1 27.595 18.12.2024
ENJSA Al 68.35 86.5 26.554 27.08.2024
EREGL Tut 26.44 32.56 23.147 7.08.2025
GARAN Al 136.8 167.55 22.478 6.12.2024
TOASO Tut 223.8 273 21.984 5.11.2024
INDES Tut 7.77 9.35 20.335 13.05.2025
VAKBN Al 26.16 28.8 10.092 18.12.2024
YATAS Tut 33.46 36.8 9.982 18.08.2025
TATGD Tut 13.38 143 6.876 27.02.2025
TKFEN Sat 91.35 96.4 5.528 9.05.2025
BIOEN Tut 23.36 23.8 1.884 18.08.2025

*Yukarida Arastirma Kapsaminda bulunan paylarin getiri ve hedeflerinin yer aldigi tablonun en giincel haline, AOS (Akilli Oneri Sistemi) igerisinde yer alan “Model Portféy” modiiliinden
erisebilirsiniz.

Tabloda , Arastirma Kapsaminda yer alan sirketlerin 12 aylik hedef fiyatlarina gére sunduklari potansiyel getirileri en yiliksekten en diistige siralanmistir. Tablonun en
Ustiinde, yukaridan asagiya dogru siralanan paylardan en yiksek getiri potansiyeli olanlar MGROS, TCELL, TTKOM olurken, en dusik potansiyel getiriler ise tablo
sonunda yer alan BIOEN, TKFEN, TATGD paylarina aittir.

Strateji Toplantisi Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Yatirrm Danismanligi ve Bireysel Portféy Yoénetimi birimleri tarafindan haftalik ve aylik periyotlar
ile gergeklestiriimektedir.
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KUNYE

Arastirma Hazine ve Portfoy Araciligi Yatirnm Danigsmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Gekince : “Yatinm Danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirnm Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir olduguna inanilan bilgi
kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen Yatirrm Danigmaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve
risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz giivenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yatirim Danismanlig’'nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu
bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazil izni olmadikca igerigi kismen ya da
tamamen (giincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildidi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tizere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin glincl kisilere aciklanamaz. Bu mesajin gonderiimek istendigi kisi degilseniz, lutfen mesaji sisteminizden derhal
siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde olursa olsun, igeriginden, iletimesinden,

alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin igerigi yazarina ait olup, Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin gorislerini icermeyebilir.
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