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Indeks Bilgisayar

2023 Yil Finansal Sonuglar - Pozitif

v FAVOK’teki giiglenmeye ek olarak, net finansal
giderlerdeki ve net parasal pozisyon kaybindaki diislis
net kari destekledi. TMS 29 etkisi dahil edildiginde Indeks
Bilgisayar’in net kari 2023'te yillik bazda %223 artisla 508
milyon TL seviyesinde gerceklesti. Net kardaki yukseliste,
operasyonel karliliktaki %41’'lik artisa ek olarak, net finansal
giderlerde ve ve net parasal pozisyon kaybindaki disus
etkili oldu. 2022 wyilinda 1,13 milr TL seviyesinde
gerceklesen net finansal giderler, 2023 yilinda faiz
gelirlerindeki artisin desteginde 970 mn TL'ye geriledi. Net
parasal pozisyon zarari da 2022 yilindaki 1,05 mir TL’den
898,25 mn TL'ye disUs goOsterdi. Operasyonel karlilikta
guclenmeye isaret eden 2023 yili finansallarinin hisse
performansina etkisini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

v' Enflasyon muhasebesi sonrasi 2023 yilinda ciro %8 reel
biyiime kaydetti. TMS 29 etkisi dahil edildiginde Indeks
Bilgisayar'in 2023 yil cirosu teknolojik Griin talebinin
etkisiyle yillik bazda %8 artis kaydederek 48,23 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Bu arada sirketin 25,01 mlir TL olan
2022 yili cirosu da enflasyon muhasebesi sonrasi 45,71 mir
TL olarak revize edildi.

v FAVOK marji 2023’te son 6 yilin en yiiksek seviyesinde
gerceklesti. TMS 29 etkisi dahil edildiginde sirketin
FAVOK'( 2023 wyilinda, brit karlihkta gérilen artisin
desteginde yillik bazda %41 artigla 2,69 mir TL seviyesinde
gergeklesti. Bu gercevede FAVOK marji da, 2022 yilina
gore 1,30 puan artis kaydederek %5,5 seviyesinde
gerceklesti. Ayrica, sirketin 1,06 mir TL olan 2022 vyili
FAVOK'(i, enflasyon muhasebesi sonrasi 1,90 mir TL olarak
guincellendi.

v INDES igin 15,32 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi ve
‘AL’ tavsiyemizi siirdiiriilyoruz. %15,6 ile Avrupa ulkeleri
arasinda en fazla geng nifus oranina sahip olan Tirkiye'nin
hizlanan dijital dénisimindn BT sektorli agisindan énemli
bir katalist oldugunu disinityoruz. Bu gercevede, sektérde
lider konumda olan indeks Bilgisayar'in éniimiizdeki siirecte
sektdrdeki blyime potansiyelinden faydalanmaya devam
edecegini dusundyoruz. Ayrica, 18 Mart tarihinde Indeks
Bilgisayar icin yayimladidimiz_guncelleme raporunda da
belirttigimiz gibi yeni distribltérlik anlasmalarinin cirodaki
glgli seyrin devaminda belirleyici olacagini éngoriyoruz.
Bu baglamda operasyonel karlilikta giglenmeye isaret eden
2023 yili finansallarinin 1siginda Indeks Bilgisayar igin
15,32 TL olan hedef fiyatimizi ve
‘AL’ tavsiyemizi surdiiriiyoruz.
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Ozet Finansallar

2023/12 2022/12 2022/12 _
Yilhk TMS 29 Etkisi
TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil o TMS 29 Harig
degisim 2022
(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL)
Net satiglar 49.234 45.707 8% 25.012 83%
FAVOK 2.694 1.905 41% 1.062 79%
FAVOK marji 5,5% 4,2% 1,3% 4,25% -0,1%
r r
Net kar 508 157 223% 528 -70%
L4
Net kar marji 1,0% 0,3% 0,7% 2,1% -1,8%
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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