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3C24 Finansal Sonuglari - Pozitif

v' Net karda yillik bazda belirgin yiikselis. TMS 29 etkisi

dahil edildiginde, 3C23 doéneminde 11 mn TL net kar
kaydeden Indeks Bilgisayar'in net kari 3C24'te 146 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Kurum beklentimiz 39 mn TL
seviyesinde  bulunuyordu. Net kar tahminimizdeki
sapmada, sirketin operasyonel karlliginin beklentilerimizi
asmasi etkili oldu. Diger yandan, 3C23’te sirketin 958 mn
TL seviyesinde bulunan net nakdinin 3C24’te 314 mn TL
seviyesine geriledigini gézlemliyoruz. Ancak net nakitteki
gerilemenin boyutunun c¢eyreksel bazda %9 ile sinirl
kaldigini  belirtmek isteriz. Kurum beklentimizi asan
operasyonel karlihk ve net nakit miktarinda ceyreksel
bazda sinirh gerilemeye isaret eden 3C24 finansallarinin
hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Kurum beklentimizin tizerinde gergeklesen ciro. TMS
29 etkisi dahil edildiginde Indeks Bilgisayar'in cirosu
3C24'te yillik bazda %83,6 yikselis kaydederek 29 mir TL
seviyesinde, kurum beklentimizin  %87,5 Uzerinde
gerceklesti.

Kurum beklentimizi agsan FAVOK. TMS 29 etkisi dahil
edildiginde sirketin FAVOK'G 3C24’te, briit karlilikta
gorulen gerileme ve operasyonel giderlerdeki artigin
etkisiyle yillik bazda %39,5 artis kaydederek 1,03 mir TL
seviyesinde gerceklesti.  Aciklanan rakam  kurum
beklentimizin %57,6 altinda bulunuyor. Bu c¢ercevede
FAVOK marji da, 3C23'teki %4,7 seviyesinden %3,6
seviyesine geriledi.

INDES igin 10,08 TL seviyesinde bulunan hedef 12
ayhk hedef fiyatimizi 12,00 TL olarak glincelliyor,
‘AL’ tavsiyemizi siirdiriiyoruz. Indeks Bilgisayar'in
kurum beklentimizi asan karlihda isaret eden 3C24
finansallarinin ardindan modelimizi revize ediyoruz. Bu
gercevede 2,29 mir TL seviyesindeki yllsonu FAVOK
beklentimizi 2,70 milr TL'ye, 484 mn TL seviyesindeki net
kar beklentimizi de 620 mn TL’ye yukseltiyoruz. Yaptigimiz
guncellemelerin ardindan Indeks Bilgisayar igin 10,08 TL
seviyesinde bulunan hedef fiyatimizi 12 TL olarak
guncelliyor, ‘AL’ tavsiyemizi ise siirduriiyoruz.
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Hisse Kodu INDES
Cari Fiyat (TL) 6.65
52H En Yiksek (TL) 11.76
52H En Dusuk (TL) 5.56
Piyasa Degeri (mn TL) 4,988
Piyasa Degeri (mn USD) 145
Halka Aciklik Orani (%) 48.45
Konsensus HF (TL) 26.00
Konsensus Tavsiye 50% B/50% H/0% S
3AHacim (mn USD) 1.7
HLY HBK (2024T) 0.59
Konsensus HBK (2024T) -
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Ozet Finansallar
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degisim

HLY Ortalama
Arastirma Piyasa

(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL) Beklentisi Beklentisi*
Net satiglar 28.999 15.791 83,6% 11.417 38% 15.470 14.054
FAVOK 1.033 741 39,5% 624 19% 503 352
FAVOK marji 3,6% 4,7% -1,1% 5,5% -0,8% 3,3% 2,5%
Net kar 146 11 1237,4% 275 g -96% 39 118
Net kar marji 0,5% 0,1% 0,4% 2,4% -2,3% 0,3% 0,8%
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Kunye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
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ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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