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Logo Yazilim
2G24 Finansal Sonuglar - Notr TUT

v' Kurum beklentimizin altinda net kar. TMS 29 etkisi dabhil

edildiginde, 2C24'te Logo’nun net kari yilllk bazda %41,6 distsle Hisse Fiyat|: 116,80 TL
229 mn TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan rakam kurum

beklentimizin %20 altinda bir gerceklesmeye isaret ediyor. Net kar 3 c

tahminimizdeki sapma, net finansal giderlerin beklentimizin Gzerinde Hedef Flyat' 148’20 TL

gerceklesmesinden kaynaklandi. 2C23'te 288,56 mn TL net finansal

gelir kaydeden sirketin, bu donemde net nakdindeki diistis nedeniyle 1ri i i- 0
81,49 mn TL net finansal gider kaydetmesi net kardaki gerilemede Getl rl POtanSIyeI l. /027

belirleyici olurken; operasyonel karlilikta maliyet verimliliginin
desteginde %43 yukselis gdzlendi. Operasyonel karliliktaki gliclenme Ozet Veriler
karsisinda net nakit pozisyonunda disise isaret eden 2C24

finansallarinin  hisse  performansina  etkisini  ‘nétr  olarak

degerlendiriyoruz. Hisse Kodu LOGO.
I - . Cari Fiyat (TL 23.34

v' Kurum beklentimizi kargilayan satig gelirleri. TMS 29 etkisi dahil an s ( )
edildiginde 2C24'te sirketin konsolide cirosu yillik bazda %18 artigla ~ 92H En Yiksek (TL) 125.10
1,22 mir TL seviyesinde gergekleserek kurum beklentimizi kargiladi. ~ 52H En Disik (TL) 57.70
Ozellikle TUrkiyfe op.erasyonlarlndan .elde edillen mU§teri kazammlar! Piyasa Degeri (mn TL) 11,680

ve mevcut misterilerden elde edilen gelirlerdeki artis, cirodaki ) o
ylkseliste etkili oldu. Bu arada 572,28 mn TL olan 2C23 cirosu, Piyasa Degeri (mn USD) 349
enflasyon muhasebesi sonrasi 1,04 mir TL olarak guncellendi.  Halka Agiklik Orani (%) 66.37
2C24'te Tarkiye gelirleri yillik bazda %20 artigla 919 mn TL'Ye  yonsensus HF (TL) 26.00

yikseldi. Bu donemde konsolide ciro igerisinde Tirkiye

operasyonlarindan elde edilen gelirin payi ise yillik bazda degisim  Konsensus Tavsiye 67% B/33% H/0% S
gostermeyerek %73 seviyesindeki seyrini sirdirdl. Totalsoft'un satis  3AHacim (mn USD) 5.3
gelirleri isg euro bazinda yillik olarak %16 artlsla"9,60 mn euro olarak  HLYHBK (2024T) 6.51
gerceklesti. TL bazinda da gecen yilin ayni donemindeki 289 mn

TL'den 336 mn TL'ye yiikseldi. Konsensus HBK (2024T) -

v Kurum beklentimizle uyumlu FAVOK. TMS 29 etkisi dahil
edildiginde, Logo Turkiye’'nin operasyonel karlihdi gugli gelir artisi ve Fiyat Performansi
maliyet verimliliginin desteginde yillik bazda %35 artis kaydederek
449 mn TL seviyesinde gerceklesti. Totalsoftun FAVOK'( ise bu
dénemde proje hacmine gbre operasyonel giderlerde goérilen 1300
dengelenmenin destedinde %148 artis kaydederek 67 mn TL'ye
yiikseldi. Bu gercevede Logo’nun konsolide FAVOK'Gi TMS 29 dahil

2C24'te yillik bazda %44 artigla 516 mn TL seviyesinde gergeklesti. Heo
Aciklanan rakam, kurum beklentimizle uyumlu gerceklesti. FAVOK
marji yillik bazda 7,68 puan artisla %43,07'ye yikseldi. Bu arada 900 /

TMS 29 éncesi 108,76 mn TL olan 2C23 FAVOK'( enflasyon , : /
muhasebesi sonrasi 368 mn TL olarak guncellendi. 06 %N

v' Logo Yazilim igin 117 TL olan hedef fiyatimizi 148,20 TL olarak <,
revize ediyor, ‘TUT’ tavsiyemizi sirdiiriiyoruz. Logo Yazilim’'in 07-23 1023 01-24 04-24 07-24
2C24 finansallarinin ardindan, tekinli durusumuzu korumakla beraber @m—isse Fiyati BIST100 (Diizeltilmis)
sirketin strateji degisikligini modelimize yansitiyoruz. Totalsoft hisse
devrinin, sirketin operasyonel karlilik kompozisyonunun giiglii FAVOK
gOruinimune sahip olan Turkiye operasyonlarina yogunlagsmasini
saglayacagi 6ngérislyle yilsonu igin 1,37 mir TL olan konsolide
FAVOK éngériimiizii 1,66 mir TL olarak giincelliyoruz. Benzer girket
carpanlari modelimizde de yaptigimiz revizyonun ardindan Logo
Yazilim igin 117 TL olan hedef fiyatimizi 148,20 TL olarak revize

ediyor, ‘TUT’ tavsiyemizi surdiriiyoruz.
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Ozet Finansallar

Yilhk HLY Arastirma
degisim Beklentisi

LOGO (Mn TL)

Net satiglar 1.225 1.040 17,8% 1.221
FAVOK 528 368  43,4% 550
FAVOK marji 43,1% 354% 7,7% 45,0%
Net kar 229 392  -41,6% 287
Net kar marji 18,7% 37,6% -19,0% 23,5%

Kaynak: LOGO, HLY Aragtirma, *Research Turkey Anketi

2024/06 2023/06 2023/06

Yillik TMS 29
TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil (Mn .. . TMS 29 Harig .
degisim Etkisi 2023
(Mn TL) TL) (Mn TL)
Net satiglar 1.225 1.040 17,8% 572 82%
FAVOK 528 368 43,4% 174 112%
FAVOK mariji 43,1% 35,4% 7.7% 30,4% 5,0%
Net kar 229 392 -41,6% 268 46%
Net kar marji 18,7% 37,6% -19,0% 46,8% -9,2%

Kaynak: LOGO, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”
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¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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