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Yazilim

Logo Yazilim
4C24 Finansal Sonuglar - Pozitif

v" Kurum beklentimizi agan net kar. 4C23'te Logo Yazilim’in net
kari yillik bazda %56 artisla 14 mn TL seviyesinde gergeklesti.
Kurum beklentimiz ve ortalama piyasa beklentisi sirasiyla 9 mn
TL ve 12 mn TL net zarar yonindeydi. Net kar tahminimizdeki
sapma, elden cikarilan Totalsoft operasyonlarina iligskin olarak
58 mn TL ile beklentilerimizi asan durdurulan faaliyet ddnem net
karindan kaynaklandi. Bu arada, sirketin net nakdi de bu
donemde 560 mn TL seviyesinde gergeklesti. S6z konusu
tutarin 2023 yilsonu rakamina gore %8’lik 1hmli gerilemeye
isaret etmesine karsin, onceki ceyrege gore belirgin yikselis
kaydettigini gbzlemliyoruz. Logo’nun beklentileri asan karlilik ve
net nakit tutarinda ¢eyreksel bazda belirgin gu¢lenmeye isaret
eden 4C24 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’
olarak degerlendiriyoruz.

v' Kurum beklentimizi karsilayan satis gelirleri. 4C24'te Logo
Yazihm’in sadece Tirkiye operasyonlarindan olusan konsolide
satig gelirleri yillk bazda %69 artigla 1,24 mir TL seviyesinde
gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizle ve ortalama
piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesti. Elde edilen musteri
kazanimlari ve mevcut musterilerden elde edilen gelirlerdeki
artig, cirodaki yukseliste etkili oldu.

v' Kurum beklentimizle uyumlu FAVOK. 4C23 déneminde 143
mn TL operasyonel zarar agiklayan sirket, 4C24’'te 328 mn TL
FAVOK elde etti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin ve
ortalama piyasa beklentisinin hafif Uzerinde gergeklesti. Bu
donemde operasyonel karliikta gorilen belirgin iyilesmede
glcli ciro performansi ve operasyonel verimlilikte &ne ¢ikan
iyilesme belirleyici oldu. Bu c¢ercevede 4C23 ddéneminde %19,5
seviyesinde operasyonel zarar marji agiklayan sirket, 4C24
doneminde %26,5 seviyesinde FAVOK marji kaydetti. Soz
konusu rakamlarin sadece Turkiye operasyonlarini igerdigini
yeniden vurgulamak isteriz.

v' Qirket yilsonu 6ngorilerini agikladi. Yilsonuna iligskin olarak
faturalanan gelir ve UFRS gelirleri tarafinda yillik bazda sirasiyla
%7 ve %11 oranlarinda reel bilyime 6ngorililyor. FAVOK
marjinin da yaklagik %35 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

v Logo Yazilm icin 167,58 TL olan hedef fiyatimizi ve ‘AL’
tavsiyemizi sOrdurdyoruz. Logo Yazim’'in beklentilerin
Uzerinde karhlik ve net nakit cephesinde gucli gorinime isaret
eden 4C24 finansallarini olumlu degerlendiriyoruz. lilerleyen
donemlerde de Turkiye operasyonlari onciliginde konsolide
karhhdin gicli seyredecegini tahmin ediyoruz. Sirketin 2025
yillsonu o6ngorilerinin kurum beklentilerimizle uyumlu olmasi
sonucunda tahminlerimizi korumayi tercih ediyoruz. Bu
cercevede Logo Yazilim icin 167,58 TL olan hedef fiyatimizi
ve ‘AL’ tavsiyemizi surdiruyoruz.
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Hisse Fiyati: 109,50 TL

Hedef Fiyat:

167,58 TL

Getiri Potansiyeli: %53
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Ozet Finansallar

Yilhk HLY Arastirma Ortalama Piyasa

LOGO (Mn TL) 4624 4c23 de Beklentisi Beklentisi*
Net satiglar 1.238 734 68,7% 1.200 1.181
FAVOK 328 -143 n/a 312 304
FAVOK marji 26,5% -19,5% 46,0% 26,0% 25,8%
Net kar 14 9 55,6% -9 -12
Net kar marji 1,1% 1,2% -0,1% -0, 7% -1,0%

Kaynak: LOGO, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kinye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis

ilknur TURHAN

Aysegil BAYRAM

Yasin SARIHAN

Kerem DEMIRTAS

Miicahid YILDIRIM

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90 216 285 09 00

Maduar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahhit

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
Havacilik

Uzman Yardimcisi
Piyasalar ve Strateji

ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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