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Bugin yayimladigimiz ‘2026 Gorinim’ raporumuzla duyurdugumuz 2026 yili Model Portféylimizi, ‘2026 BIST Strateji ve HLY Model Portféy’
raporumuzla baslatiyoruz. Bu cercevede 2025 yili Model Portféylimuizi realize ederken, 2026 gorinimune iligkin belirledigimiz ana temalar
dogrultusunda yeni hisse portfoyimuizi belirliyoruz. 2025 yilh Model Portfédylimiz nominal %43,7 deger kazanirken, BIST100 endeksine relatif
olarak ise %20,1 deger kazandi. Model portfoyimiziin gegmis yillara ait performanslar asagidaki grafikte izlenebilir.
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BIST Strateji / Model Portfoy

2026 yih Model Portféyiin Bilesenleri

Sirket Adi Hisse Kodu Agirhk Kapanis Fiyati (TL) Hedef Fiyat (TL) Getiri Potansiyeli (%)
Akbank AKBNK 10% 74,00 106,20 44%
is Bankasi ISCTR 10% 14,64 21,80 49%
Cimsa CIMSA 10% 45,50 68,50 51%
Emlak Konut GMYO EKGYO 10% 20,90 32,55 56%
Migros MGROS 10% 608,00 855,00 41%
Tlrk Hava Yollar THYAO 10% 280,25 435,00 55%
Enerjisa Eneriji ENJSA 10% 95,65 125,40 31%
Aselsan ASELS 10% 288,00 400,00 39%
Turkcell TCELL 10% 101,70 162,00 59%
Ford Otosan FROTO 10% 101,60 140,00 38%
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2025, ekonomilerin buyime micadelesinde fiyat istikrarindan 6din vermemek adina sergiledikleri politika ayrismalarina ek olarak, mali baskinligin
sonuglarinin hissedildigi bir donemdi. 2026 ise, tarife belirsizliklerinin 6n planda oldugu konjonktirde, merkez bankalarinin enflasyon—-buyime dengesini
gozetirken, hukumetlerin mali konsolidasyon adimlari atacagi bir sire¢ olacaktir. Ancak bu déonemde en blyuk ikilem, yuksek bor¢luluk ve enflasyonda
katihk ortaminda, maliye ve para politikalarinin uyumsuzluk géstermesi halinde ortaya gikacaktir.

2026’da politika uyumunun temel hedef haline gelecegini, bu dengeyi saglayabilen ekonomilerin pozitif ayrisacagini, kirilgan ekonomilerin ise yavaslama ve
resesyon temalarina sahne olacagini éngorilyoruz. Bu cercevede, parasal normallesme ve mali baskinhgin, kirilgan dinamiklere sahip gelisen piyasalara
sermaye akimlarinda risk yaratabilecegi ihtimaliyle, gelisen—gelismis bliyime farkinin 2026’da sinirli kalmaya devam edecegini degerlendiriyoruz.

BIST-100 2025 yilinda TL bazinda %14,6 artarken, dolar bazinda %5,7 deger kaybetti. MSCI geligmis Ulke borsalari endeksi 2025’te %19,5, geligsen
Ulke endeksi %30,6 yikselis kaydetti. BIST acisindan, politika faizinde distsin strmesini bekledigimiz 2026’da yerli yatirimci tercihlerinin belirleyici
olmayi surdirecegini disltniyoruz. TCMB politikalarinin etkisiyle faizlerde kademeli duslisiin devami, yerli yatinmcilarin portféylerinde hisse senedi
agirhginin yikselmesini destekleyebilecegini diistinliyoruz.

Ozetle, 2026 yihnin, dezenflasyon siirecinin kalici hale geldigi ve para politikasinda normallesme adimlarinin daha net bicimde hissedildigi bir
dénem olacagimi 6ngdriyoruz. TCMB’nin kararli durusu sayesinde enflasyon beklentilerinin gipalanmasi ve reel faiz ortaminin korunmasi, yil
boyunca Turk lirasi cinsi varhklara olan talebi destekleyici bir zemin olusturacaktir. Bu cercevede, 2026’da yabanci yatirimci giriglerinin tahvil
piyasasinda daha erken ve daha belirgin sekilde goriilmesi, hisse senedi tarafinda ise gicli bilanco yapisi, fiyatlama disiplini ve strdirulebilir
karlilik hikayesi sunan sirketlerde secici bir yogunlagma yasanmasinin daha olasi bir senaryo olarak 6ne ¢iktigini diigiiniiyoruz.

Arastirma kapsamimizdaki sirketlerin model giincellemeleri sonrasi 12 ayhk BIST-100 endeks hedefimizi %34 getiri potansiyeli ile 16.550 olarak
belirliyoruz.

2025 goérandmaune iligkin belirledigimiz temalar dogrultusunda olusturdugumuz 2025 yihh HLY Model Portfoyimuiz BIST’e relatif %20,1 pozitif getiri
sagladi.

2026 yili i¢in olusturdugumuz Model Portfdyimuizde, bankacilik sektdriine %20 agirlik verirken (%10-AKBNK, %10-ISCTR); banka diginda diger sirket
hisselerine de esit agirhik vermeyi tercih ediyoruz. Bankalar ve gayrimenkul yatirim ortakliklari gevseme dongisiinden en ¢ok yararlanacak sektorler
olacaktir. 2026 yilinin ikinci yarisinda beklenen makro ihtiyati tedbirlerin gevsetilmesi, bankalarin karhligini daha da destekleyebilir. Finans digi sirket
secimlerimizde ise; faize duyarl sektorler basta olmak tzere GYO, ¢imento, iletisim, savunma, havacilik, gida perakendeciligi, enerji ve otomotiv
sektorlerinin glcli gdrinimdni koruyacagini distniyoruz.
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Bankacilik Sektodrii: Bankacilik sektori 6zelinde, enflasyonun artis hizindaki yavaslama ve kontrolli ilerlemesi beklenen genislemeci patika, fonlama
kosullari ve marjlarda daha 6ngorulebilir cerceve olusturacaktir. Bu dogrultuda, sektorde karliligin 2026’da istikrarli ancak ilimli artmasini 6ngériyoruz
(AKBNK, ISCTR).

GYO Sektori: 2026 yih 6zelinde, faiz indirim déngusiunun devamiyla birlikte konut kredisine erisimin kademeli olarak kolaylasmasini ve artan talep ile
birlikte sektoriin daha destekleyici bir makro zeminde faaliyet gosterebilecegini dngériyoruz (EKGYO).

Cimento Sektdri: Proaktif maliyet optimizasyonlari sirketlerin marj artisinda kilit rol oynarken, 2026 6zelinde de azalan enerji ve yakit fiyatlarindan fayda
sag@lanilacagini distiniiyoruz (CIMSA).

Havacilik Sektori: Havacilik sektorl 6zelinde, dengeli biyiime gérinimini korumasini, cografi konum avantaji ve turizm potansiyelinin ise 6n planda
kalmaya devam etmesini bekliyoruz (THYAO).

Gida Perakendeciligi Sektdrii: Sektor 6zelinde, etkin maliyet yonetimi ve operasyonel kaldiracin etkisi ile karlilik tarafinda daha iyi performans
yakalayabilecegini 6ngdruyoruz (MGROS).

Savunma Sektori: Sektortn, kiresel capta savunma sanayi harcamalarinin artirildi§i konjonktérde, glclenen ihracat performansina ek olarak, siber
glvenlik ve uzay teknolojileri calismalarinin da desteginde etki alanini genigletecegdini 6ngériiyoruz (ASELS).

iletisim Sektdru: Operatorlerin riin karmalar ve paket satislar 1siginda reel bazda ARPU biiyimesi elde etmelerinin operasyonel karlilik {izerindeki
yansimalarina ek olarak, sektériin Tlrkiye'nin dijital altyapi yatirimlarinda ileriye déniik seyrini belirleyen énemli bir adim olan 5G ihalesinin ardindan 6n
planda kalmaya devam edecegini disintyoruz (TCELL).

Enerji Sektori: Sektor 6zelinde, yenilenebilir enerjinin elektrik tretimi konusunda 6énemli konumda olacagini, yenilenebilir enerji yatirirmlarindaki ivmenin
ise, net sifir emisyon hedefine ulasmada destekleyici olacagini diusiUniyoruz. Kurulu gicte artisin devamini, PTF’'de ise dengeli seyrin sirecegini
ongoriyoruz (ENJSA).

Otomotiv Sektori: Sektor ozelinde, 2025’e kiyasla 2026’da daha normalize olmus pazar kosullarinin etkili olacagini 6ngoriyoruz. Degisen pazar
dinamikleri ve elektrifikasyon gelismeleri ile yeni model lansmanlarinin arag satislarini destekleyecegdini tahmin ediyoruz (FROTO).
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Model Portféyiimiizde éne gikardigimiz sirketlere gececek olursak; bankacilik sektériinde, 2026’da Akbank ve Is Bankasi, banka digl tarafta ise Aselsan,
Turkcell, Emlak Konut GYO, Cimsa, Migros, Enerjisa Enerji, Turk Hava Yollar, Ford Otomotiv yer aliyor. Glclu pazar payl kazanimi ve saglam
bilango yonetimiyle 6n planda kalmaya devam edecek olan Akbank (AKBNK); gugli bilango kompozisyonu ve vade uyumsuzlugunu kendi lehine
cevirebilme kapasitesi ile faiz indirim déngiisiinden en fazla faydayi saglayacagini diisiindiigiimiiz is Bankasi (ISCTR); artan faturali abone bazi ve devam
edecegini 6ngdrdigumiz reel ARPU artisinin operasyonel karlilik tzerindeki pozitif etkisine ek olarak, devam eden yatirimlar ve 5G lisans ddemelerine
karsin, borc¢lulugunun yonetilebilir seviyelerde kalacagdini tahmin ettigimiz Turkcell (TCELL); oyun degistirici temaya sahip yeni projelere ek olarak,
uluslararasi musterilerle imzalanan ihracat sézlesmelerinin karliliktaki yansimalariyla 6n planda kalacak olan Aselsan (ASELS); kuresel talebin zayif oldugu
donemlerde dahi marjlarini korumayi basaran sirketin, ihracatgl yapisi nedeniyle globalde faiz indirim dongusunun baglamasiyla, rakiplerine gére olumlu
ayrisacagini dusundigumuz Cimsa (CIMSA); faiz indirim surecinin de 6nemli destediyle, 2026’da insaat aktivitesinde bir toparlanma 6ngorimuz ve
hizlanan kentsel dénlisim hareketinin de destediyle satiglara katki saglayacagdini bekledigimiz Emlak Konut GYO (EKGYO); faiz oranlarindaki disusun
isletme sermayesi finansman baskisini daha da azaltarak serbest nakit akimi dretimini ve degerleme goérinimini destekleyebilecedi beklentisi ile Migros
(MGROS); dagitim ve perakende segmentlerinde sahip olunan gucli konum, regile yapinin sundugu dngoérilebilirlik ve yeni dizenleyici dénemde artan
WACC ile desteklenen karlihk gérunimu ile Enerjisa Enerji (ENJSA); kapasite buylmesi ve yolcu artiginin stirmesi, stratejik adimlarla genigleyen ucus agi,
cografi konum avantaji ve gugclu transfer trafigi ile Ttrk Hava Yollari (THYAO); VW anlasmasi ve verimliligi yikselecek modelleriyle ihracat performansini
genisletmesini bekledigimiz Ford Otomotiv (FROTO) hisselerini dne ¢ikariyoruz.

2026 Model Portféy Hisse Dagilimi 2026 Model Portfoy Sektérel Dagilim

ISCTR
10%

EKGYO THYAO
10%

10%

ASELS
10%

ENJSA
10%
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12 Aylk Hedef Fiyat Hisse Fiyat Yiikselis Potansiyeli

Aciklama

AKBNK

106,20 TL

Akbank, bilango yapisindan dolay! faizlerdeki degisime karsi yiksek duyarliiga sahip olmasiyla dikkat ¢ekiyor. Dolayisiyla, 2026'da faiz
indirim stirecinde pozitif ayrismasini bekliyoruz. Bankanin, diizeltiimis net faiz marjinin 2025'i %2,8 seviyesinde tamamlamasini, 2026'da
da bu oranin %4,2'ye yiikselmesini éngoriiyoruz. Akbank’in, gliclii pazar pay! kazanimi ve saglam bilango y&netiminin destegiyle 2025'i
65,3 mir TL net kar ile tamamlamasini bekliyoruz. 2026 yilina iliskin olarak da net karin gliclii performans kaydederek, 100,3 mir TL'ye
ulagacagini tahmin ediyoruz.

ISCTR

21,80 TL

Genis TL mevduat tabani sayesinde mevduat maliyetlerini rakiplerine kiyasla daha hizli diisiirme potansiyeli olan is Bankasi'nin, yiiksek
faizli kredilerin bilangoda daha uzun siire kalmasinin da etkisiyle marj avantajini giiglendirmesini bekliyoruz. Oyle ki, bankanin
benzerlerine gére TUFE’ye endeksli tahvil enstriimanini daha az tercih etmis olmasi, enflasyonun yavasladigi konjénktérde bilangosunun
daha dengeli olmasini sadlayacaktir. Bankanin, diizeltiimis net faiz marjinin 1,0 puan artisla 2025'i %2,4 seviyesinden tamamlamasini,
2026'da da %3,5'e yikselmesini éngdriiyoruz. is Bankasi'nin, bilangosundaki vade yapisinin karakteristik 6zellikleriyle birlikte, 2025';
71,8 mir TL net kar ile tamamlamasini tahmin ediyoruz. 2026'ya yénelik net kar beklentimiz de 133,6 mir TL seviyesinde bulunuyor.

ASELS

400,00 TL

2026 yili igin savunma sanayi butgesinin %34,6 artirilarak 1,75 trl TL olarak belirlenmesine ek olarak, artan ihracat performansi sirketin
karlilgina yénelik en kritik unsurlardan oldugunu séyleyebiliriz. ilerleyen dénemlere iliskin olarak sirketin bakiye siparislerinde de artis
egiliminin belirginlestigini gdzlemliyoruz. Bu dogrultuda, sirketin cirosunun 2026'da yilik bazda reel olarak %20 artisla 268,42 mir TL'ye
yiikselecegini tahmin ediyoruz. Karlilik tarafinda FAVOK ve net karin yiikselis egilimini stirdiirecegini éngdriiyoruz. 2026'da ihracatlarin
ciro igerisindeki payinin artacagi dngériisiiyle FAVOK'(in %16 reel artigla 70,82 mir TL'ye yiikselecegini tahmin ediyoruz. Net karin da
operasyonel karliliktaki giiclii seyre ek olarak, yatirim harcamalarindaki artisa karsin, borglulugun yonetilebilir seviyelerde kalacagi
ongorislyle, yilik bazda %19 reel artis kaydederek 39,34 mir TL'ye ulagacagini 6ngériiyoruz.

CIMSA

68,50 TL

Cimsa, 9A25'te Turkiye'de %7,8 ve uluslararasi pazarlarda Mannok dahil %66,2 hacim artisinin destegiyle konsolide satis hacmini yilik
bazda %31 artirdi. Mannok'un etkisini hari¢ tuttugumuzda, organik konsolide satis hacmi yillik bazda %17,6 artti. Faiz indirimlerinin
konut kredi maliyetlerini distirmesi, devam eden kentsel donlsim projeleri ve deprem bolgesi inga faaliyetlerinin éniimizdeki dénemde
cimento talebini destekleyebilecegini dlstniyoruz. ABD o6gltme tesisinin dewreye girmesi, Mannok'un tam vyil etkisi ve urlin
karmasindaki iyilesmenin katkisiyla, 2025'i 45,5 mir TL ciro ile tamamlamasini, 2026’da ise %33 ciro biiylimesi kaydetmesini bekliyoruz.
Orta vadede marjlarda ise kademeli bir iyilesme 6éngérilyoruz. 2025 yilini %18,5 FAVOK marji ile tamamlamasini bekledigimiz Gimsa’nin
2026'da %19,5 FAVOK marji kaydedecegini éngériiyoruz. Borgluluk seviyesinin yiiksek seyretmesine karsin yeni deweye alinan
yatirimlarla birlikte CIMSA'nin nakit yaratma kabiliyetinin artacagini distintyoruz.

EKGYO

32,55 TL

74,00 TL 44%
14,64 TL 49%
288,00 TL 39%
45,50 TL 51%
20,90 TL 56%

Enflasyon goriinimiindeki iyilesmeye paralel olarak para politikasinda daha gtivercin bir durusun benimsenmesi, piyasa faizlerinde asagi
yonll bir stirecin olugsmasina zemin hazirliyor. Bu gercevede, 2026 yili boyunca faiz indirimlerinin devam etmesiyle GYO sektdrunin
yeniden ivme kazanabilecegini ve ipotekli konut talebinin artabilecegini tahmin ediyoruz. Dolayisiyla, faiz indirim strecinin de énemli
destegiyle, 2026’da insaat aktivitesinde bir toparlanma o6ngoriyor ve kentsel donlsim projelerinin de hiz kazanmasiyla olumlu
ayrismanin gorilebilecegini duslinliyoruz. Ertelenmis talebin dewreye girmesi, hizlanan kentsel doniisim hareketi dogrultusunda ic
talebin artacagini disiinilyoruz. Devam eden satis ivmesinin yani sira, Emlak Konutun genis ve stratejik lokasyonlardaki arsa
porféyiiniin gelecekteki gelir biyiimesi igin 6nemli bir zemin olusturdugunu digiiniyoruz. 2025'i 79,4 mir TL ciro, 20,4 mir TL FAVOK ve
12,8 mir TL net kar ile tamamlamasini bekledigimiz Emlak Konut GYO'nun 2026'da 80,4 mir TL ciro, 20,9 mir TL FAVOK agiklayacagini
ongorurken; net kar tahminimiz ise 14,2 milr TL seviyesinde bulunuyor.

Kaynak: HLY Arastirma
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12 Aylk Hedef Fiyat

Hisse Fiyati

Yiikselis Potansiyeli

Aciklama

ENJSA

12540 TL

95,65 TL

31%

Eneriji sektorii; son dénemde artan elektrik talebi ve kurulu gug, yurt igi ve yurt disi giiglii yatirim istahi, doviz bazli gelir yapisi, regiile
segmentlerin sundugu 6ngdrulebilirlik ve yenilenebilir enerjinin elektrik Gretimi konusunda énemli bir potansiyel sunmasi nedeniyle 6ne
cikiyor. 2026 yilinda, yenilenebilir enerjinin elektrik Gretimi konusunda 6nemli konumda olacagini, yenilenebilir enerji yatirimlarindaki
ivmenin ise, net sifir emisyon hedefine ulasmada destekleyici olacagini diistinliyoruz. Kurulu gligte artisin devamini, PTF'de ise dengeli
seyrin sirecegini 6ngériiyoruz. Dagitim ve perakende segmentlerinde sahip olunan gligli konumu, regile yapinin sundugu
ongorilebilirlik ve yeni diizenleyici dénemde artan WACC ile desteklenen karlilik gériinimii Enerjisa tarafinda bedenimizi destekleyen
ana unsurlar arasindadir. Bu gergevede; 2026'da sirketin cirosunun 369,06 mir TL, FAVOK'(in 68,83 mir TL, FAVOK marjinin %18,6 ve
baz alinan net karin 12,83 mir TL seviyesinde ger¢eklesmesini 6ngoriyoruz.

MGROS

855,00 TL

608,00 TL

41%

Migros'u gugli misteri trafigi, avantajli kategori karmasi ve c¢ok kanalll stratejisi sayesinde, gucli magaza satis (LFL) blyimesini
slirdurebilecegi dislincesindeyiz. Migros’'un dayanikli LFL performansi, alan genislemesi ve online kanallarin biyimeye devam
etmesiyle, 2026’da sinirll da olsa reel bilyiime lretmesini bekliyoruz. Marj dinamiklerinde ise fiyatlama giiciinden ziyade operasyonel
verimlilik kazanimlarinin én planda oldugu kademeli bir iyilesme 6ngoriiyoruz. Faiz oranlarindaki disiisin de isletme sermayesi
finansman baskisini daha da azaltarak serbest nakit akimi tretimini destekleyecegini 6ngériiyoruz. 2025'i 412,1 mir TL ciro, 27,2 milr TL
FAVOK ve 8,9 mir TL net kar ile tamamlamasini bekledigimiz Migros'un 2026'da 531,5 mir TL ciro, 37,8 mir TL FAVOK agiklayacagini
ongorirken; net kar tahminimiz ise 10,2 mir TL seviyesinde bulunuyor.

TCELL

162,00 TL

101,70 TL

59%

2026'da enflasyonda yavaslama gértinimiiniin devam edecegi 6ngéristyle Turkcell'in kritik gelir indikatéri olan ARPU'nun artis egilimini
sirdurecegini 6ngdriyoruz. Faturali abone bazindaki olumlu seyrin de Turkcellin satis gelirlerindeki gliglii gériinimi pekistirecegini
tahmin ediyoruz. Bu gercevede 2026 yilinda sirketin satis gelirlerinin %4 reel artisla 315,95 mir TL'ye ylkselecegini tahmin ediyoruz
2026'da sirketin FAVOK'Giniin, ciroda beklenen artisin desteginde, 133,09 mir TL seviyesinde gerceklesecegini éngériiyoruz. Bu
cergevede FAVOK marjinin da %42,1 seviyesinde dengelenecegini tahmin ediyoruz. 5G Yetkilendirme Ihalesi'nde Turkcell, toplam 160
MHz frekans igin $1,224 mir (KDV harig) bedelle 31 Aralik 2042'ye kadar kullanim hakki kazandi. Frekans bedelleri g taksitte, 2 Ocak
2026, 25 Aralik 2026 ve 2 Mayis 2027 tarihlerinde ddenecek. Bu gergevede, sirketin net borg/FAVOK'Giniin 2026'da 0,85xa artis
gosterecegini tahmin ediyoruz. Borglulukta 6ngdriilen artisa karsin, operasyonel performansin destedinde net karin bu dénemde reel
bazda %10 yiikselisle 24,74 mir TL seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

THYAO

435,00 TL

280,25 TL

55%

2026’da talebin direngli kalmaya devam edecedini, isglicline iliskin darbogazlar ve ugak teslimatiarindaki gecikmeler ile kapasite
kisittamalarina bagh olarak doluluk oraninin biraz daha iyilesebilecegini distinliyoruz. Ayrica, jet yakit fiyatlarindaki istikrarl gértinim ile
yolcu birim gelirleri 6nceki seneye gére yatay kalabilir. Tirkiye havacilik sektdriiniin dengeli biytime gérinimini korumasini, cografi
konum avantaji ve turizm potansiyelinin ise 6n planda kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Tirk Hava Yollari icin operasyonel tarafta
olumlu seyrin devamini beklemekle birlikte, personel giderleri ve enflasyon kaynakli siiregelen maliyet baskilarinin yonetiminin
onlimiizdeki dénemde belirleyici olmaya devam edecegini distiniyoruz. Enflasyon goériinimiindeki iyilesme ve daha disik akaryakit
fiyatlar1 ise marjlar agisindan destekleyici unsurlar olarak éne gikmaktadir. Bu gergevede; 2026'da cironun yillik %28 artigla 1.216 mir
TL, FAVOK'lin %31 artisla 211,8 mir TL, FAVOK marjinin ise %17,4 seviyesinde gergeklesecegini éngériyoruz.
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2025 yili Ford Otosan agisindan, yurt i¢i pazarda yogun rekabet ortami ve zorlu finansman kosullari altinda, zor bir yil oldu. Operasyonel
marjlar artan rekabet ortami nedeniyle kismen baski altinda kaldi. ihracat tarafinda &zelikle VW is birligi kapsaminda Uretilen
modellerinin katkisiyla hem adet hem gelir bazinda cift haneli blytiime kaydedildi. I¢ pazardaki sinirli fiyatlama ortamina ragmen, Ford
Otosan’in 2025 yilini yilik bazda %44 yikselisle 855,4 mir TL ciro, 54,4 mir TL FAVOK ve 37,8 mir TL net Kar ile tamamlayacagini
tahmin ediyoruz. 2026'ya iliskin olarak ise Ford Otosan’in ihracat agirlikli is modeli kapsaminda elde ettigi déviz bazli gelirler sayesinde
dogal hedge mekanizmasi sunmaya devam etmesini; maliyet arti (cost-plus) sdzlesmeler ve genis Uriin gami ile ana pazarlardaki ticari
arag segmentinde istikrarli gériniminG surdirmesini bekliyoruz. Ek olarak, faiz indirim strecinin finansman kosullarini destekleyerek
talep tarafini destekleyecegini dngériiyoruz. Béylelikle 2026'da yillik %33,6 artisla 1,1 trl TL ciro, 80,1 mir TL FAVOK ve 60,3 mir TL net
kar agiklayacagini tahmin ediyoruz.

Kaynak: HLY Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler
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Kaynak: HLY Arastirma, Bloomberg, Finnet
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CEKiNCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir.
Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu
tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit
edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirirm Menkul
Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhudiini igermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu
nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olugabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu
raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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