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ODMD Aralik Ay Verileri - Notr

v Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari arag satislari Aralik ayinda yillik bazda %37,7 artigla 158.653 adet seviyesinde gergeklesti. Aralik ayinda binek
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arag pazarinin yillik %45,7 yikselisle 126.416 adet, hafif ticari arag pazarinin ise %13,3 yikselisle 32.237 adet seviyesinde gergeklestigini izliyoruz.
Aciklanan Aralik ayi verisi, takip donemimiz olan 2015-2023 yillari arasinda goérilen en ylksek satis adeti oldu.

v SGirketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda, Ford Otosan’in satis adetleri Aralik ayinda yillik bazda %0,6 artisla 11.999 adet seviyesinde
gerceklesti. Segment kirilimina baktigimizda; Ford Otosan’in, binek arag satislar yillik bazda %113 artigla 4.315 seviyesinde, hafif ticari ara¢ segmenti
satis adetleri ise %22 azalig ile 7.684 adet seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in toplam satis adetlerindeki biylimenin sektoriin altinda kalmasinda,
hafif ticari arag segmentinde gorilen daralma etkili oldu. Aralik ayl rakamlari sonrasinda Ford Otosan’in pazar pay1 2022 yilinin Aralik ayina gore 2,8
puan azaligla %7,6 seviyesine geriledi. Tofas Otomotiv’in satis adetleri Aralik ayinda yillik bazda %12,9 azalisla 19.946 adet seviyesinde gergeklesti.
Aralik'ta pazar pay yillik bazda 7,3 puanlik azalsla %12,6 seviyesine geriledi. Dogus Otomotiv tarafinda ise, Aralik ayinda satis adetleri sektor
blyimesinin oldukga Uzerinde yillik bazda %97,1 artisla 23.069 adet seviyesine yukselirken, pazar pay! 4,4 puan artisla %14,5 seviyesine ylkseldi.
Yerli Uretim TOGG ise Aralik ayinda 6.011 adet arag teslimati gergeklestirirken, Aralik ayinda binek arag pazarindaki pazar pay1 %4,75 oldu.

v’ Aralik ayi sektor verilerini inceledigimizde hisselere etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini, hem satis rakamlarini
hem de pazar payini artirmaya basaran Dodus Otomotiv icin ‘pozitif’, Aralik ay! satis adetlerinde goriilen gerileme ve buna bagh olarak pazar
payindaki azalisa bagli olarak Tofag Otomotiv ve Ford Otomotiv icin ‘nétr’ olarak yorumluyoruz. 2023 yili boyunca satis adetlerinde goérilen guglu
blyimelerde enflasyonist donemin de etkisiyle ara¢g satin aliminin hane halki tarafindan yatirnm araci olarak goérilmesi etkili oldu. Kurumsal
musterilerin yil icerisinde zaman zaman krediye erisim konusundaki aksakliklari ise filo tarafini sinirli tutan 6nemli bir etkendi. 2024 yilinin ilk
ceyreginde tasit kredi talebinde belirgin bir azalis gozlenebilecegini dusiinmeye devam ediyor, uygulanmakta olan butinsel sikilastirici para

politikasinin hem hanehalki talebi Gzerinde hem de filo talebinde asag@i yonli baski yaratabileceg@ini 6ngoriyoruz.

Arag Satislan Ara'23 Ara'22  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Ara-(; 126.416 86.774 45,7%  Cari Fiyat (TL) 750,00 220,00 248,00
Hafif Ticari Arag 32.237 28.446 13,3% -
Toplam 158.653 115.220 37.7% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 1.205,00 365,80 372,70
Arag Satislan Oca-Ara 2023  Oca-Ara 2022  Yillik Degigim Tawiye AL AL AL
Binek Ara? 967.341 592.660 63,2% 52H En Yiksek (TL) 953,17 316,60 318,83
Hafif Ticari Arag 265.294 190.623 39,2% 52H En DU§Uk (TL) 419,64 133.28 102,22
Toplam 1.232.635 783.283 57,4%

Piyasa Degeri (mn TL) 263.183 110.000 54.560
Sirket Ara’'23 Ara'22  Yillk Degisim  Piyasa Degeri (mn USD) 8.850 3.699 1.835
Tofag 19.946 22.897 12,9%  Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
Ford Otosan 11.999 11.922 0,6%

: 0, 0 0,

Dogus Otomotiv* 23.069 11.687 97,4% Endeks Pay1 (BIST100) 2,3% 1,3% 0.9%
Stellantis** 24.600 16.991 44,8% Temettl Verimi 5,6% 2,6% 4,1%
Sirket Pazar Paylan Ara'23 Ara'22  Yilhik Degisim 3A Hacim (mn '|'|_) 959,6 1.090,7 586,2
JofaS e, 12,6% o 199% . WASXCHN Re | atif Performans
Ford Otosan 7,6% 10,3% -2,8% o 0 o
Dogus Otomotiv 14,5% 10,1% 4,4% SIA -5,4% 2,8% 8,0%
Stellantis 15,5% 14,7% 08% YB 0,4% 3,7% -4,5%

* Dogus Otomotiv’in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satis rakamlarini yansitmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi
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e==Tasit Kredi Faiz Oranlar

Ortalama Arag Fiyat: (TL) e Euro/TL (Aylik Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

Kaynak: TUIK, HLY Arastirma

*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiyiime
oranlarina gére devam ettirilmistir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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Kaynak: OSD, HLY Aragtirma
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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