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Tuarkiye Otomotiv Sektorl
ODMD Eylul Ay Verileri — Sinirh Pozitif

v Turkiye otomotiv pazari 2025 yilinin Eylul ayinda, gegen yilin ayni donemine gore %25,7 artis gostererek 110.302 adet seviyesinde gerceklesti. Béylece, satiglar Mart ayindan bu yana 100.000 adet seviyesinin
uzerindeki seyrini surdrirken, Eylul aylari 6zelinde de tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasildi. Eylil ayr doneminde binek arag satiglari yillik bazda %26,8 ylkselerek 88.274 adede, hafif ticari ara¢ satiglari
da %21,7 artigla 22.028 adet seviyesinde gergeklesti. 2025 yili Ocak-Agustos déneminde ise, toplam otomotiv satiglarinin %9,1’lik yillik biytime ile 927.647 adede ulastigini takip ediyoruz. Bu dénemde binek arag
segmenti %10,0 artigla 742.687 adede yikselirken, hafif ticari ara¢c segmenti %5,9 ylikselis gostererek 184.960 adet seviyesinde gergeklesti. Turkiye otomotiv pazarinda, artan mobilite ihtiyaci, mevcut araglarin
yaslanmasi ve filo alimlarindaki canlilik sayesinde giiglu talep goérinimii séz konusu olmaya devam ediyor. Kiresel teknoloji déntstimii ve vergi tesviklerinin etkin oldugu segmentlerde yerli tretim araglara yonelim
hiz kazanirken, tesvik kampanyalari da talebi destekleyen énemli katalizérler olarak 6ne gikiyor. Parasal aktarim mekanizmasinin gecikmeli yansimasi nedeniyle mevcut durumda siki parasal durusun pazardaki
sinirlayici etkisine ragmen, éniimiizdeki dénemde belirginlesmesi beklenen dezenflasyonist patika gergevesinde devam etmesi beklenen faiz indirimlerinin desteginde hem bireysel hem de filo alimlarinin yiiksek
seviyelerde devam etmesi bekleniyor. Yilin kalan déneminde de Turkiye otomotiv pazarinin, devreye girmesi beklenen kampanyalarinda desteginde gticlii talep ortamini korumasi ve ozellikle yerli Giretim araglarin
satig performansinda 6ne gikmasini bekliyoruz.

v' Motor tipine gore satis verilerini inceledigimizde, benzinli araglarin payinin geriledigi, dizel araglarin payinin sinirli artis gosterdigi ve elektrikli araglarin pazar payinin belirgin artis gdsterdigini goruyoruz. Eylul 2025
itibariyla benzinli araglarin toplam satiglardaki pay yillik bazda 9,6 puan gerileyerek %46,7’ye duserken, dizel araglarin payi %6,57'den %7,30’a yiikseldi. Buna karsin, elektrikli ara¢g segmenti giigli momentumunu
koruyarak pazar dinamiklerinde giderek daha belirleyici bir rol tstleniyor. 2023 yilinda toplam satislarin yalnizca %5,9'unu olusturan elektrikli araglarin payr 2024'te %9,01'e yiikseldi ve 2025'in Ocak-Eylil
doneminde %17,99 seviyesine ulasarak dikkat cekici bir ivme sergiledi. Bu verileri degerlendirdigimizde elektrikli ara¢ segmenti, diisiik enerji maliyeti ve bakim imkani ile desteklenirken; potansiyel vergi tesvikleri ve
sarj altyapi yatirimlarinin, segmentin biyiimesine katki saglayacagini dustiniiyoruz. Ozetle, giiclii talep, yerli tiretim yatirimlari ve elektrikli ara¢ segmentinde faaliyet gosteren sirketlere Tiirkiye'de tretim ve yatirm
yapma firsatlarinin taninmasi, elektrikli araglarin éniimiizdeki dénemde pazar payini artirmaya devam edecegini gosteriyor.

v Turkiye otomotiv pazarinda sirket performanslari Eylul ayinda iyimser bir tablo ortaya koyuyor. Stellantis markasi dahil degerlendirildiginde, Tofas, bu donemde satislarini %40 artirarak 30.208 adede yukseltti, pazar
pay! da 11,4 puan artisla %27,39 seviyesinde gergeklesti. Ocak—Eylil doneminde sirketin satislari %3,1'lik artis kaydederek toplam 244.996 adet seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in satislari da Eylil ayinda
%8,7 artarak 7.990 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payi ise %7,2'e geriledi (Eylll 2024 pazar payi: %8,4). Ocak-Eylil dénemi icerisinde ise sirketin satiglari kiimilatif olarak %3,8 artigla 71.095 adet
seviyesine ytikselirken, sirketin pazar payi 0,4 puan dustsle %7,7 seviyesinde gergeklesti. Dogus Otomotiv'in satislar ise Eylil doneminde yillik bazda %43,0 yikselisle 16.557 adet seviyesinde gergeklesirken,
Ocak—Eylil doneminde %10,4 artigla 133.083 adede ulasti. Bu dénemde pazar payi yillik bazda 0,2 puanlik sinirl artisla %14,3 seviyesinde gergeklesti.

v' Eylul ayr sektor verilerini “sinirh pozitif” olarak degerlendiriyoruz. Eylil ayi verisinin de agiklanmasiyla birlikte yilin 3. geyregini kapatan Turkiye otomotiv pazarinda talebin gucli seyrini korudugunu
soyleyebiliriz. Sirket bazinda degerlendirdigimizde; Tofas tarafinda Eylil ayinda yillik bazda satis hacminde kaydedilen artisa ragmen, Ocak-Eyliil 2025 déneminde zayif seyreden satis performansi ve pazar
payindaki gerileme nedeniyle, sirketin sektdr ortalamasinin altinda kalmaya devam ettigi gériliyor. Ote yandan, Stellantis markalariyla birlikte degerlendirildiginde Tofag'in Eyliil ayinda genel olarak olumlu gériniim
sergiledigi, Ocak-Eylil 2025 doneminde ise satis adetlerinde artis kaydetmesine karsin pazar payindaki gerileme nedeniyle, verinin hisse performansina etkisini “simirh pozitif” olarak degerlendiriyoruz. Ford
Otosan tarafinda Eylul ayinda yillik bazda satiglarda artis kaydedilmesine karsin, pazar payinda hem Eylill ayinda hem de kimilatif ddnemde gerileme yasanmasi nedeniyle, verinin hisse performansina etkisini
“notr” olarak degerlendiriyoruz. Dogus Otomotiv tarafinda ise Eylll ayinda yillik bazda en giigli satis hacmi artisi ve pazar payinda belirgin yiikselis gosteren sirketin, Ocak-Eylil dénemi kiimilatif verilerinde de
glclu satis artigi kaydetmesine kargin pazar payinda sinirl artis kaydettigi gortliyor. Bu cergevede, verinin hisse performansina etkisini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Arag Satiglan Eyl'25 Eyl'24  Yilhk Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 88,274 69,634 26.8% .
Hafif Ticari Arac 22,028 18,106 21.7% Cari Fiyat (TL) 100.30 268.50 179.00
Toplam 110,302 87,740 25.7% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 152.00 273.00 226.10
Arag Satiglan Oca-Eyl 2025 Oca-Eyl 2024  Yilhik Degisim TaVSIye AL TuT TuT
Binek Arag 742,687 675,273 10.0% 52H En Yuksek (TL) 118.30 257.50 220.51
Hafif Ticari Arag 184,960 174,619 >.9% 52H En Dusiik (TL) 78.85 150.10 148.48
Toplam 927,647 849,892 9.1%

Piyasa Degeri (mn TL) 351,963 134,250 39,380
Sirket Eyl'25 Eyl'24  Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 8,480 3,234 949
Tofag e 30,208 ZL576 40.0% Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 39%
Tofas (Stellantis Harig) 11,299 8,030 40.7%
Ford Otosan 7,990 7,351 8.7% Endeks Payl (B|ST1 00) 1.9% 1.0% 0.5%
Dogus Otomotiv 16,557 11,580 43.0% Temettl Verimi 5.9% 9.1% 24.3%
Sirket Pazar Paylan Eyl'25 Eyl'24  Yilhik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1'224'6 1'195'9 395.4
Tofas (Stellantis Harig) 10.2% 9.2% 1.1% S1A 8.7% 2.7% -4.6%
Ford Otosan 7.2% 8.4% -1.1%
Dogus Otomotiv 15.0% 13.2% 1.8% YB 5.5% 14.3% -5.9%

* Dogus Otomotiv'in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satis rakamlarini yansitmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi
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B hracat (Yilhk) == Sentix Giiven Endeksi (Sag Eksen) *Ocak — Agustos 2025 donemi verileri baz alinmigtir.
Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Arastirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
Tasit kredi faizlerinin gelisimi Doviz kuru ve arag fiyatlan arasindaki iligki
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mmm Yilliklandirilmig Perakende Satiglar ====Tasit Kredi Faiz Oranlan

Ortalama Arag Fiyati (TL) = Euro/TL (Aylk Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

Kaynak: TUIK, HLY Arastirma

*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biylime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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mithalArag = Yerli Arag
*Ocak — Agustos 2025 dénemi verileri baz alinmistir.
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@ F-ord Otosan Dogug Otomotiv

Kaynak: OSD, HLY Aragtirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Kaynak: ODMD, HLY Arastirma
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve
getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve
tavsiyeler éngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Size uygun olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen iriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu iriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu
olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliinde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
herhangi bir taahhidunt igermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel vel/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her turlt riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3.
kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirm Menkul De@erler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme
hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hem
fikir olmamasi mimkundir. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ugunci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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