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Tuarkiye Otomotiv Sektorl
ODMD Agustos Ayi Verileri — Pozitif

v' Turkiye otomotiv pazari 2025 yilinin Agustos ayinda, gegen yilin ayni dénemine gore %12,8 biyuyerek 101.650 adet seviyesinde gergekleserek, yil icerisinde Mart ayindan bu yana hakim olan 100.000
seviyesinin tUzerindeki seyrini surdurdd. Verinin ayrica, 2015 yilindan bu yana Adustos aylari igerisinde ilk kez bu yil 100.000 adedi astigini takip ediyoruz. Bu dénemde binek ara¢ satiglari yillik bazda
%18,7 ylkselerek 82.215 adede ¢ikarken, hafif ticari arac satiglar %6,8 gerileyerek 19.435 adet seviyesinde gergeklesti. Ocak—Adustos 2025 déneminde ise toplam otomotiv satiglari %7,2'lik yillhk
biytme ile 817.345 adede ulasti. Bu donemde binek ara¢ segmenti %8,1 ylkselisle 654.413 adede yikselirken, hafif ticari ara¢c segmenti %4,1 artis gostererek 162.932 adet seviyesine ulasti. Turkiye
otomotiv pazarinda, 2025 yilinda artan mobilite ihtiyaci, mevcut araglarin yaslanmasi ve filo alimlarindaki canlilik sayesinde gugclu talep guclii seyir izlemeye devam ediyor. Kiresel teknoloji donlisimi
ve vergi tesviklerinin etkin oldugu segmentlerde yerli Uretim araclara yonelim hiz kazanirken, tesvik kampanyalari da talebi destekleyen onemli katalizérler olarak 6ne gikiyor. Parasal aktarim
mekanizmasinin gecikmeli yansimasi nedeniyle mevcut durumda siki parasal durusun yansimalarininin pazardaki kisith etkisine ragmen, onumuzdeki dénemde belirginlesmesi beklenen
dezenflasyonist patika gercevesinde devam etmesi beklenen faiz indirimlerinin desteginde hem tiiketici hem de kurumsal alimlarin yiiksek seviyelerde devam etmesi bekleniyor. 2025’in ikinci yarisinin
devaminda da Tirkiye otomotiv pazarinin, giglu talep ortamini korumasi ve 6zellikle yerli Gretim araglarin satis performansinda 6ne gikmasini bekliyoruz.

v Motor tipine gore satislar verisi son durumda, Turkiye otomotiv pazarinda icten yanmali motorlu araglarin pazar payindaki gerilemenin hizlandigini gésteriyor. Benzinli araglarin toplam arag satigindaki
payl Adustos 2025 doneminde bir 6nceki yihin ayni dénemine goére 9 puan diserek %46,9'a, dizel araglarin payr da %12,15den %8’e geriledi. Buna karsilik elektrikli arag segmentinin giicli
momentumunu sirdiirerek, pazar dinamiklerinde giderek daha belirleyici rol Gstlendigini gézlemliyoruz. 2023 yilinda toplam satiglarin yalnizca %4,8'ini olusturan elektrikli araglarin payi, 2025 Agustos
ayinda yillik bazda 12,97 puan artis kaydederek %21,34’e ulasti. Ocak—-Agustos dénemi verileri de benzer bir egilime igaret ediyor. Oyle ki, gegen yilin ayni déneminde %8,4 olan elektrikli araglarin pay
Ocak-Agustos 2025 doneminde iki katin Gzerinde biliylime gostererek %18,4 seviyesine yiikseldi. S6z konusu goriinimin, pazarda elektrikli mobiliteye yonelik yogunlagsmanin hizlandigini agikga ortaya
koydugunu sdyleyebiliriz. Halihazirda, Temmuz 2025'te giincellenen OTV matrahi kapsaminda igten yanmali araglara gére saglanan avantaj, elektrikli araglarin rekabet giicinii artiriyor. Bu gérinim,
benzinli ve dizel araglarin pazar payinda kademeli daralmanin siirecegine, hibrit ve elektrikli modellerin ise Tirkiye otomotiv pazarinda ana segment konumuna dogru ilerleyecegine isaret ediyor.

v Agdustos 2025 verileri, Turkiye otomotiv pazarinda sirket performanslarinin farklilastigini gosteriyor. Tofas, catisi altindaki Stellantis markalariyla birlikte, Agustos ayinda satislarini %1 artirarak 26.616
adede ylikseltmis, ancak pazar pay! 3,1 puan disisle %26,2 seviyesine gerilemistir. Ocak—Agustos déneminde sirketin satislari %0,5'lik sinirli gerileme kaydederek toplam 214.788 adet seviyesinde
gerceklesti. Ford Otosan’in satiglari ise Agustos ayinda %15,2 azalarak 6.922 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payi da %6,8’e geriledi (Agustos 2024 pazar payi: %9,1). Sekiz aylik siirecte ise
sirketin satis adedi %3,2 artisla 63.105 adet seviyesine hafif yiikselirken, sirketin pazar payi 0,3 puan disusle %7,7 seviyesinde gergeklesti. Dogus Otomotiv'in satislari ise Agustos ayinda yillik bazda
%1 artisla 13.404 adet seviyesinde gergeklesirken, Ocak—Agustos déneminde %6,9 ylikselisle 116.526 adede ulasti. Bu donemde pazar payi %14,3 seviyesinde yatay seyretti.

v Agustos ayi sektor verilerini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Turkiye otomotiv pazarinda gtiglii talep gorinimuntn devam ettigini ve elektrikli araglarin artan tercih edilebilirligiyle, sektorde yapisal
déniislim yasandigini séyleyebiliriz. Sirket bazinda degerlendirdigimizde; Tofas cephesinde satis hacminde Adustos ayi dzelinde goriilen artisa karsin, kimiile dénemde kaydedilen zayif performansa
ek olarak, pazar payinin gerilemekle beraber, sektor ortalamasinin altinda performans gdstermesi nedeniyle, verinin hisse performansina etkisini “negatif” olarak degerlendiriyoruz. Ford Otosan
6zelinde de verinin hisse performansi (izerindeki etkisini, satig ve pazar payi agisindan zayif bir tablo ortaya koydugundan “negatif” olarak degerlendiriyoruz. Ote yandan, Dogus Otomotiv cephesinde
ise artan satiglar paralelinde korunakli kalan pazar pay! 1siginda nispeten olumlu gériiniim sergilemesinden dolay! verinin hisse performansina etkisini “sinirh pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Arag Satiglan Agu'25 Agu'24 Yilhik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 82.215 69.288 18,7% .
Hafif Ticari Arag 19.435 20.846 -6,8% Cari Fiyat (TL) 110.80 246.90 185.80
Toplam 101.650 90.134 12,8% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 152.00 273.00 226.10
Arag Satiglan Oca-Agu 2025 Oca-Agu 2024 Yillik Degisim TaVSIye AL TuT TuT
Binek Arag 654.413 605.639 8,1% 52H En Yuksek (TL) 118.30 257.50 220.51
Hafif Ticari Arag 162.932 156.513 4,1% 52H En DI:|§I:|k (TL) 78.85 150.10 148.48
Toplam 817.345 762.152 7,2%

Piyasa Degeri (mn TL) 388,808 123,450 40,876
Sirket Agu'25 Agu'24  Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 9,496 3,015 998
Tofag e 20.616 20.397 L% Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 39%
Tofas (Stellantis Harig) 9.830 11.557 -14,9%
Ford Otosan 6.922 8.159 -15,2% Endeks Payl (B|ST1 00) 2.1% 0.9% 0.5%
Dogus Otomotiv 13.404 13.272 1,0% Temettl Verimi 5.9% 9.1% 24.3%
Sirket Pazar Paylan Agu'25 Agu'24  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1,224.6 1,195.9 395.4
Tofas (Stellantis Harig) 9,7% 12,8% -3,2% S1A 8.7% 2.7% -4.6%
Ford Otosan 6,8% 9,1% -2,2%
Dogus Otomotiv 13,2% 14,7% -1,5% YB 5.5% 14.3% -5.9%

* Dogus Otomotiv'in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satis rakamlarini yansitmaktadir.
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s jhracat (Yillik) == Sentix Giiven Endeksi (Sag Eksen) *Ocak — Temmuz 2025 dénemi verileri baz alinmigtir.
Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Arastirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
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*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE’nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki buytime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve
getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve
tavsiyeler éngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Size uygun olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen iriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu iriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu
olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliinde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
herhangi bir taahhidunt igermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel vel/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her turlt riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3.
kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirm Menkul De@erler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme
hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hem
fikir olmamasi mimkundir. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ugunci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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