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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Kasim Ay Verileri — Pozitif

v' Yurt ici pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Kasim ayinda yillik bazda %5,3 artisla 121.094 adet seviyesinde gerceklesti. Kasim ayinda binek arac
pazarn yillik %3,5 artigla 94.595 adet, hafif ticari arag pazari ise %12,2 artisla 26.499 adet seviyesinde gergeklesti. Agiklanan Kasim rakami son 5 yillik
Kasim ayi ortalamasinin %53 Uzerinde gergeklesirken, Kasim ayi rakami bu yilin en yiksek rakami oldu. Ocak — Kasim déneminde satig adetleri ise
gectigimiz yihn ayni dénemine gére %0,5 azalisla 1.068.260 adet seviyesinde gergeklesti. Segmentler 6zelinde baktigimizda; binek araglar yilhk bazda
%0,5 artis goOsterirken, hafif ticari araglar ise yillik bazda %4,4 azalis kaydetti. Kasim ayinda gerceklesen satis rakamlari ile birlikte Aralik ayinda da
satiglarin gigli gergeklesebilecegine yonelik sinyallar artti. Aralik ayinda sektériin 160-170 bin adet arag satisi kaydederek, yili gectigimiz yilin hafif
Uzerinde tamamlayacagdini disuinuyoruz. Aralik ayi verisinin beklentimiz ile uyumlu gelmesi halinde, agiklanan Aralik ayi verisi 2015'ten bugune gorilen en
ylksek satis rakami olacak.

v' Sirketler 6zelinde satis rakamlarini inceledigimizde ise takibimizde olan otomotiv sirketlerinden Dogus Otomotiv ve Ford Otosan Ekim ayinda hem satis
hacmini hem de pazar payini artirdi. Dogus Otomotiviin Kasim ayi satis adetleri yillik bazda %31,6 artisla 19.553 adet seviyesinde gergeklesti. Dogus
Otomotiv’in binek arag satislar yillik bazda %27 artisla 17.445 adet, hafif ticari arag satislari ise yillik %80 artigla 2.098 adet seviyesinde gergeklesti. Dogus
Otomotiv’in pazar pay yillik bazda 3,2 puan artarak %16,1 seviyesine yikseldi. Ford Otosan’in satis adetleri Kasim ayinda yillik bazda %41 artigla 10.518
adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payi 2,2 puan artisla %8,7 seviyesinde gergeklesti. Binek arag satislari yilhk %47’lik azaligla 1.838 adet, hafif ticari
arag satislari ise %118 artisla 8.680 adet seviyesinde gergeklesti. Hafif ticari arag satis rakami bu yilin en yiiksek rakamina isaret ediyor. Tofag Otomotiv’in
satis adetleri yillk bazda %17,9 azalisla 13.696 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payl 3,2 puan azalisla %11,3 seviyesine geriledi. Binek ara¢
segmenti satis rakamlari yillik %4 artisla 9.641 adet, hafif ticari arag satiglari ise yillik %45 azaligla 4.055 adet seviyesinde gerceklesti.

v' Kasim ayi sektor verilerini ‘pozitif’ olarak dederlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini, Dogus Otomotiv ve Ford Otosan’in hem satis adetlerinde
gorilen artis, hem de pazar payl kazaniminin etkisiyle ‘pozitif’; Tofags Otomotiv igin ‘sinirh negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Son dénemde tiiketici
fiyatlarinda gérilen yavaslamanin destegi ile faiz indirim sirecinin fiyatlanmaya baglamasinin sektér rakamlarina olumlu yansiyabilecegini disinlyoruz.
Ancak BDDK’in tasit kredilerine yonelik kredi ve vade sinirlarinin yeniden belirlenmesine yénelik olasi adimlari ile OTV matrahlarinin giincellenmesine
yonelik gelismelerin sektéru daha olumlu etkileyecegini 6ngériyoruz.

Arag Satiglarn Kas'24 Kas'23  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS

Binek Arag 94.595 91.424 35%  Cari Fiyat (TL) 976,00 197,70 224,00

Hafif Ticari Arag 26.499 23.616 12,2% .

Toplam 121.094 115.040 5.3% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 1.286,00 273,00 297,40

Arag Satislan Oca-Kas 2024 Oca-Kas 2023  Yillik Degisim Tawsiye AL TUT TUT

Binek Arag 845.530 840.925 0.5% 52H En Yiksek (TL) 1.231,50 353,75 356,24

Hafif Ticari Arag 222.730 233.057 -4,4% .

Toplam 1.068.260 1.073.982 -0,5% 52H En DU§UK (TL) 692,30 179,50 192,31
Piyasa Degeri (mn TL) 342.488 98.850 49.280

Sirket Kas'24 Kas'23 Yillik Degisim  Piyasa Degeri (mn USD) 9.904 2.859 1.425

Tofas 13.690 1e.e78 A7.9% - Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%

Ford Otosan 10.518 7.433 41,5%

Dogus Otomotiv* 19.553 14.856 31,600 .Endeks Payi (BIST100) 2,3% 0.9% 0.6%

Stellantis** 21.236 18.376 15,6%  lemettd Verimi 5,7% 9,5% 21,0%

Sirket Pazar Paylan Kas'24 Kas'23  Yilhik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1.066,3 823,0 249.4

Jofas 11,3% 14.5% ol 3.2% Relatif Performans

Ford Otosan 8,7% 6,5% 2,2%

Dogus Otomotiv 16,1% 12,9% 3,2% S1A -7,4% 2,1% -17%

Stellantis 17,5% 16,0% 1,6% YB 9,2% -28,1% -27,9%

* Dogus Otomotiv'in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satig rakamlarini yansitmaktadir.
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m Yilliklandirilmig Perakende Satislar == Tagit Kredi Faiz Oranlar Ortalama Arag Fiyati (TL) = Euro/TL (Aylk Ortalama)
Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma Kaynak: TUIK, HLY Arastirma
*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE’nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiylime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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