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Perakende

Sok Marketler

3C24 Finansal Sonuglar - Negatif

v Beklentimizin altinda net kar. Sok Marketler'in 3C24 net kar rakami,
kurum beklentimiz 458 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 925 mn
TL’nin oldukga altinda yillik bazda %99,4 dususle 30 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Beklentimizin altinda kalan net karda, tahminimizden daha
disik brit karhlik ve faaliyet giderlerinin tahminimizin Uzerinde
gerceklesmesi nedeniyle, beklentimizin aksine operasyonel zarar
kaydedilmesi etkili oldu. Sirket 3C24'te faaliyet giderlerinin dnemli oranda
artis gostermesi sonucunda 383 mn TL operasyonel zarar kaydetti.
Operasyonel zarar kaydedilmesine karsin, 521 mn TL seviyesinde
gerceklesen ertelenmis vergi geliri, 788 mn TL seviyesinde gergeklesen
yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi altinda kaydedilen faiz geliri ve
2,95 mir TL seviyesinde gerceklesen parasal kazang sirketin sinirli da
olsa net kar agiklamasinda etkili oldu. Ozetle; zayrf (iglincii geyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘negatif olarak
degerlendiriyoruz.

v Kurum beklentimizi kargilayan satig gelirleri. 3C24'te Sok Marketler’in
konsolide satig gelirleri, yilhk bazda %7,9 reel blyime kaydederek
50.753 mn TL ile, piyasa ortalama beklentisinin %2 Uzerinde, kurum
beklentimiz olan 50.679 mn TL'ye yakin gerceklesti. 3C24'te %57,6’hk
benzer magaza yillik ciro biylimesi, sepet blyuklugunin %59,1 artisla
138 TL'ye ylkselmesi sayesinde mumkin olurken, sirketin benzer
magaza miisteri trafigi yillik %0,9 disisle 351 TL oldu. Uglincii ceyrekte,
Sok markasi altinda net 36 yeni magaza ve iki depo agilisi kaydeden
sirketin Eylil sonu itibariyla 10.961 magazasi bulunuyor.

v Beklentimizin aksine operasyonel zarar. Sok Marketler 3C24’te
tahminimizden daha digik brut karlilik ve faaliyet giderlerinin
tahminimizden daha yuksek artis géstermesi sonucunda, beklentimiz
olan 395 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 767 mn TL’nin aksine
383 mn TL operasyonel zarar kaydetti. FAVOK marji 3C23'deki %3,9
seviyesinden %-0,8 seviyesine geriledi. Operasyonel giderlerin satislar
icerisindeki payi gectigimiz yiin ayni dénemine gére 1,1 puan artisla
%21,8 seviyesine yikseldi.

v Sirket 2024 yilsonuna iligskin beklentilerini korudu. Sirket'in TMS 29
enflasyon muhasebesi etkisi dahil, konsolide satis buylime hedefi yilhk
bazda %5 (%+/-2,5), FAVOK Marji (TFRS 16 dahil) %0,5 (%+/-0,5),
cironun %2,5-3,0'U oraninda da yatinm harcamasi 6ngériisi bulunuyor.

v Sok Marketler igin 12 ayhk hedef fiyatimizi 66,70 TL’den 55,24 TL’ye
revize ediyor, ‘TUT’ yodniinde bulunan tavsiyemizi koruyoruz.
Agiklanan UglUncu c¢eyrek finansal sonuglarinda, ciro tarafinda
beklentimiz karsilansa da, beklentimizin aksine kaydedilen operasyonel
zarar ve beklentimizin altinda kalan net kar nedeniyle, tahminlerimizde
revizyona gidiyoruz. 2024 yilsonu FAVOK marji beklentimizi %0,5'den
%0,2’ye asag! yonli revize ediyoruz. Bu dogrultuda, Sok Marketler igin
12 aylik hedef fiyatimizi 66,70 TL'den 55,24 TL'ye revize ediyor; ‘TUT’
yoénunde bulunan tavsiyemizi ise koruyoruz.

11 Kasim 2024

Analist: ilknur TURHAN
iturhan@halkyatirim.com.tr

TUT

Hisse Fiyati:

Hedef Fiyat:

42,24 TL
55,24 TL

Getiri Potansiyeli: %31

Hisse Kodu SOKM
Cari Fiyat(TL) 42.24
52H En Yiksek (TL) 74.20
52H En Distk (TL) 38.10
Piyasa Degeri (mn TL) 25,061
Piyasa Degeri (mn USD) 729
Halka Aciklik Orani (%) 51.56
Konsensus HF (TL] 73.53
Konsensus Tavsiye 70% B/30% H /0% S
3A Hacim [(mn USD) 10.2
HLY HBK (2024T) 3.4
Konsensus HBK (2024T) 3.1
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Ozet Finansallar

3C24 3C23 Yilik HLY Ortalama
TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil dedisim Arastirma Piyasa
(Mn TL) (Mn TL) gls Beklentisi  Beklentisi*
Net satiglar 50.753 47.048 7,9% 50.679 49.783
FAVOK -383 1.832 -120,9% 395 767
FAVOK marji -0,8% 3,9% -4,6% 0,8% 1,5%
Net kar 30 4.678 -99,4% 458 925
Net kar marji 0,1% 9,9% -9,9% 0,9% 1,9%

Kaynak: SOKM, HLY Aragtirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
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ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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