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v" Net parasal kazang kaydedilmesine ragmen, beklentimizden daha I i .
yitkksek net zarar. Tat Gida, 3G24'te 124,6 mn TL net parasal H|Sse Flyatl' 24’80 TL

Tat Gida

3C24 Finansal Sonuglar - Negatif

pozisyon kazanci kaydetmesine ragmen, zayif operasyonel performans .

ve yuksek net finansman gideri kaydetmesi nedeniyle, 72,8 mn TL’lik Hedef F|yat: 30,35 TL

net zarar beklentimizden daha yiksek 100 mn TL net zarar kaydetti.

Sirket gegen yil ayni dénemde 13,7 mn TL net zarar agiklamisti. o c . .

Beklentimizden daha yiiksek kaydedilen net zararda, beklentimizden Getiri POtanSIyeIIZ 0022

daha dusuk gergeklesen ciro performansina ek olarak, 25 mn TL

seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi gideri etkili oldu. TMS 29

uygulamasi kapsaminda endeksleme etkisi sonucu 3C24’te 124,6 mn
TL parasal kazang kaydedilirken, bir 6nceki geyrekte 10 mn TL net

parasal kayip kaydedilmisti. Ote yandan, yillik bazda %34,6, bir 6nceki

ceyrege gore ise %22,5 artisla 3,1 miIr TL net borg kaydedildi. Ozetle; Hisse Kodu TATGD

zayIf Gglincl geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini Cari Fiyat (TL) 24.80

negatif’ olarak degerlendiriyoruz. 52H En Yiiksek (TL) 43.04

v Beklentimizin altinda ciro performansi. 3C24'te Tat Gida'nin toplam 52H En Disuk (TL) 21.70

satis tonaji %7,5 artarken, satis gelirleri 6zellikle yurt i¢i pazardaki talep Piyasa Degeri (mn TL) 3,373
L ) 0 ;

kaynakli dists nedeniyle yilik bazda %25 gerileyerek 1,40 mir TL Fhivzss Boer (un LED) 98

seviyesinde gergeklesti. S6z konusu rakam beklentimiz olan 1,55 mlr
TL’nin altinda gerceklesti. Tat Gida’nin 3C24’te yurt ici satislar yillik ~ Halka Agiklik Orani (%) 41.64
bazda 9%29,5 disusle 924 mn TL, ihracat gelirleri %14,4 oraninda Konsensus HF (TL) -
gerileyerek 477 mn TL oldu. Ayni dénemde, ihracatin toplam satislar K Tavsi 100% B /0% H /0% S
icindeki pay! ise %34 seviyesine yikseldi (3C23: %30). Yurt disi onsensus favsiye 0 0 0

pazarlarda, Cin’deki domates arzi artigi dolayisiyla 2024 yili basindan 3AHacim (mn USD) 1.0
bu yana siregelen fiyat baskisi yihn Gglincli geyreginde de artarak Konsensus HBK (2024T) -
devam ederken; hammadde alicilar acil durum stoklarindan uretim
yaparak, daha disik maliyetli spot alimlari tercih etti. Yurt igi satig
geliri tarafinda gorulen dusuUste ise, satin alma gucundeki gerilemenin
tlketicilerin  fiyat hassasiyetini artirdigir ve talebi fiyat odakh
kampanyalara ve market markalarina yonlendirmesi kaynakli oldugunu

soyleyebiliriz. Fiyat Performansi

v' Amortismanlardaki artigin destegiyle, beklentimizin {izerinde
FAVOK performansi. 3C24'te kurum beklentimiz olan 47,8 mn TL’nin 500
lzerinde, 70,1 mn TL FAVOK kaydedildi. Beklentimizin Uzerinde 45.0

kaydedilen FAVOK performansinda, amortismanlarin tahminimizin g
lizerinde gergeklesmesi etkili oldu. Ote yandan, sirketin 3C24'te 42,8 "
mn TL esas faaliyet zarari kaydettigini belirtmek isteriz. 3G24'te, 350
satiglarin maliyeti’nin gelir icindeki payi, Uretim sezonunda hammadde 300
fiyatlarindaki gerileme ve lretim sireglerinde artan verimlilik sayesinde 25.0

yillik bazda 8,9 puan, 2C24’e kiyasla ise 5,3 puan duserek %86 oldu.
Bu dogrultuda, toplam net satiglardaki gerilemeye ragmen, 9A24'te,
brut kar yillik bazda %2,4 artarak 440 min TL oldu (9A23 brut kar:429,8 50
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v’ Tat Gida igin 12 aylk hedef fiyatimiz olan 30,35 TL’yi ve ‘TUT’
yoniinde bulunan tavsiyemizi koruyoruz. Beklentimizin Uzerinde
FAVOK performansina isaret eden sonuglara ragmen, beklentimizin
Uzerinde gerceklesen net zarar ve artan net bor¢ neticesinde hedef
fiyatimizi korumayi tercih ediyoruz. lhrag pazarlarinda, beklenenin
Gzerinde kiresel domates hasati ve 2023 sezonunun ylksek
maliyetlerinin 2024’e sarkan etkisi ile birlikte doviz kurunun stabil
kalmasi hem rekabetgiligi hem de marjlari olumsuz etkiledi. Yilin
devaminda da marjlardaki zayif seyrin devam edecegini 6ngoriyoruz.
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3C24 3G23 Yillik HLY Ortalama
TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil dedisim Arastirma Piyasa

(Mn TL) (Mn TL) gls Beklentisi  Beklentisi*
Net satiglar 1.401 1.868 -25,0% 1.555 -
FAVOK 70 -89 -178,9% 48 -
FAVOK marji 5,0% -4,8% 9,8% 3,1% -
Net kar -100 -14 632,1% -73 -
Net kar marji -7,1% -0,7% -6,4% -4,7% -

Kaynak: TATGD, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
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ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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