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Finansal Sonuclar

GYO

Torunlar GYO

2C24 Finansal Sonuglar - Sinirli Negatif

v' Beklentimizden daha yiiksek net zarar. Torunlar GYO 2C24'te
TMS 29 dahil edilmis beklentimiz olan 2.473 mn TL'lik net
zarardan daha yuksek 4.621 mn TL konsolide net zarar agikladi.
Net zarar tahminimizdeki sapmada, diger faaliyetlerden giderler
kalemi altinda 1.427 mn TL’lik yatirirm amagcl gayrimenkuller deger
azaligl kaydedilmesi etkili oldu. Ayrica s6z konusu ¢eyrekte, Nisan
2024 tarihinde satigi gerceklesen Torun Tower projesinden 3.296
mn TL yatinm amagli gayrimenkullerden kaydedilen satis zarari ve
TMS 29 uygulamasi kapsaminda 2C24’te kaydedilen 1.722 mn
TL'lik parasal kayip zarar aciklanmasinda etkili oldu. Diger taraftan
ilk ceyrek sonunda 1,1 mir TL’lik net nakit, ikinci geyrek sonunda
Torun Tower proje satisinin katkisiyla, 8,5 mir TL’ye yukseldi.
Ozet olarak; net zarar rakaminin beklentimizden daha yiiksek
gerceklesmesine kargin, net nakit pozisyonundaki guglenme
dogdrultusunda, agiklanan ikinci geyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Kurum beklentimize yakin satig gelirleri. Torunlar GYO’nun net
satis gelirleri, 2C24’'te TMS 29 dahil beklentimiz olan 1.444 mn
TL’ye yakin yilhk bazda %1,4 dislsle 1.382 mn TL seviyesinde
gerceklesti. S6z konusu dénemde satis hasilatinin %80'i kira
gelirleri, %15’i ortak alan gelirlerinden olusurken, %5’i konut ve
ofis satig gelirlerinden olustu. Agirlikh kismi olusturan AVM ve ofis
kira gelirleri, gegen yilin ayni dénemine gore %5 azalarak 1.106
mn TL oldu. 2G24’te sinirh miktarda 72,1 mn TL tutarinda konut
teslimi yapildi.

FAVOK beklentimize yakin gergeklesti. TMS 29 dahil 2C24'te
FAVOK vyillik bazda %7 diisiisle beklentimiz olan 957 mn TL'ye
yakin 916 mn TL seviyesinde gerceklesti. Bu gergevede, FAVOK
marji yillik bazda 4,1 puan disus kaydederek %66,3 seviyesinde
gergeklesti. FAVOK marjindaki disuste, faaliyet giderlerindeki geri
cekilmeye karsin, maliyet artiglari etkili oldu.

Giiglii net nakit pozisyonunda. ilk ¢eyrek sonunda 1,1 mir TL
olan net nakit, ikinci ceyrek sonunda Torun Tower proje satiginin
katkisiyla, 8,5 mir TL'ye yikseldi.

Torunlar GYO igin 63,45 TL seviyesinde bulunan hedef
fiyatimizi 62,10 TL’ye revize ederken, tavsiyemizi AL’dan
TUT’a gekiyoruz. Ciro ve FAVOK tarafinda beklentimizle uyumiu
sonuglar gorsek de, yatinm amagh gayrimenkullerdeki deger
azahgsi nedeniyle, beklentimizden daha yuksek zarar kaydedilmesi
dogrultusunda tahminlerimizde revizyona gidiyoruz. Bu dogrultuda,
Torunlar GYO igin 63,45 TL seviyesinde bulunan hedef fiyatimizi
62,10 TL'ye revize ederken, tavsiyemizi AL’dan TUT a gekiyoruz.
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49,96 TL

62,10 TL

Getiri Potansiyeli: %24

Ozet Veriler

Hisse Kodu TRGYO
Cari Fiyat (TL) 49.96
52H En Yiksek (TL) 57.10
52H En Dusiik (TL) 25.10
Piyasa Degeri (mn TL) 49,960
Piyasa Degeri (mn USD) 1,465
Halka Agiklik Orani (%) 25.15
Konsensus HF (TL) 75.45
Konsensus Tavsiye 100% B/0% H/0% S
3AHacim (mn USD) 3.2
HLY HBK (2024T) 53
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Ozet Finansallar

TM82§924Dahil TM82§92 3Dahi| d:é'i';'i‘m TMSZZ%Zaarig TMszzgzgtkiSi H"geﬁlr :r?ttl';“a
(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL)
Net satislar 1.382 1.401 -1,4% 900 56% 1.444
FAVOK 916 986 7.1% 664 48% 1.037
FAVOK marji 66,3% 70,4% 41% 73,8% -3,4% 71,8%
Net kar 4621 1.333 -446,6% 649 105% 2473
Net kér maji -334,4% 95,2% -429,5% 72,1% 23,1% -171,2%

Kaynak: TRGYO
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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