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Finansal Sonuclar

Telekomunikasyon

Turk Telekom
1G24 Finansal Sonuglar - Pozitif

v Net zarar beklentimizin aksine net kar. TMS 29 etkisi dahil
1G24'te Turk Telekom’un net kari yillik bazda %15,8 disugle 1,04
mlr TL seviyesinde gergeklesti. Kurum beklentimiz sirketin 395 mn
TL net zarar agiklamasi yoniindeydi. Net zarar beklentimizin aksine
kaydedilen net karda, beklentimizi asan operasyonel karliliga ek
olarak, sirketin bu donemde 7,68 mir TL ile beklentimizin izerinde
net parasal pozisyon kazanci kaydedilmesi etkili oldu. Sirketin net
parasal pozisyon karinin desteginde net kar agiklamasi ve
operasyonel karlihkta gugli artisa isaret eden finansallar 1s1§ginda
1G24 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Borglulukta artis. Sirketin diizeltimemis net borcu gegen yilin ayni
donemine gore %41 artis kaydederek 51,17 mir TL seviyesine
yukseldi. Bu gergevede sirketin net finansal giderleri 3,02 mir
TL’den 5,65 mir TL’ye yukseldi.

Kurum beklentimizin hafif tizerinde gerceklesen satig gelirleri.
TMS 29 etkisi dahil edildiginde 1C24’te Tirk Telekom’'un konsolide
cirosu yillik bazda %6 reel buyime ile 28,02 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %5 (izerinde
gercgeklesti. Ciro goriinimiinde sabit genisbant segmenti ve mobil
segment performansi belirleyici oldu. Sabit genigbant gelirleri
1G24'te yilhk bazda %7 artis kaydetti. Mobil segment tarafinda ise,
fiyat revizyonlarina ek olarak, faturali taraftaki abone kazanimlari
gelirlerdeki yukseliste rol oynadi. Bu gercevede, mobil segment
gelirleri yilik bazda %21 artis kaydetti. DUsuk kar marjina sahip
olan kurumsal data kalemi gegen yilin ayni donemine goére %11
disls kaydederken, diger gelirler %9 artis kaydetti. Diger yandan,
sabit ses gelirlerinde %17, uluslararasi gelirlerde de %6’lik diistsler
gorlldu. Bu arada 15,25 mir TL olan 1G23 cirosu, enflasyon
muhasebesi sonrasi 26,45 mlir TL olarak revize edildi.

Kurum beklentimizi agan FAVOK. TMS 29 etkisi dahil edildiginde
1C24'te sirketin  FAVOK'lGQ, ara baglanti, network ve enerji
giderlerindeki dususiin desteginde yillik bazda %23 artisla 10,26
mlr TL seviyesinde, kurum beklentimizin %8,3 Uzerinde
gerceklesti. Bu dénemde FAVOK marji da yillik bazda 5,1 puan
artisla %36,6'ya yikseldi. Bu arada 4,78 mir TL olan 1C23
FAVOK'(i, enflasyon muhasebesi sonrasi 8,34 mir TL olarak revize
edildi.

v" TTKOM igin 45,37 TL seviyesinde bulunan 12 ayhk hedef
fiyatimizi 64,93 seviyesine revize ediyor; ‘AL’ tavsiyemizi
siirdiiriilyoruz. Operasyonel karlilikta belirgin gligclenmeye isaret
eden 1C24 sonuglarinin ardindan modelimizi glncelliyoruz. 2024
yilsonu ciro ve FAVOK éngériilerimizi sirasiyla 133,53 mir TL ve
52,54 mir TL seviyelerinde olusturuyoruz. Benzer sirket carpanlari
modelimiz ve makro tahminlerimizde yaptigimiz giincellemelerin de
ardindan TTKOM igin 45,37 TL seviyesinde bulunan 12 aylik hedef
fiyatimizi 64,93 seviyesine revize ediyor; ‘AL’ tavsiyemizi
surdurlyoruz.
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Ozet Finansallar

Yilhk HLY Arastirma

TTKOM (Mn TL) feat 1523 degidim | Beklentis
Net satiglar 28.024 26.448 6,0% 26.694
FAVOK 10.265 8.345 23,0% 9.480
FAVOK marji 36,6% 31,6% @ 5,1% 35,5%
Net kar 1.043 1.239 -15,8% -395
Net kar marji 37% 47% | -1,0% 11,5%

Kaynak: TTKOM, HLY Aragtirma, *Research Turkey Anketi

2024/03 . 2023/03 Yillik 2023/03 . TMS 29
TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil (Mn o . TMS 29 Harig .
degisim Etkisi 2023
(Mn TL) TL) (Mn TL)
Net satiglar 28.024 26.448 6,0% 15.253 84%
FAVOK 10.265 8.345 23,0% 4.781 115%
FAVOK marji 36,6% 31,6% 5,1% 31,3% 5,3%
Net kar 1.043 1.239 -15,8% 645 62%
Net kar marji 3,7% 4, 7% -1,0% 4,2% -0,5%

Kaynak: TTKOM, HLY Aragtirma, *Research Turkey Anketi
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim



