HISSE ARASTIRMA 25 Ekim 2024
Finansal Sonuclar

Analist: Aysegul Bayram
Ta” m ABayram@halkyatirim.com.tr

Turk Traktor
3C24 Finansal Sonuglar — Negatif TUT

v' Beklentilerin altinda gerceklesen net kar. TMS 29 etkisi dabhil
edildiginde, Tirk Traktérin net kari 3C24'te yillik bazda %63,4

dustisle 927 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin ve ortalama Hisse Flyatl: 737,50 TL
piyasa beklentisinin %40 altinda gerceklesti. Net kar tahminimizdeki

sapma, operasyonel karlihkta beklentilerimizin UGzerinde goérilen 1 .

zayiflamaya ek olarak (yillik bazda %56,8 diisis), net finansal Hedef Flyat' 951’40 TL

giderlerin 6ngorulerimizi agsmasindan kaynaklandi. Gegen yilin ayni

déneminde 4,11 mir TL net nakite sahip olan sirket 324 déneminde iri i i~ 0
1,92 mir TL net borg kaydetti. Bu nedenle sirket 3C24 déneminde Getlrl POtanSIye“' /029

359,1 mn TL net finansal gider kaydetti. Gegen yilin ayni déneminde
573,7 mn TL net finansal gelir elde edilmigti. Tlrk Traktor'in kurum

beklentimizin altinda karlihida isaret eden 3C24 finansal sonuglarina
ek olarak, sirket yonetiminin yurtdisi traktor satiglarina iligkin asagi

o ? k e = Hisse Kodu TTRAK
yonli  revizyonunun  hisse performansina  etkisini  ‘negatif’ L
olarak degerlendiriyoruz. Cari Fiyat (TL) 737.50

52H En Yiksek (TL) 1082.00
v" Kurum beklentimize paralel satig gelirleri. 3G24'te Tirk Traktor'iin o

konsolide satis gelirleri TMS 29 etkisi dahil edildiginde, yillik bazda 52H En Dustk (TL) 611.39
%32,6 diisiisle 12,90 mir TL ile kurum beklentimize paralel, piyasa Piyasa Degeri (mn TL) 73,799
beklentisinin ise %6,8 altinda gergeklesti. 3C24 doneminde Piyasa Degeri (mn USD) 2,157
ihracatlarin satig gelirleri igerisindeki pay! yillik bazda 7 puan dususle
%17 seviyesinde gergeklesti. Satis hacmi cephesinde, toplam traktor Halka Agiklik Orani (%) S
satis hacmi bu dénemde yillik bazda %22 disisle 9.391 adet Konsensus HF (TL) 26.00
seviyesinde gergeklesti. Toplam traktér satis hacminin %71’ini Konsensus Tavsiye 50% B/50% H /0% S
olusturan yurt i¢i satis hacmi, bu dénemde yillik bazda %16,2 dususle .
6.706 adet olarak gergeklesti (Yurt ici traktdr satis hacminin payi: 3AHacim (mn USD) 6.4
3C23: %66, 2C24: %70). Bicerddver satis hacmi ise yillik bazda %80 HLY HBK (2024T) 72.77
dislsle 12 adete geriledi. Yurt digi satis hacmi yillik bazda %34 Konsensus HBK (2024T) 104.67
dislsle 2.685 adet seviyesine geriledi. Ceyreksel bazda da %24
geriledi. 3GC24’te yurt digi traktdér satis hacmi toplam traktér satis

hacminin %29’unu olusturdu (3C23: %34, 2C24: %30).

v Kurum beklentimizin altinda FAVOK. TMS 29 etkisi dabhil Fiyat Performansi

edildiginde Uretim maliyetlerinde ve operasyonel giderlerdeki artisin
etkisiyle, sirketin FAVOK'ii yillik bazda %56,8 disisle 2,02 mir TL'ye 12000
geriledi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %13,6, ortalama
piyasa beklentisinin %18,2 altinda gergeklesti. Bunun sonucunda,
3C24te FAVOK marji yillik bazda 8,8 puan disisle %15,7 10000 /

ppf

1,100.0

seviyesinde gercgeklesti. —
v Sirket yurtdigi traktér satiglarina iliskin 6ngérisiinii asagi yonli 2000
revize etti. Turk Traktor, Turkiye traktdr pazar biyikligini 58.000 — 700.0
64.000 adet, i¢ piyasa buyukliguni 30.000 — 33.000 adet olarak
surdirdii. Ihrag traktér satisi beklentisini ise 13.500 — 15.000 adet
bandindan 12.000 — 13.500 bandina revize etti. Yatirnm harcamalari 500.0
dngorisi de 90 — 100 mn dolar bandinda tutuldu. 10-23 12-23 02-24 04-24 06-24 08-24 10-24

600.0

@ammmHisse Fiyati BIST100 (Duzeltilmis)

v TTRAK igin 995,40 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 951,40 TL
olarak revize ediyor ve ‘TUT’ tavsiyemizi siirduriiyoruz. Hem
beklentimizin altinda gergeklesen operasyonel marjlar hem de sirket
yonetiminin yurt disi traktér satiglarina ydnelik asagi yonlu
revizyonunun ardindan modelimizi giincelliyoruz. Bu gergevede yurt
disi traktoér satis beklentimizi 14.005 adetten 13.513 adet seviyesine
glncelliyoruz. Benzer sirket carpanlari modelimizde de yaptigimiz
glincellemenin ardindan TTRAK igin 995,40 TL olan hedef fiyatimizi
951,40 TL olarak revize ediyor ve ‘TUT tavsiyemizi sirdiriyoruz.
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Ozet Finansallar

Yilhk HLY Arastirma Ortalama Piyasa
TTRAK (Mn TL) e e Bekler§1ttisi Beklentis)i/*
Net satiglar 12.900 19.146 -32,6% 12.931 13.848
FAVOK 2.021 4.678 -56,8% 2.340 2.472
FAVOK marji 15,7% 24,4%  -8,8% 18,1% 17,8%
Net kar 927 2529 -63,4% 1.534 1.539
Net kéar marji 7,2% 13,2%  -6,0% 11,9% 11,1%

Kaynak: TTRAK, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig
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TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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