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Vakifbank
AL

1C24 Finansal Sonuclar - Pozitif

v Ik ceyrekte beklenti lizeri net kar. Vakifbank’in 2024 yilinin HiSSG Fiyat“ 20,62 TL
ilk ceyregindeki solo net kari ceyreksel bazda %20 artisla .
12,023 milyar TL olarak gerceklesti. Net kar, kurum Hedef Flyat: 27,53 TL

beklentimiz olan 12,233 milyar TL'nin hafif altinda ancak

piyasa ortalama beklentisi olan 11,691 milyar TL'nin Gzerinde 0 ¢ c -
gerceklesti. Vakifbank’in 2023 yili 4. ¢eyrek net kar 10,023 Get'” POtanS|ye||- %34
milyar TL seviyesindeydi. Gegen yilin ilk ¢eyreginde 4,503

milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda

net karini %167 oraninda artirdigini takip ediyoruz. Net Kkar,

ceyreklik %215 daralma ve yillik %43 buyume olarak

gerceklesen sektdr ortalamasiyla kiyaslandiginda giclu Hisse Kodu VAKBN
seyrettl. Cari Fiyat (TL) 20,62
v Kredi ve mevduat hacmi gelisimi. Bankanin TL kredi 52H En Yi.J.ks"ek (TL) 21,04
hacminde ilk ceyrekte ceyreklik bazda %4,7 ve yillik bazda 52H En Dugtik (TL) 8,28
%26,6 artis gerceklesti. YP kredilerde ise dolar bazlh Piyasa Degeri (mn TL) 204.466
ceyreksel %4,8, yillik %7,1 artis yagandi. Mevduatlar Piyasa Degeri (mn USD) 6.349

tarafinda, TL mevduat hacminde c¢eyreklik bazda %2,4

daralma gozlenirken, yillik bazda %47,7 artis kaydedildi. YP Rl Al G (7] 6,10
mevduat hacminde de dolar bazli geyreksel %0,3'Iik hafif bir Konsensus HF (TL) 19,71
artis gozlenirken,, yillik %9 buyime gorildu. Konsensus Tavsiye %37 A/ %37 T/ %26S

} 3A Hacim (mn USD) 33,16

v' Net kar Uzerinde etkili faktorler. TUFEX tarafinda, ilk HLY HBK (2024T) 4,96

ceyrekte onceki geyrege kiyasla %46,5 daralma yasanarak
17,700 milyar TL'lik gelir elde edildi. Swap dahil net faiz
gelirleri, ¢ceyreklik bazda %64 daralarak 7,664 milyar TL'ye
geriledi. Ticari karda vyasanan ceyreklik 9%83,6, vyillik
%135,3’luk yUkselig, net kar Gzerinde pozitif yonli etki yaratt.
Net Ucret ve komisyon gelirleri ise, ddeme sistemlerinin
katkisiyla ceyreksel bazda %12,2 ve yillik %159,2 artig *°
kaydederek 10,629 milyar TL'ye yikseldi. Diger taraftan,
operasyonel giderler ceyreklik bazda %19,4 artarken, yillik 2,
bazda %25,8 oraninda daralma kaydetti. Bankanin toplam
serbest karsiliklari 11 mir TL dizeyinde kald1.

Konsensus HBK (2024T) -

Fiyat Performansi

v Bankanin karlilk rasyolarinda iyilegsme. Vakifbank'in
sermaye yeterlilik rasyosu yilin ilk geyreginde 6nceki ceyrekte 1o

kaydedilen %15,1'den %13,5’e geriledi. Yilin ilk geyreginde )
Ozkaynak karliigi (ROE) %24,7'den %27’'ye, aktif karlihgi 60

(ROA) da %1,5den %1,7’ye yikseldi.

v 12 aylik hedef fiyatimizi 16,85'ten 27,53 TL seviyesine "5
ylUkseltiyoruz. Vakifbank igin, ilk ceyrekte gergeklesen guglu emmmBIST-100 (Dizeltlmis) Wisse Fiyati  emmmBIST-BANKA (Dizeltlmis)
finansal sonuglarin ardindan, 12 aylk hedef fiyatimizi 16,85
TL'den 27,53 TL seviyesine vyikseltiyor; “TUT” olan
tavsiyemizi ise “AL” olarak revize ediyoruz.
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Ozet Finansallar

Yillik Deg.

VAKBN (solo, mn TL) 1G24 1C23

Faiz Gelirleri 138.317 43.147
Faiz Giderleri 120.615 36.695
Net Faiz Geliri 17.702 6.453
Ticari Kar/Zarar (Net) -3.536 2.252
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 10.629 4.101
Vergi Oncesi Kar/Zarar 15.588 4.002
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 12.023 4.503
Ozsermaye Karliligi 27,0% 14,5%
Aktif Karlilik 1,7% 1,0%

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 13,54 15,84

220,6%
228,7%
174,3%
-257,0%
159,2%
289,5%
167,0%
1251 bps
62 bps
-230 bps

Ceyreksel
Deg. 4C23
6,2% 130.301
18,6% 101.708
-38,1% 28.593
6,3% -3.775
12,2% 9.474
126,9% 6.870
20,0% 10.023
233 bps 24, 7%
12 bps 1,5%
-155 bps 15,09
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artis

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0’in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhigi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde ylrirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”
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