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-HEKTS —3C23 BILANCO ANALIz

Hektas Ticaret (HEKTS), 3C23 doneminde 261 milyon TL kar acikladi. Sirketin

- . i . .. Kapanig (TL) 22,64

net kari bir o6nceki yilin ayni dénemine gore %37 artmistir. Ancak Piyasa Degeri (mn USD) 2011
maliyetlerdeki artis ve genel ydnetim, pazarlama ve arastirma ve gelistirme Halka Agik Piy. Deg. (mn USD) 824,71
giderleri ile birlikte FAVOK’te zarar aciklayan sirket yatirim faaliyetlerinden Bulgkunku Eermaye (b(i; ) ) 2.530.000
. . " . . Lo Halka Agik Sermaye (bin TL 103.730.000

elde ettigi 1.120 milyon TL’lik katki ile net donem kari elde etmistir. Bu Halka Aciklik Orani 41,00

dénemde 1.013 milyon TL’lik finansman gideri karlihg torpllemistir. 3C23

déneminde briit kar ve FAVOK marjinda azalis net kar marjinda ise artis

gerceklesmistir. 1 Aylik -6,52
3 Aylik -23,82
Yilbagina gére -39,82

Ciro yilik bazda %28 azaldi... Hektas’in satislari 2023 yilinin Gglnci
ceyreginde gegen yilin ayni donemine gore %28 azalarak 1.103 milyon TL
olarak gergeklesti. Sirketin cirosu 2C23 doneminde bir 6nceki geyrege
kiyasla %29,6 azalig gdsterdi. Ulkemizde meydana gelen deprem felaketinin

Son1Vil -37,25

1 Aylik -2,33
yani sira yasanan kuraklik ve mevsim gegisleri etkisi ile yilin ilk 9 ayhk 3A§I:k 2616
kisminda Tarim Sektori olumsuz etkilenmeye devam etmistir. Sirketin 2023 Yilbasina gére -57,72
yili Gigtincti geyrek itibariyla bitki koruma, bitki besleme ve hayvan saghg is Son 1 il -65,10
kollarina ait drinlerin satis miktari 72.297.996 kg, tohum is koluna ait _
Grlnlerin satis miktari da 2.227.557 adet olarak gerceklesmistir. Sirketin F/K 21722
brit kari 2023 yilinin Gglinct ¢eyreginde yillik bazda %60 azalarak 259 PD/DD 15,82
Milyon TL oldu. Sirketin briit kar marji yillik ve ceyreklik bazda azalis FD/NS 12,48
gostererek %23,50 seviyesinde gergeklesti. Hektasin azalis gosteren brit _
karliliginda artis gdsteren ilk madde ve malzeme giderleri, Personel giderleri Aktif Toplami 19.357.361
ve Nakliye giderleri etkili olmustur. Net Borg 8.307.737
Net D6viz Pozisyonu -1.025.870
Net Satislar 4.079.317
FAVOK 671.757
Net Kar / Zarar 77.352

Net Satiglar 1.103.384 1.530.214 -27,9 1.566.409 -29,6 4.079.317 4.060.634 0,5
Briit satis kari 259.346 650.176 -60,1 543.375 -52,3 1.339.055 1.688.819 -20,7
Faaliyet Giderleri 329.597 136.780 141,0 308.169 7,0 808.114 325.030 148,6
Finansal Gelir/Gider -798.205 -300.344 a.d. -386.813 a.d. -1.435.131 -503.475 a.d.
Esas Faaliyet Kari -70.251 513.396 a.d. 235.206 a.d. 530.942 1.363.789 -61,1
FAVOK -8.204 543.177 a.d. 280.657 a.d. 671.757 1.431.281 -53,1
Ana Ortaklik Net Kar 261.540 190.546 37,3 -240.281 a.d. 77.352 615.948 -87,4

Briit Kar Marji (%) 23,50 42,49 -19,0 34,69 -11,2 32,83 41,59 -8,8
Esas Faa.Kar Marji (%) -6,37 33,55 ad. 15,02 ad. 13,02 33,59 -20,6
FAVOK Marji (%) -0,74 35,50 ad. 17,92 ad. 16,47 35,25 -18,8
Net Kar Marji (%) 23,70 12,45 11,3 -15,34 ad. 1,90 15,17 -13,3
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Kapasite Kullanim Orani... Gebze (Bitki Koruma) tiretim tesisinde 2023 yili Gglincl ¢eyrek kapasite kullanim orani %103
olarak gerceklesmistir. 2023 yili icin HEKTAS Gebze Uretim tesisinde yillik 5.517 ton kapasite artisi gerceklesmistir. Nigde
(Bitki Koruma) Uretim tesisinde 2023 yili Gglincli ceyrek kapasite kullanim orani %57 olarak gergeklesmistir. 2023 yili igin
FERBIS Nigde Uretim tesisinde yillik 7.735 ton kapasite artisi gerceklesmistir. Adana (Organomineral Giibre) uretim
tesisinde 2023 yili ticlincii ceyrek kapasite kullanim orani %29 olarak gerceklesmistir. Ankara (Veteriner Tibbi Uriinler)
Uretim tesisinde 2023 yili tiglincl geyrek kapasite kullanim orani %15 olarak gergeklesmistir. 2023 yili icin ARMA Ankara
Uretim tesisinde yillik 1.500.276 adet kapasite artisi gergeklesmistir.

FAVOK tarafinda zarar agikladi... Sirket, 3¢23 ddéneminde 8 Milyon TL FAVOK zarari acgikladi. Bir énceki yilin ayni
déneminde sirket 543 milyon TL FAVOK elde etmisti. Azalan FAVOK’de yillik bazda gerileyen briit karlilik ve artis gsteren
operasyonel giderler etkili oldu. Sirketin FAVOK mariji 3¢23 déneminde yillik bazda 35 puan azalis, ceyreklik bazda ise 18
puan azalarak %-0,74 seviyesinde gerceklesti.

Sirketin net borg pozisyonu artiyor... Sirketin net borg pozisyonu 8.307 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklari ise
%8 azalis gdstererek 3.620 milyon TL seviyesinde gerceklesti. isletme faaliyetlerinden 83 milyon TL, finansman
faaliyetlerinden 3.983 milyon TL nakit girisi olurken, yatirim faaliyetlerinden ise 2.046 milyon TL nakit ¢ikisi gergeklesti.
Artis gdsteren borg ile sirketin net borg / FAVOK rasyosu 9,01 olarak gerceklesmistir.

Degerlendirme... Sirket’in operasyonel taraftaki durumu gectigimiz yilin ayni dénemine gore ciddi olarak gerilemistir. Yine
bu dénemde net borg / FAVOK rasyosu 9 seviyesi ile oldukga yiiksek seviyeye ulasmistir. Bor¢lulukdaki artis ile finansman
giderleri de artis gdstermistir. Sikilasma déneminin arttigi bu dénemde bu durumu olumsuz karsiliyoruz. ilerleyen
donemde Ferbis Tarim halka arzi ve yatirimlarin bilangoya katki verip vermeyecegi takip edilmesi gereken konular olup,
mevcut haliile sirketin yiiksek ¢arpanlar ile fiyatlandigini diisiiniiyoruz.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tlrlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum c¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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