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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD-iran miizakerelerinin yeniden baslayabilecegi haberleri kiiresel
piyasalarla birlikte BIST’de de alicili bir giin yasanmasini sagladi. Diin
ozellikle GYO, otomotiv ve altin madenciligi hisseleri olumlu ayristi.
Endekse en gligli katki da THY’den geldi. Buglin yurt i¢i tarafta
bltce dengesi verileri takip edilecek. Seans oncesi islemlerde ABD
endeks vadelilerin yatay egilimi gdzleniyor. Endeksin bugiin 14 bin
Gzerinde yatay egilim sergilemesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: Endeks din yukari yonli egilimini strdirerek zirve
denemesi gergeklestirdi. Direng seviyesi olarak degerlendirdigimiz
ve yikseligsin devami igin referans bolgesi olarak gordiiglimiiz 14339
seviyesinin hemen Uzeri, 14356 seviyesi test edildi. Gln iginde
14098 — 14356 bandinda hareket eden endeks, glini 14202
seviyesinde %1,02 yiikselisle tamamladi. Kapanisin, giin ici islem
aralginin  yaklasik  %40'inda  gergeklesmesi, endekste zirve
seviyesinden kar realizasyonlarinin da devreye girdigini gosteriyor.
islem hacminin 20 giinliik ortalamanin %164’(ine yiikselmesi, hem
ylikselis hem de giin igi satislarin gigli bir katihmla gercgeklestigini
ortaya koyuyor. Endeksin 20 (13382) ve 50 (13177) ginlik
ortalamalar Uzerinde kalmaya devam etmesi kisa vadeli trendin
glcli yapisini korudugunu gosterirken, 200 giinlik ortalamanin
(11936) tzerindeki seyir ana trendin saglamligini teyit eder nitelikle.
Endekste 14339 seviyesi kisa vadede kritik direng ve referans bolge
olmaya devam ederken, bu seviyenin asilmasi durumunda 14743 ve
devaminda 14993 seviyeleri yeni hedef bolgeler olarak izlenebilir.
Olasi geri g¢ekilmelerde ise 14098 seviyesi ilk destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altinda 13935 ve devaminda 13763-13684
bandi daha glicli destek ve denge bolgesi olarak takip edilebilir.
Piyasa geneline bakildiginda XUO030 tarafinda 23 hissenin
yukselmesi ve 7 hissenin dismesi (%77 ylkselen), alimlarin yeniden
genis tabana yayllmaya basladigini ve genel egilimin pozitif kalmaya
devam ettigini gosteriyor. Genel gorinimde ana trend glgli
kalmaya devam ederken, kisa vadede zirve bolgesinde sindirim ve
kar realizasyonlarinin 6n planda oldugu bir yapi izleniyor. BIST100
igin 14098-13935-13763/684 destek, 14339-14743-14993 direng
olarak izlenebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
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® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Kalekim, Kog
Holding, Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasl.

Detaylar igin tiklayin

BIST-100 1,0
BIST-30 0,9
Banka Endeksi 0,4
Sinai Endeks 1,3
Hizmetler Endeksi 1,2

9,9 8,5 26,1
10,6 9,8 33,6
11,4 6,3 71
6,7 4,8 24,5
8,3 8,8 22,6

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri Degisim (%)
Ral Yatirnm Holding 9,95
Efor Yatinnm 9,87
Borusan Boru Sanayi 7,67
Enerya Eneriji 5,42
Tofas Otomobil Fab. 5,02

En Diisiik Getiri  Degisim (%)
Eczacibasi ilag -8,47
Grainturk Holding -5,59
Europen Endustri inse -4,76
Dap Gayrimenkul Gel -4,49
Kontrolmatik Teknolo -2,57

13.854.956
2.422.884
2.602.838
4.983.393

321.701
31%

Hacim (mn TL)

684,7
800,0
2084,4
662,3
1191,8

Hacim (mn TL)

1088,8
876,1
1701,7
654,6

1499,6

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollar 2,29 21028,9
Aselsan -0,84 16015,3
Yapi ve Kredi Bankasi -1,00 14122,8
is Bankasi (C) -0,41 13426,0
Akbank 1,36 12941,1

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300426 16550,0 0,5 354.068
F_XU0300626 17398,0 0,6 13.385
F_USDTRY0426 45,24 -0,2 338.640
F_EURTRY0426 53,48 0,8 149

Acik Pozisyon Adet Desg.
F_XU0300426 446.604 -3.375
F USDTRY0426 2.113.928 92.773

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10837
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10891

o I
Sirket Haberleri

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 134 TL) TRGYO, 13 Nisan 2026 tarihinde Samsun Biiyiiksehir Belediyesi'nden ilkadim
ilgesi, Kiran Mahallesi'nde 37.000 m? yiizélciimlii bir parsel satin aldi. islem bedeli 805 milyon TL olup degerleme firmasinin
tespit ettigi 810 milyon TL'lik pazar degerine yakindir (%0,6 iskonto). Parselin lizerinde atil vaziyette 29.914 m? alanli t¢ katl
bir AVM binasi bulunmakta olup TRGYO, yapiyl yiktiktan sonra Turizm + Ticaret + Konut karma kullanimh bir proje
gelistirmeyi planlamaktadir. Nihai proje detaylari ruhsat siirecinin tamamlanmasinin ardindan kamuoyuyla paylasilacaktir.
Degerlemede iki ydontem uygulanmis, nihai deger icin Pazar Yaklasimi esas alinmistir. Bu yontemde duzeltilmis birim m?
degerleri 19.950-23.548 TL araliginda kiimelenmis, nihai deger 21.900 TL/m? (toplam 810 milyon TL) olarak belirlenmistir.
Gelir indirgeme Yénteminde ise 96.200 m? satilabilir alan {izerinden konut (57.000 TL/m?), ofis (68.000 TL/m?) ve diikkan
(116.000 TL/m?) birim degerleriyle toplam proje hasilati 11,77 milyar TL éngdriilmiistiir. insaat maliyeti (eskalasyon dahil)
6,53 milyar TL, satis ve pazarlama giderleri 1,18 milyar TL olarak hesaplanmis; net nakit akislari %32 iskonto oraniyla
indirgenerek gelistirilmis arsa degeri ~1.043 milyon TL bulunmustur. Bdlgesel gelistirici kar marji (%15) mahsubu sonrasi
nihai arsa degeri 887 milyon TL'ye ulagmaktadir. Gelir ydnteminde kullanilan %32 iskonto orani, %26 risksiz getiri ve %6 risk
primi varsayimina dayanmaktadir. Ayni degerleme sirketinin 2025 yil sonu galismalarinda risksiz getiri oranini %23 olarak
kullandigini hatirlatmak isteriz. Risksiz getiri orani 2025 yil sonuna kiyasla 300 baz puan yikseltilmistir. Bu egilimin devam
etmesi halinde yariyil degerleme raporlarinda gayrimenkul degerlemelerinde uygulanan iskonto oranlarinin yukari revize
edilebilecegini ve portféy degerlemelerinde baski olusabilecegini not ediyoruz. islem tutari sirketin bilango ve nakit rezerv
blylklagline kiyasla sinirli kalmaktadir. Haberi notr olarak degerlendiriyoruz.

® Astor Holding, Astor Enerji’deki (ASTOR TI; 0/Y) yaklasik %6,0’lik hisselerinin tamamini, uluslararasi kurumsal yatirimcilara
yonelik hizlandiriimis talep toplama yoluyla 59,75 milyon adet B sinifi hisse olarak satiyor. Fiyat hisse basina 187,50 TL olarak
belirlendi; bu, dnceki kapanis fiyatina gore yaklasik %7,95’lik bir iskontoya tekabiil ediyor. Brit gelir yaklasik 11,2 milyar TL.
islemin 16 Nisan'da gerceklestiriimesi ve 20 Nisan'da tamamlanmasi bekleniyor. Hisse senetleri su anda borsada islem
gormeyen B sinifi hisse senetleri olup, islem tarihinde borsada islem goéren hisse senetlerine donistiriilecek. Astor
Holding'in hissesi %0'a dlsecek. Halka agik hisse orani %36,76'dan %42,75'e yukselecek. Feridun Geggel, dogrudan
%57,25'lik hisseyi elinde tutarak kontrol hissedari olmaya devam edecek. Hem Astor Holding hem de Feridun Geggel kalan
ASTOR hisseleri izerinde 180 giinliik bir satis kisitlamasi kabul etti.

® Sasa (SASA,Oneri yok), iran catismasinin ardindan yasanan son gelismeleri paylasmak iizere bir yatirimci toplantisi
diizenledi. (Olumlu) Toplantidan 6ne ¢ikan noktalar: Sasa, PTA Uretim tesisinin tamamlanmasinin ardindan PTA yerine PX
almaya basladi. PX, Suudi Arabistan'dan Kizildeniz iizerinden ve ABD'den satin aliniyor. Buna gore, iran g¢atismasi su ana
kadar hammadde tedarikinde herhangi bir soruna yol agmadi. Ayrica, yonetim, Orta Dogu ve ABD'den PX alimlarinda daha
uzun 6deme vadeleriyle, 6nceki durumda Asya'dan PTA alimlarina kiyasla isletme sermayesi ihtiyacinda potansiyel bir
iyilesme olabilecegini belirtiyor. Sasa, Avrupa'ya yakinhgi, Asya'daki miicbir sebep sorunlari, bolgedeki artan hammadde
maliyetleri ve Asya'dan gelen daha ylksek nakliye maliyetleri nedeniyle son gatisma ortaminda avantajli bir konumda
bulunuyor. Buna gore, sirket, elyaf kapasitesi genislemesinin de destegiyle, 2026'nin 1. geyreginde satis hacmini %54
oraninda artirabildi. 2026 1. ceyrek on verileri: Yonetim, ¢eyrek boyunca satis hacminde ve fiyatlarda keskin bir artisa isaret
etti. Ocak 2026'da satis hacmi 90.000 ton, Subat 2026'da 116.000 ton ve Mart 2026'da 120.000 ton olarak gergeklesti ve bu
da 2026'nin ilk ceyreginde yillik bazda %54'liik bir biiyimeye isaret ediyor. Ortalama fiyat Ocak 2026'da 1,02 USD/kg, Subat
2026'da 1,08 USD/kg ve Mart 2026'da 1,18 USD/kg oldu. Ayrica, Sasa 2026'nin ilk ceyreginde ortalama 710 USD/ton fiyatla
yaklasik 18.000 ton PTA satti. Buna gore, 2026'nin ilk ¢eyreginde gelirlerin yaklasik 370 milyon USD olacagini, 2025'in ilk
ceyreginde ise 250 milyon USD oldugunu ve bunun da yillik bazda %48'lik bir blyimeye isaret ettigini hesapliyoruz. EBITDA
marji 2025'in ilk geyreginde %15,1 iken, yonetim PTA entegrasyonunun tam etkisiyle 2026'nin ilk ceyreginde daha iyi marjlar
bekliyor. 2025 yilinin 1. geyreginde EBITDA 38 milyon USD olarak gergeklesti ve yonetim agiklamalari, yillik bazda EBITDA
blyumesinin %45'in lzerinde olabilecegini ima ediyor. 2026 yilinin 2. ¢eyreginde fiyatlandirmada iyilesme devam ediyor:
Yonetim, Nisan 2026'nin ilk 10 giintinde satis hacminin 55 bin tona ulastigini ve ortalama fiyatin 1,33 ABD dolari/kg oldugunu
belirtti. Nispeten diisik maliyetli hammadde stoku ile Sasa, 2026 yilinin 2. ¢eyreginde daha iyi sonuglar gormeyi bekliyor.
Yonetim, net borg/EBITDA oraninin 2025 sonundaki 20x'e kiyasla 2026 sonunda yaklasik 8x olacagi yonundeki beklentisini
korudu.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BIiLDiRiMLERI

Bedelsi
Briit Briit z Bedelli Teorik/Ref
Temett Veri Orani Bedelli Fiyati . Son
Sirket Kodu U(T) m(%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY  12.3600 3.8% - - - 312.14 324.50
Albaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 0.2619 2.9% - - - 8.80 9.06
Bati Egtj. Gayrimenkul Yatirim BEGYO 00215  0.5% ) . ) 441 443
Ortakhgi
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % (1) Tarih
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR - 0.00% 10.91 -
Besler Gida BESLR - 0.00% 13.53 ---
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERIi
Program
Kapsaminda
Geri
Alimlarin
Fiyat Tutar Ozsermayey
Bandi milyon e
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) TL) Orani
Mavi Giyim MAVI 339 43.16 0.0 1.56%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 252,286 23.64 6.0 2.44%
Efor Yatirm EFOR 1,000,000 591 5.9 0.82%
Bogazigi Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 250,000 19.50 4.9 2.11%
Toplam 16.8
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BILDIRIMLERI
Bedelsi
Mevcut z
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutar (TL)
Ulusal Faktoring ULUFA 540’0000'00 100.0% 540,000,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Arcelik ARCLK 1. Ceyrek 22.04.2026
Akbank AKBNK 1. Ceyrek 28.04.2026
Aselsan ASELS 1. Ceyrek 28.04.2026
Lila Kagit LILAK 1. Ceyrek 28.04.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 1. Ceyrek 29.04.2026
Ebebek Magazacilik EBEBK 1. Ceyrek 30.04.2026
Coca Cola icecek CCOLA 1. Ceyrek 04.05.2026
is Bankasi (A) ISATR 1. Ceyrek 05.05.2026
Anadolu Efes Biracilik AEFES 1. Ceyrek 05.05.2026
Migros MGROS 1. Ceyrek 05.05.2026
Sabanci Holding SAHOL 1. Ceyrek 06.05.2026
Kog Holding KCHOL 1. Ceyrek 08.05.2026
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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