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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Nisan vadeli BIST30 kontrati aksam seansinda 137 puan ekside
kapanmistir.

BIST100 endeksinde 14.183 ve 14.124 seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikarken, 14.058 seviyesi dnemli bir bosluk (gap) olarak izlenmekte olup, bu
seviyenin firsat yaratabilecegini distiniyoruz. Yukar yonli hareketlerde 14.501, 14.563 ve 14.616 seviyelerinde satis baskisi gorilebilir. Yeni
zirve arayisinda ise 14.767-14.940 (USD 332,1) bandi glindeme gelebilir.

ABD Bagkani Trump, Pakistan’in talebi (izerine iran tarafinin anlasma énerisini sunmasina kadar ategkesin siiresiz uzatildigini agiklad. iran’in
ise mlzakere heyetinin Pakistan’a gitmeyecegi yonlindeki kararini ABD'’ye ilettigi bildirildi.

ABD Bagkani Trump tarafindan Fed baskanligi i¢in aday gdsterilen Warsh, Senato Bankacilik Komitesi'ndeki onay oturumunda ifade verdi. Warsh,
Fed'in farkli ve yeni bir enflasyon cergevesine ihtiyag duydugunu belirtti.

israil medyasina gore, israil ve Liibnan arasinda ikinci tur gériismelerin Persembe giinii Washington’da yapiimasi planlanmaktadir.

Buglinkii PPK toplantisina iligkin anketlerde ekonomist goriisleri ikiye bolinmis durumdadir. TCMB'nin politika faizini %37 seviyesinde sabit
tutacagini 6ngodrenler sinirli farkla cogunlukta olmakla birlikte, bizim de dahil oldugumuz diger goris, politika faizinin fillen uygulanan %40
seviyesindeki gecelik borg verme oranina yakinsamasi yéniindedir. Bununla birlikte, finansal piyasalarin agirlikli olarak faizin %37 seviyesinde
korunacagini fiyatladigi gértlmektedir.

12 Mart PPK toplantisinda ABD-Iran geriliminin yiiksek seyrettigi bir ddnemde faizlerde degisiklige gitmeyen TCMB'nin, mevcut kosullarda da
benzer bir yaklagim sergilemesi piyasalar agisindan stirpriz olmayacaktir. Bununla birlikte, repo faizinin %37 seviyesinde oldugu ancak piyasanin
uzun siredir %40 seviyesinden fonlandi§i bir ortamda, politika faizinde degisiklik yapilmamasinin iletisim agisindan sinirli bir etki yaratabilecegini
degerlendiriyoruz.

Son anketlere gore ekonomistler TCMB'den kisa vadede bir faiz artisi beklememekle birlikte, 2026 yil sonu politika faizi beklentisi %30'dan %34’e,
2027 yil sonu beklentisi ise %23'ten %27’ye yikselmistir. Enerji ve gida fiyatlarinin yliksek seyretmeye devam edebilecegi varsayimi bu beklentiler
uzerinde etkili olmaktadir.

Jeopolitik gelismelerin kisa vadede nasil sonuglanacagindan bagimsiz olarak, Mart basindan bu yana yasanan siirecin etkilerinin bir stire daha
devam edebilecegini distintiyoruz. Bu dogrultuda yil sonu enflasyon tahminimizi %29, politika faizi beklentimizi ise %35 olarak koruyoruz.

TCMB'nin enflasyon hedeflerinde olasi bir glincellemenin 14 Mayis'ta yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda paylasiimasi beklenmektedir. 12 Subat
tarihli raporda 2026 yil sonu enflasyon hedefinin orta noktasi %16 olarak korunurken, belirsizlik araligi %15-21 olarak belirlenmisti. Ancak raporda
ortalama petrol fiyati varsayimi 61 dolar seviyesindeyken, yil basindan bu yana Brent petrol ortalamasi yaklasik 81 dolar olarak gerceklesmistir.
Bu durum, TCMB hesaplamalarina gére enflasyon tzerinde yaklasik 3 puanlik yukari yonli risk olusturmaktadir.

Yarin resmi tatil nedeniyle Borsa istanbul'da islem yapiimayacaktir. Diin gerceklesen islemlerin takasi 24 Nisan Cuma giinii, bugiin gerceklesecek
islemlerin takas! ise 27 Nisan Pazartesi giini tamamlanacaktir.

Bu aksam ARCLK 1G26 finansallarini agiklayacaktir. Konsensiis beklenti 131 milyar TL hasilat, 7,9 milyar TL FAVOK (%6,0 marj) ve 390 milyon
TL net zarar yoniindedir.

Bilango sezonu 6nuimizdeki hafta yodunlasacaktir. BIST30 sirketlerinden AKBNK, GARAN, YKBNK, ASELS, TAVHL ve THYAO finansallarini
aciklayacaktir. Bu hisselerin toplam agirfigi BIST30'da %36, BIST100'de ise %27 seviyesindedir. Oniimiizdeki hafta bilango aciklayacak diger
sirketler arasinda CIMSA, EBEBK, LILAK, TSKB ve TTRAK yer almaktadir.

Takip ettigimiz bankalarin toplam net kérinin 1G26'da ceyreklik bazda %2 daralmasini, yillik bazda ise %19 artmasini bekliyoruz. Yapi Kredi,
TSKB ve Halkbank'in 1C26 déneminde ortalamanin (zerinde ceyreklik net kar artisi agiklayacagini tahmin ediyoruz. Garanti Bankasr'nin ise
ceyreklik bazda %5 artigla en yiksek net kér dreten banka olmaya devam edecegini 6ngdrtiyoruz. Tahminlerimiz, swap maliyetine gére dizeltiimis
net faiz marjinin genel olarak yatay seyredecegine ve bankalarin toplam net kérinin geyreklik bazda sinirli bir gerileme gdsterecegine isaret
etmektedir. Bu gérinim, ortalama %22 seviyesinde bir 6zkaynak karliligina karsilik gelmektedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,76 dusUs ile 14.375 puandan tamamlad.

DESTEK 14.183 14.124 14.058 13.842

DIRENG 14.616 14.767 14.940 15.327 15.483

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG
EREGL 33,72 33,53 yyo 33,30 (bosluk) 34,14 - 34,48 - 35,08 - 35,47
ALTNY 16,38 16,25 yyo 16,50 — 16,60 — 16,64

REEDR 8,39 8,21 yyo 8,58 - 8,85-8,93

ASTOR 214,50 212,60 - 211,50 - 209,70 - 208,00 215,60 — 217,80 - 218,60 - 219,30

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEREEEEE
21-04-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 80,75 75,85 7740 65,05 83,85 90,60 108,00 34%
BIMAS 752,50 730,58 742,50 653,00 770,50 770,50 950,00 26%
DOHOL 21,28 20,92 20,76 19,01 21,98 2242 28,00 32%
GARAN 141,80 135,81 136,40 119,86 147,70 163,11 207,00 46%
KCHOL 206,00 201,60 201,80 179,49 212,00 220,84 285,00 38%
MGROS 663,00 639,08 649,50 562,00 674,50 698,50 850,00 28%
SAHOL 101,00 97,26 98,70 85,92 105,80 113,18 150,00 49%
TSKB 12,40 12,00 12,14 10,97 12,71 13,85 19,00 53%
THYAO 327,00 314,12 315,50 279,50 335,00 352,50 400,00 22%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

AR
21-04-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
80,75 75,85 7740 65,05 83,85 90,60
AEFES 19,40 18,25 18,28 16,15 19,54 2328
ASELS 396,50 381,16 396,50 316,00 422,50 429,00
ASTOR 214,50 202,87 189,40 183,10 219,30 219,30
BIMAS 752,50 730,58 742,50 653,00 770,50 770,50
DSTKF 242300 210088 2103,00 1812,00 242300 2.423,00
EKGYO 2132 20,77 2082 18,86 2234 27,12
ENKAI 105,50 10037 102,60 9130 108,60 108,60
EREGL 3372 30,80 3084 26,78 34,48 34,48
FROTO 103,50 104,06 103,40 96,55 109,30 130,91
GARAN 141,80 135,81 136,40 119,86 147,70 163,11
GUBRF 512,00 49976 495,00 447,00 543,00 566,50
ISCTR 14,80 14,14 14,32 12,38 15,19 17,46
KRDMD 36,10 173 35,36 2826 3752 3924
KCHOL 206,00 201,60 201,80 179,49 212,00 220,84
MGROS 663,00 639,08 649,50 562,00 674,50 698,50
PGSUS 190,20 185,34 184,90 169,10 198,00 226,10
PETKM 2.0 2157 2130 18,76 23,60 2360
SAHOL 101,00 97,26 98,70 85,92 105,80 113,18
SASA 303 272 270 229 3,32 332
SISE 4722 46,62 46,74 43,00 49,14 5090
TAVHL 313,00 32086 307,75 269,25 33125 369,00
TOASO 289,00 282,34 279,00 252,00 303,00 32697
TUPRS 25350 256,97 251,50 234,00 26875 272,50
TRALT 4824 4533 45,66 40,18 50,25 64,00
THYAO 327,00 314,12 315,50 279,50 335,00 352,50
TTKOM 65,10 62,01 62,50 56,80 66,80 75,65
TCELL 115,30 11346 115,00 102,50 121,30 129,60
VAKBN 3372 3330 3290 2988 35,44 43,06
YKBNK 3854 36,91 37,14 3226 39,36 4450
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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