GUNLUK BULTEN 29.04.2026

BIST100 endeksinin giine yatay bir baslangic yapmasini bekliyoruz. Nisan vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda 9 puan artida
kapanmistir.

BIST100 endeksinde 14.212 ve 14.124 seviyeleri destek olarak dne ¢ikmaktadir. 14.058 seviyesi ise dnemli bir bosluk (gap) olarak izlenmektedir.
Olas! satis baskisinda 13.842 bir sonraki destek, 13.689 ise diger dnemli bosluk seviyesidir. 14.553 seviyesi agilmadan yeni pozisyon alinmasini
onermiyoruz. 14.621-14.690 araligi direng bolgesi olarak izlenmektedir.

ABD’de bugiin Fed FOMC toplantisi gergeklestirilecek olup, Powell'in politika faizini %3,50-3,75 araliinda sabit tutmasi beklenmektedir.

Para Politikasi Kurulu'nun politika faizini %37 seviyesinde sabit tutmasinin ardindan, yurt ici makroekonomik glindem Pazartesi glini agiklanacak
Nisan ay1 enflasyon verisine odaklanmistir. PPK agiklamasinda, enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda geriledigi, 6ncti gdstergelerin ise Nisan
ayinda sinirli bir artisa isaret ettigi belirtiimistir. Hatirlanacag tizere, Mart ayinda TUFE aylik %1,94 artarak beklentilerin altinda gergeklesmistir.
Nisan ay i¢in konsensis beklentisi %3,3 seviyesinde olup, bu durumda yillik enflasyonun %31,3'e ylikselmesi beklenmektedir. Bu gercevede,
faiz ile enflasyon arasindaki risk priminin son ddnemin en diisiik seviyelerine yaklasabilecegini degerlendiriyoruz. Ote yandan, TCMB'nin piyasay!
bir stredir yaklasik %40 seviyesinden fonladi§i dikkate alindiginda, efektif risk priminin yaklasik 3 puan daha ytiksek oldugu gérilmektedir.

TCMB'nin enflasyon hedeflerinde olasi bir giincellemenin 14 Mayis'ta yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda paylasiimasini bekliyoruz. 12 Subat
tarihli raporda 2026 yil sonu enflasyon hedefinin orta noktasi %16 olarak korunurken, belirsizlik araligi %15-21 olarak belirlenmisti. Ancak raporda
ortalama petrol fiyati varsayimi 61 dolar seviyesindeyken, yil basindan bu yana Brent petrol ortalamasi yaklagik 82 dolar olarak gerceklesmistir.
Bu durum, TCMB hesaplamalarina gore enflasyon (izerinde yaklasik 3 puanlik yukari yonlii risk olusturmaktadir. Konsensiis yil sonu enflasyon
tahminleri ise son bir ayda 3 puan artarak %28 seviyesine ylkselmistir.

GARAN ve THYAO bu aksam 1G26 finansallarini agiklayacaktir.

GARAN'In bir dnceki ceyrekte acikladigi 26,5 milyar TL net kérin ardindan, bu ceyrekte net karinin %17 artisla 31,0 milyar TL'ye ulasmasi
beklenmektedir.

THYAO igin konsensus beklenti 104 milyon dolar net kér yonindedir (1G25: 44 milyon dolar zarar). Net satislarin yillik bazda %20 artmasi
beklenirken, FAVOK marjinin 170 baz puan daralarak %11,4 seviyesine gerileyecegi éngdriilmektedir.

AKBNK 1C26'da beklentilerle paralel 19,2 milyar TL net kar agikladi. Net kar, geyreklik %5, yillik %40 artti. TL krediler, ¢eyreklik %8 sektor
bilyiimesinin altinda, %6 artti. YP krediler ise sektorle paralel geyreklik %2 oraninda biiyiidii. TUFEX gelirlerinde %10 diistise ragmen TL kredi-
mevduat makasindaki iyilesme sayesinde net faiz geliri bir 6nceki ceyrede gore %12 artti. Swap maliyetleri geyreklik %17 artarken, swap
maliyetine gére diizeltilmis net faiz marji geyreklik 20 baz puan iyilesti. TUFEX gelirlerine gére normalize edildiginde, iyilesme yaklagik 90 baz
puan daha yiksek olabilirdi. Ucret ve komisyon gelirleri ceyreklik %7 azalirken, operasyonel giderler %19 artti. Sonug olarak, tcret
gelirifoperasyonel gider orani geyrekte %100'ln altina geriledi. Banka 1C26'da %25,0 6z sermaye karlili§gi sagladi ve bu da bir dnceki geyrege
gdre 8 baz puanlik bir artis anlamina geliyor.

YKBNK 1G26'da 17,7 milyar TL'lik beklentinin %15 tzerinde 20,3 milyar TL net kar agikladi. Net kar, geyreklik %119 ve yillik %78 artti. TL cinsi
krediler, sektdr ortalamasinin hafif altinda kalarak geyreklik %7 artti. Net faiz geliri, TUFEX gelirinde %10 diisiise ragmen, ceyreklik %13 artti.
Bankanin kendi hesaplamalarina gére, net faiz marji 1G26'da geyreklik 56 baz puan iyileserek %3,2've yiikseldi. Ucret ve komisyon gelirleri sabit
kalirken, isletme giderleri geyrekte %5 azaldi. Net risk maliyeti 1G26'da 176 baz puan gergeklesti ve bankanin 150-175 baz puanlik beklentisine
uyumlu seyretti. Ticari gelirler kalemi, alim-satim gelirlerinden gelen katkinin artmasi sayesinde, ve swap maliyetlerindeki artisa ragmen, geyreklik
%9 iyilesti. Banka 1G26'da %30,8'lik 6z sermaye karliligi sagdlayarak 4C25'teki %15,0 ve 2025 yilinin tamaminda %21,0 seviyesinin izerine Gikti.

ASELS, 1G26'da 5,5 milyar TL net kar agiklamistir (beklenti: 4,7 milyar TL; 1G25: 3,0 milyar TL). Net satislar %15 artarken, sirket 1,25 milyar
dolarlik yeni is almis ve bakiye siparisleri 20,7 milyar dolara yikselmistir. Brit karliliktaki 80 baz puanlik artig ve genel yénetim giderlerindeki 90
baz puanlik iyilesme faaliyet karliligini desteklemis, FAVOK marji yillik bazda 260 baz puan artarak %25,2'ye yiikselmistir. Aselsan’in net borcu
2025 yil sonundan bu yana 6,7 milyar TL artarak 22,0 milyar TL'ye yiikselmistir. Ancak net bor¢/FAVOK orani 0,4x gibi oldukga diistik bir seviyede
kalmaya devam etmektedir.

EREGL, 1G26'da 384 milyon TL net kar agiklamigtir (beklenti: 300 milyon TL; 1G25: 426 milyon TL). Net satislar %11 artarken, FAVOK marji 210
baz puan artisla %9,8 seviyesine ylkselmis, ancak beklentilerin 50 baz puan altinda kalmistir. Net borg geyreklik bazda 11,4 milyar TL azalarak
31,5 milyar TL'ye gerilemis olup, bu seviye FAVOK'(in 1,3 katina karsilik gelmektedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,81 dusUs ile 14.329 puandan tamamlad.

DESTEK 14.212 14.124 14.058 13.842 13.689

DIRENG 14.621 14.790 14.964 15.351 15.507

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

CANTE 1,78 1,74 1,84-188-194

ALARK 96,10 95,10 97,15-97,80 - 100,40 — 101,40

Model Portfoy Teknik Gostergeler

A
28-04-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El - 7725 75,95 65,05 82,65 90,60 108,00 42%
EElll oo 741,64 729,00 662,50 770,50 770,50 950,00 30%
El 2« 21,36 20,78 19,01 2348 2348 28,00 23%
Ell o 137,39 134,30 119,86 145,80 163,11 207,00 54%
E o 20366 201,90 189,00 200,80 220,84 285,00 #1%
B qo 64187 617,00 592,50 669,50 698,50 850,00 38%
El 9833 96,35 86,46 103,80 113,18 150,00 56%
EllE - 1213 1196 1097 12,57 13,85 19,00 59%
ECE s 31833 315,25 288,75 334,50 352,50 400,00 27%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diigiik Seviye: Oncelikli destek noktasi olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinlik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, i aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gosterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

AR
28-04-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
7595 77,25 7595 65,05 82,65 90,60
AEFES 18,85 18,65 18,66 16,15 19,88 2328
ASELS 41450 39377 390,25 316,00 42475 429,00
ASTOR 254,75 212,69 205,70 189,40 260,25 260,25
BIMAS 730,00 741,64 729,00 662,50 770,50 770,50
DSTKF 267000 230685 2.300,00 1812,00 2.895,00 2.895,00
EKGYO 20,70 20,9 20,60 18,86 22,02 27,12
ENKAI 103,70 102,56 102,60 89,49 108,20 108,60
EREGL 3298 31,81 3204 26,78 34,48 34,48
FROTO 99,15 103,64 99,00 96,55 108,30 130,91
GARAN 134,60 137,39 134,30 119,86 145,80 163,11
GUBRF 531,00 512,80 507,50 455,00 553,50 566,50
ISCTR 1398 14,34 13,97 12,39 15,14 17,46
KRDMD 36,84 3578 35,50 2844 3780 3924
KCHOL 202,40 203,66 201,90 189,00 209,80 220,84
MGROS 618,00 64187 617,00 592,50 669,50 698,50
PGSUS 180,50 186,45 180,50 174,00 195,10 226,10
PETKM 24,24 2238 2248 18,76 24,50 24,50
SAHOL 96,40 9833 96,35 86,46 103,80 113,18
SASA 3,16 290 204 229 347 347
SISE 46,44 4697 46,30 43,00 4882 5090
TAVHL 28475 31538 283,50 283,50 316,00 369,00
TOASO 294,50 287,56 285,50 252,00 300,50 32697
TUPRS 269,50 261,46 25325 234,00 279,50 279,50
TRALT 4340 4571 4332 40,18 49,90 64,00
THYAO 31575 31833 315,25 28375 334,50 352,50
TTKOM 6245 62,92 6245 5720 66,80 75,65
TCELL 113,80 11457 112,00 104,40 118,90 129,60
VAKBN 3224 3340 32,00 2988 35,02 43,06
YKBNK 37,06 3743 36,88 32554 39,22 4450
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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